
หนังสอืเชิญประชุมวสิามญัผู�ถอืหุ�น
ครั้งที่ 1/2567

จัดประชุมในรูปแบบการประชุมผ�านสื่ออิเล็กทรอนิกส� เพียงรูปแบบเดียวเท�านั้น 
(“e-EGM”) โดยใช�ระบบ Webex

ตามพระราชกําหนดว�าด�วยการประชุมผ�านสื่ออิเล็กทรอนิกส� พ.ศ. 2563 
และกฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ที่เกี่ยวข�อง

(e-Meeting only)

วันพฤหสับดีที่ 26 กันยายน 2567 เวลา 14.00 น.

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จํากัด (มหาชน)

บริ ษั ท  จี เอ็ ม เอ็ ม  แกรมม่ี  จํ ากั ด  (มหาชน )  ขอความร� วมมือผู� ถื อ หุ� น และ /หรือผู� รั บมอบฉันทะ 
กรุณาศึกษารายละเอียดวิธีการลงทะเบียนเข�าร�วมประชุม สําหรับการเข�าร�วมประชุมผ�านส่ืออิเล็คทรอนิกส�
(e-EGM) และ จัดเตรียมเอกสารยืนยันตัวตนตลอดจนศึกษาวิธีการออกเสียงลงคะแนนและขั้นตอนการเข�าร�วม
ประชุม (e-EGM) หรือ พิจารณามอบฉันทะให�กรรมการอิสระของบริษัทเข�าประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทน

จัดประชุมในรรรรรรูปปปปปปปปปปปแแแแแแแแแบบบบบบบบบบบบบบบบบบกกกกกกกกกาาารประชุมผ�านนนนนนสสสสสสสสสส่ืืืืืออออออออออออออออออิิิิิิิิเเเเเเเเลลลลลลลลลล็็็กกกกทรอนิกส� เพพพียยยยยยยยยยงงงงงงงงงรรรรรรรรรูููููููปปปปปปปปปปแแแแแแแแบบบบบบเดียวเท�านัน้นนนนน 
(“e-EGM”) โโโโโโโโโดดดดดดดดยยยยยยยยยใใใใใใใใใชชชชชชชช�������รรรรรรรรระบบ Webex

ตตตตตตตตตตาาาาาาามมมมมมมมพพพพพรรรรรรรระะะะะะะะะรรรรรราชกําหนดดดดดดดดดวววววววววว�����าาาาาาาาาาดดดดดดดด�������ววววววววยยกกกกกกกกกาาาาาาาาาารรรรประชุมผ�าาาาาาานนนนนนนนนสสสสสสสสส่่่่่่่ืืืืืืืืออออออออออออออออิเลลลลลลลล็็็็็็็็กกกกกกกกกทททททททรอนิกส� พพพพพพพพพ....ศศศศศศศศศ..... 2222222255566666633333333  
และกฎฎฎฎฎฎฎฎฎหหหหหหหมมมมมมมมาายยยยยยยยยหหหหหหหหหรรรรรรรืออออออออกฎระเบียบบบบบบบบอออออออออืืืืืืืื่่่นนนนนนนนๆๆๆๆๆๆๆๆๆ  ททททททททททีีีีีี่เเเเเเกกกกกกกก่ียยยยยยยยยวข�อง

(((((((e-Meeeeeeeeeeeeeeetttttttttiiiiiiiinnnnnnngggg onlyyyy))))))))

บบบบบบบบบรรรรรรรรริษษษษั ท  จีีี เ ออออออออ็็็็็็็มมมมมมมเเเเเเอออออ็็็็็็็ ม  แกรรรรรรมมมมมมมมมมมมมมมมมมม่ี  จจจํ ากั ด  (((((((มมมมมมมหหหหหหาชน )   ขขขขขออออออคคคคคคความร��� วววววววมมมมมมมมมมมมมมมมืืืืืืืื ออผู� ถื อออออออหหหหหหหหหุุุ� นนนนนนนนนแแแแแแแลลลละ /หรืืืื ออออออออผผผผผผผู������� รรรรรรรรััััั บมอออบบบบบบบบฉฉฉฉฉฉฉฉฉันนนนนนนนนททททะ 
กกกกกกกรรรรรรรรุุุุณณณณณณณณาาาาาาาาศึกษารายละเอียยยยยยยยยดดดดดดดดวววิิิิิิิิธธธธธธธธีีีีีีีีีกกกกกกกกกาาาาาาาารรรรรรลงทะเบียนเข�าร�ววววววววมมมมมมมมปปปปปปปปปรรรรรรรระชชชชชชชชชุุุุุุุมมมม สําหรับการเข�าาาารรรรรรรรร�������ววววววววมมมมมมมมปปปปปปปรรรรระะะะะะะชุมผ�านสื่ออิเล็คททททททททรรรรรรรรออออออออนนนนนนนนนนิิิิิิิิกกกกกกกสสสสสสสสสส�
(((((((eeeeeee----EEEEEEEGM)))))) แแแแลลลลลลละะะะะะะ จจจจจจจัดดดดดดเเเเตรียมมเเเเเเอออออออกกกกกกกสสสสสสสสารยืนนนนยยยยยันนนนนนตตตตตตตัววววววตตตตตตตตนนนนนนนตลอออออดดดดดดดดดดจจจจจจจจนนนนนนนนศศศศศศศศึึึึึึึกษาววววิธธธธธีกกกกกกกาาาาาาารรรรรรออออออออออออออออกเสียยยยงงงงงงงงลลลลลลลลงงงงงงงคคคคคคคะแนนแลลลลละะะะะขขขขขั้นนนนนนตตตตตตตอออออออออนนนนนการรรรรเเเเเเขขขขขขข���าาาาาาาารรรรรรร�������วม
ประชุม (((((((((eeeeeeeeee-------EEEEEEEGGGGGGGGGGMMMM) หหหหหหหหหรรรรรรรรรืืืือออ พิจารณามมมมออออออออบบบบบบบบฉฉฉฉฉฉฉฉัััััันนนนนนนนทททททททะใใใให�����กกกกกกกกรรรรรรรรรรรรมการอิสระขขขขขอออออออองงงงงงงงงบบบบบบบบรรรรรรรรริษษษษษษษัทททเขขขขข�������าาาาาาาปปปปปปปปปรรระชุมและออกกกเเเเเเสสสสสสสสีีีีีีีียยยยยยยยยงงงงงงงลลลลลลลลลงงงงงงงคคคคะแนนนนนนนนนนนนนนนนแทน



ประกาศการคุ้มครองข้อมูลส่วนบุคคล (PRIVACY NOTICE) 

สําหรับการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จํากัด (มหาชน) คร้ังท่ี 1/2567 (“การประชุม e-EGM”) 

บริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ให้ความสําคญักบัขอ้มูลส่วนบุคคลของผูถื้อหุ้นและ/หรือผูรั้บมอบฉันทะ (“ท่าน”) และ

เพ่ือให้เป็นไปตามพระราชบญัญติัคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคล พ.ศ. 2562 บริษทัฯ จึงขอแจง้ขอ้มูลให้ทา่นทราบดงัต่อไปน้ี 

ข้อมูลของผู้ควบคุมข้อมูล : บริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) รายละเอียดสําหรับการติดต่อเป็นไปตามท่ีปรากฏในเอกสารเชิญ

ประชุม e-EGM ของบริษทัฯ 

1.  ข้อมูลส่วนบุคคล: บริษทัฯ จาํเป็นตอ้งจดัเก็บขอ้มูลส่วนบุคคลของทา่น เพ่ือประโยชน์ในการจดัการประชุม e-EGM และการเขา้ร่วมการ

ประชุม e-EGM ของท่าน ดงัน้ี 

1.1.  ข้อมูลส่วนบุคคลท่ัวไป ไดแ้ก่ ช่ือ นามสกุล อายุ ท่ีอยู่ หมายเลขโทรศพัท์ และเลขบตัรประจาํตวัประชาชน เลขท่ีบญัชีธนาคาร 

อีเมล หมายเลข โทรสาร เลขประจาํตวัผูถื้อหุ้น อาชีพ 

นอกจากน้ี บริษทัฯ จะดาํเนินการบนัทึกภาพถ่าย และภาพเคล่ือนไหวของการประชุม e-EGM ดว้ย 

2.  วัตถุประสงค์ ฐานในการประมวลผล และ การประมวลผลข้อมูลส่วนบุคคล: บริษทัฯ ประมวลผลขอ้มูลส่วนบุคคลของท่านตาม

วตัถุประสงคแ์ละฐานการประมวลผลดงัต่อไปน้ี 

2.1. ฐานการปฏิบัติหน้าท่ีตามกฎหมาย 

- บริษทัฯ เก็บและใช้ขอ้มูลของท่านตามขอ้ 1.1  เพ่ือเรียก จดัให้มี และดาํเนินการจดัการประชุม e-EGM ซ่ึงรวมถึงการยืนยนัตวัตน

ของท่ าน การส่งเอกสารต่ างๆ ท่ี เก่ี ยวข้อง และเพ่ื อดําเนิ นการใดๆ เพ่ื อให้ เป็ นไปตามมติ ท่ี ประชุมในการประชุม  

e-EGM และตามกฎหมาย รวมถึงการอ่ืนใดเพ่ือให้เป็นไปตามกฎหมายและเพ่ือให้เป็นไปตามคาํส่ังของหน่วยงานภาครัฐ ท่ีมีอาํนาจ

โดยเป็นไปตามพระราชบญัญติับริษทัมหาชนจาํกดั พ.ศ.2535 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ พระราชกาํหนดว่าดว้ยการประชุม

ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ พ.ศ. 2563  ประกาศกระทรวงดิจิทลัเพ่ือเศรษฐกิจและสังคม เร่ือง มาตรฐานการรักษาความมัน่คงปลอดภยั

ของการประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ พ.ศ. 2563 และกฎหมายหรือกฎระเบียบอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง  

2.2. ฐานประโยชน์โดยชอบธรรมด้วยกฎหมาย 

- บริษทัฯ เก็บและใช้ขอ้มูลของท่านตามขอ้ 1.1 เพ่ือใชใ้นการจดัทาํ บนัทึกรายงานการประชุม e-EGM และเป็นหลกัฐานในการ

เขา้ร่วมประชุมของท่าน รวมถึงเพ่ือการใดๆ ตามจาํเป็นท่ีเก่ียวขอ้งอนัเป็นประโยชน์อนัชอบธรรมของบริษทัฯ และบุคคลอ่ืน 

โดยไม่เกินขอบเขตท่ีทา่นสามารถคาดหมายไดอ้ยา่งสมเหตุสมผล 

- บริษทัฯ บนัทึกภาพถ่าย และภาพเคล่ือนไหวของการประชุม e-EGM เพ่ือใชใ้นการรายงานและการประชาสัมพนัธ์การประชุม e-

EGM ทางส่ืออิเล็กทรอนิกส์และส่ือส่ิงพิมพ ์ภาพถ่ายและภาพเคล่ือนไหวของการประชุมe-EGM อาจปรากฏภาพของท่านท่ีเขา้

ร่วมประชุมแต่ไม่มีการระบุรายละเอียดตวับุคคลท่ีเขา้มาร่วมงาน 

3.    แหล่งท่ีมาของข้อมูลส่วนบุคคล: บริษทัฯ ไดรั้บขอ้มูลส่วนบุคคลจากท่านโดยตรงและจากบริษทั ศูนยรั์บฝากหลกัทรัพย ์(ประเทศไทย) จาํกดั 

4.    การเก็บรักษาข้อมูลส่วนบุคคล: บริษทัฯ จะเก็บขอ้มูลส่วนบุคคลของท่านไวต้ลอดระยะเวลาท่ีจาํเป็นตอ้งใช้ขอ้มูลเพ่ือให้เป็นไปตาม

วตัถุประสงคท่ี์กล่าวขา้งตน้ ทั้งน้ี บริษทัฯ คาดหมายว่าจะเก็บขอ้มูลส่วนบุคคลตามขอ้ 1.1 เป็นระยะเวลา 10 ปี นบัตั้งแต่วนัท่ีบริษทัฯ 

ไดรั้บขอ้มูลของท่าน เพ่ือให้เป็นไปตามวตัถุประสงคข์า้งตน้ เม่ือพน้ระยะเวลาดงักล่าวบริษทัฯ จะทาํลายขอ้มูลส่วนบุคคล หรือทาํให้

ขอ้มูลส่วนบุคคลไม่สามารถระบุตวับุคคลได ้

5.  สิทธิของเจ้าของข้อมูล: เจา้ของขอ้มูลส่วนบุคคลมีสิทธิในการขอเขา้ถึงและขอรับสําเนาขอ้มูลส่วนบุคคลของท่าน สิทธิในการคดัคา้น

การเก็บ รวบรวม ใช ้หรือเปิดเผยขอ้มูล สิทธิในการขอแกไ้ขขอ้มูลส่วนบุคคลให้ถูกตอ้ง สิทธิท่ีจะขอให้ลบขอ้มูลส่วนบุคคลของท่าน

ภายใตร้ะยะเวลาจดัเก็บ สิทธิในการขอให้ระงบัการใชข้อ้มูลส่วนบุคคลของท่าน สิทธิในการขอโอนขอ้มูลส่วนบุคคลไปยงับุคคลอ่ืน 

และสิทธิในการร้องเรียน หากท่านตอ้งการดาํเนินการตามสิทธิของท่าน โปรดติดต่อบริษทัฯ และบริษทัฯ จะพิจารณาคาํขอของท่าน

โดยเร็วท่ีสุด โดยบริษทัฯ จะติดต่อทา่นโดยเร็ว หากบริษทัฯ ไม่ปฏิบติัตามกฎหมายเก่ียวกบัการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคล ทา่นสามารถ

ย่ืนเร่ืองร้องเรียนต่อสาํนกังานคณะกรรมการคุม้ครองขอ้มูลส่วนบุคคลได ้



  

 

การประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2567 หนา้ 1/8    บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

 

 บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

GMM Grammy Public Company Limited 

ทะเบียนเลขท่ี / Registration No. 0107537000955 

วนัท่ี 10 กนัยายน 2567 

เร่ือง  :  ขอเชิญประชมุวสิามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567  

เรียน  :  ท่านผูถื้อหุน้  บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกดั (มหาชน) 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย: 

1. สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปและรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิทั จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกดั (มหาชน) เร่ือง การ

จําหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท  จี เ อ็ม เ อ็ม  มิ ว สิค  จํากัด  (มหาชน)  ให้แก่นักลงทุน เชิ งกลยุทธ์  และ 

การไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ (บญัชี 2) (สาํหรบัวาระท่ี 1 และ 2) 

2. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการจําหน่ายไปและรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของ 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกัด (มหาชน) เร่ือง การจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จาํกัด (มหาชน) 

ใหแ้ก่นกัลงทนุเชงิกลยทุธ ์และการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม ่(สาํหรบัวาระท่ี 1 และ 2) 

3. ขอ้มลูกรรมการอิสระท่ีเป็นตวัแทนรบัมอบฉนัทะ (กรณีมอบหมายใหก้รรมการอิสระเป็นผูร้บัมอบฉนัทะ) 

4. ขอ้บงัคบัของบรษิัท  จีเอ็มเอ็ม  แกรมมี่  จาํกดั (มหาชน) เฉพาะส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัการประชมุผูถื้อหุน้ 

5. หลักฐานในการแสดงสิทธิยืนยันตัวตนเพ่ือเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2567 วิ ธีการมอบฉันทะ  

การเขา้ประชมุ และการออกเสียงลงคะแนน 

6. ขัน้ตอนการใชง้านระบบประชมุผูถื้อหุน้ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM)  

7. แบบฟอรม์ส่งคาํถามล่วงหนา้สาํหรบัการประชมุวสิามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567  

8. การใชร้หสัคิวอาร ์(QR Code) สาํหรบัดาวนโ์หลดเอกสารการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567 

9. หนงัสือมอบฉันทะ จาํนวน 3 แบบ (แบบ ก, แบบ ข และ แบบ ค) ตามประกาศของกรมพฒันาธุรกิจการคา้ เร่ือง

กาํหนดแบบหนงัสือมอบฉนัทะ (ฉบบัท่ี 5) พ.ศ. 2550 และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม พรอ้มซอง ปณ.กรณีส่งเอกสารการมอบ

ฉนัทะกลบัทางไปรษณีย ์(ขอแนะนาํใหใ้ชแ้บบ ข) 

10. แบบแจง้ความประสงคเ์ขา้รว่มประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567 (e-EGM) 

ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย: (เอกสารแยกออกจากเล่ม) 

 แบบฟอรม์การลงทะเบียนท่ีมีบารโ์คด้  
 
ดว้ยคณะกรรมการบริษัทของ บริษัท  จีเอ็มเอ็ม  แกรมมี่  จาํกัด (มหาชน)  (“บริษัทฯ”) ในการประชุมครัง้ท่ี 6/2567 

เมื่อวันท่ี 14 สิงหาคม 2567 (“ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ”) มีมติอนุมัติให้เรียกประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2567  

(“การประชุมผู้ถือหุ้นฯ” หรือ “ที่ประชุมผู้ถือหุ้นฯ”) ในวันพฤหัสบดีที่ 26 กันยายน 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบการ

ประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“e-EGM” หรือ “e-Meeting”) โดยใชร้ะบบ Webex ซึ่งจะถ่ายทอดสด ณ หอ้ง Auditorium ชัน้ 21 

เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสขุมุวิท 21 แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร ตามพระราชกาํหนดว่าดว้ย

การประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563  ประกาศกระทรวงดิจิทลัเพ่ือเศรษฐกิจและสงัคม เร่ือง มาตรฐานการรกัษาความมั่นคง

ปลอดภยัของการประชมุผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมายหรือกฎระเบียบอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการ

บรษิัทฯ มีมติอนมุตัิใหก้าํหนดระเบียบวาระการประชมุ และเห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชมุผูถื้อหุน้ฯ พิจารณาระเบียบวาระดงัต่อไปนี ้



  

 

การประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2567 หนา้ 2/8    บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

 

เนื่องจากวาระที่ 1 และวาระที่ 2 เป็นเรื่องที่เกี่ยวเนื่องกนัในเรื่องการจําหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก ่

นกัลงทุนเชิงกลยุทธ์ ดงันัน้ ในการพจิารณาอนมุตัวิาระที ่1 และวาระที ่2 จะถือเป็นการอนมุตัิแบบมีเงือ่นไขซึ่งกนัและกนั โดยหาก

เรื่องในวาระใดวาระหนึ่งในเรื่องการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ไม่ได้รับการอนุมัติ  

จะถือว่าเรือ่งอืน่ ๆ ทีไ่ดร้บัอนมุตัแิลว้เป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพจิารณาในวาระอืน่ ๆ ต่อไป โดยถือว่าการพจิารณาอนมุตัใินเรือ่ง

ต่าง ๆ ไม่ไดร้บัอนมุตัจิากทีป่ระชมุผูถ้ือหุน้ฯ 

วาระที ่1  พิจารณาอนุมัติการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่ งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่ 

นักลงทุนเชิงกลยุทธ ์ 

วัตถุประสงคแ์ละเหตุผล :   

 สืบเน่ืองจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ไดพิ้จารณาถึงประโยชนท่ี์จะเกิดขึน้กับบริษัทฯ และ บริษัทย่อย 

ในกลุ่มธุรกิจของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จาํกดั (มหาชน) (“GMM Music”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ตามท่ี

ได้ระบุไว้ในข้อ 8 ของสิ่ งที่ส่ งมาด้วย 1 จึ งมีมติอนุมัติให้บริษัทฯ จําหน่ายหุ้นสามัญของบริษัทฯ 

 ใน GMM Music ใหแ้ก่นกัลงทุนเชิงกลยุทธ ์ซึ่งไม่ใช่บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ และอนุมตัิใหน้าํเสนอต่อ 

ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นฯ เพ่ือพิจารณาอนุมัติการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 

รวมถึงการเขา้ทาํและดาํเนินการตามสัญญาต่าง ๆ ซึ่งเก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการจาํหน่ายไป ระหว่างบริษัทฯ 

และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม และกลุ่มของนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ (“ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  

GMM Music”) โดยมีรายละเอียดของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music สรุปไดด้งันี ้

 

บริษัทฯ จะจําหน่ายหุ้นสามัญของบริษัทฯ ใน GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong Limited 

(“WMHK”) โดย WMHK เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”) 

(รวมเรียก Warner Music Hong Kong Limited, Warner Music Group Corp. และ/หรือ บริษัทในเครือของ

บริษัทดังกล่าวว่า “กลุ่ม WMGC”) จาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้

สามญัท่ีออกและชาํระแลว้ทัง้หมดของ GMM Music ในมลูค่า 10,500,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่า

ในสกลุเงินบาทประมาณ 367,366,650  บาท0

1 ) (ทัง้นี ้มลูค่าหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม 

WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากบั 700,000,000 ดอลลารส์หรฐั) โดย

กลุ่ม WMGC จะชาํระค่าตอบแทนดว้ยเงินสดในงวดเดียว ในวนัโอนหุน้ 

 

 โปรดพิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในสิ่งทีส่่งมาด้วย 1 

 

 ทัง้นี ้ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไป

ซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทจดทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์น

การทาํรายการท่ีมีนยัสาํคญัท่ีเขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น (รวมทัง้ท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) และ

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัท 

จดทะเบียนในการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึ่งสินทรัพย ์พ.ศ. 2547 (รวมทั้งท่ีมีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า 

 
1 คํานวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื ้อขายกับลูกค้า  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 



  

 

การประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2567 หนา้ 3/8    บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

 

“ประกาศเร่ืองการได้มาหรือจาํหน่ายไป”) ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการอา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สุด

วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ งบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บั

การตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีท่ีได้รับอนุญาตแล้ว และงบการเงินรวมสําหรับปีสิน้สุดวันท่ี  

31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของ GMM Music ท่ีไดร้บั

การตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนุญาตแลว้ พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสทุธิจาก

การดาํเนินงานเท่ากบัรอ้ยละ 6.38 

 

 อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่าย

หุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี ้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติการจาํหน่าย 

หุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Black Serenade Investment Limited ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจัดตั้งร่วมกันระหว่าง 

Tencent Music Entertainment Group และ Tencent Holdings Limited โดย Black Serenade Investment 

Limited เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Tencent Music Entertainment Group (“Black Serenade”) 

เป็นจาํนวนรวมทั้งสิน้ 80,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสัดส่วน รอ้ยละ 10.00 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระ

แลว้ทัง้หมดของ GMM Music ในมลูค่า 70,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกลุเงินบาทประมาณ 

2,570,827,000 บาท 1

2 ) จากการเข้าทาํธุรกรรมดังกล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสูงสุดตาม 

เกณฑ์กําไรสุทธิจากการดาํเนินงานเท่ากับ รอ้ยละ 49.61 ทั้งนี ้ เมื่อรวมธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  

GMM Music ในครัง้นี ้กับธุรกรรมการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรัพยท์ั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันท่ีท่ีประชุม

คณะกรรมการบริษัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้พบว่า

ขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑก์าํไรสุทธิจากการดาํเนินงานเท่ากับรอ้ยละ 55.99  ดังนั้น การเขา้ทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music จึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 ตามประกาศเร่ือง

การไดม้าหรือจาํหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 50.00 หรือสงูกว่า แต่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 100.00 

 ทั้งนี ้ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music ดังกล่าวไม่เข้าข่ายรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ  

ตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เร่ือง หลักเกณฑใ์นการทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกัน 

(รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผย

ขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งท่ีไดม้ีการแกไ้ข

เพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) 

 โดยในการขออนุมตัิท่ีประชุมผูถื้อหุน้ฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดจ้ดัใหม้ีท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็น

เก่ียวกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ตามหลกัเกณฑท่ี์กาํหนดในประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ

จาํหน่ายไป และจัดส่งความเห็นดงักล่าว ประกอบกับสารสนเทศเก่ียวกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ 

GMM Music มาพร้อมหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นฉบับนี้ โดยความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

มีรายละเอียดตามท่ีปรากฏในสิ่งทีส่่งมาด้วย 2 

 นอกจากนี้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควรเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นฯ อนุมัติการมอบอาํนาจให้

คณะกรรมการบริหารกลุ่ม ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่ม และ/หรือ บุคคลท่ีไดร้บัมอบหมายจากบุคคลดงักล่าว ใน

 
2 คํานวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื ้อขายกับลูกค้า  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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การดาํเนินการใด ๆ อันจาํเป็นและเก่ียวเน่ืองกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music รวมถึงส่วนใด

ส่วนหน่ึงของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 

(ก) การพิจารณา กาํหนด และแกไ้ขเปล่ียนแปลง รายละเอียดและเงื่อนไขท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม

การจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

(ข) การเจรจา ตกลง เปล่ียนแปลง ลงนาม และดาํเนินการตามสญัญาฯ และเอกสารต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบั

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

(ค) การลงนาม เปล่ียนแปลง และแกไ้ข เอกสารและหลักฐานอ่ืนใดท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music เพ่ือขออนญุาต บอกกล่าว หรือขอความยินยอม ต่อหน่วยงานหรือ

บคุคลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงการติดต่อ ยื่นเอกสารหรือหลกัฐาน ใหถ้อ้ยคาํ และชีแ้จง ต่อหน่วยงาน

หรือบคุคลดงักล่าว 

(ง)  การอนุมัติค่าใช้จ่ายและงบประมาณท่ีเก่ียวเน่ืองกับการทําธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  

GMM Music ภายใตว้งเงินไม่เกิน 1 ลา้นบาท ซึ่งรวมถึงอากรแสตมป์ และค่าใชจ้่ายอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ทั้งนีไ้ม่รวมค่าท่ีปรึกษากฎหมายและค่าท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระท่ีเก่ียวเน่ืองกับการทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music  และ 

(จ) การดําเนินการอ่ืนใดทั้งปวงท่ีจําเป็นหรือเก่ียวข้องเพ่ือให้ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  

GMM Music (รวมถึงท่ีไดแ้กไ้ขเปล่ียนแปลงตามท่ีไดร้บัมอบอาํนาจ) แลว้เสรจ็สมบรูณ ์

ความเหน็คณะกรรมการ:  

คณะกรรมการบรษิัทไดพิ้จารณาแลว้เห็นว่ารายการดงักล่าวเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ จึงมีมติอนมุตักิารเขา้ทาํธรุกรรม

การจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และเห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชมุผูถื้อหุน้ฯ พิจารณาอนมุตัิการเขา้ทาํธุรกรรม

การจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music รวมถึงการมอบอาํนาจท่ีเก่ียวข้อง ทั้งนี ้ ไม่มีกรรมการท่ีมีส่วนได้เสีย  

และ/หรือ เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เขา้ร่วมประชุมและออกเสียงในวาระนี ้โดยบริษัทฯ จะเขา้ทาํรายการ

ต่อเมื่อไดร้บัอนุมตัิจากท่ีประชมุผูถื้อหุน้ฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ตํ่ากว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ของ

บรษิัทฯ ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย ทัง้นี ้ไม่มีผูถื้อหุน้ท่ีมี

ส่วนไดเ้สียจากการตกลงเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้

การลงมติ:  

มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจํานวนเสียงทั้งหมดของ 

ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

วาระที ่2 พิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับ นักลงทุนเชิงกลยุทธ ์

วัตถุประสงคแ์ละเหตุผล :  

 สืบเน่ืองจากมติอนุมัติของท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เก่ียวกับธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  

GMM Music ตามรายละเอียดท่ีกล่าวมาในวาระท่ี 1 ข้างต้น  ภายใต้เงื่อนไขท่ีเก่ียวข้องของธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ดงักล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล จาํกัด (“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะ

เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางออ้มรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน  
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GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน GMM Music รอ้ยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน 

GMM Global รอ้ยละ 100.00) ไดเ้ขา้ทาํสญัญาการร่วมมือทางการคา้รว่มลงทนุ (Commercial Joint Venture 

Label Agreement) กับ บริษัท วอรน์เนอร ์มิวสิค (ประเทศไทย) จาํกัด (“Warner”) และ Warner Music Asia 

(“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็นสาขา 

จดทะเบียนของ WMHK ท่ีจัดตั้งขึน้ตามกฎหมายเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน  

(Hong Kong Special Administrative Regional of People’s Republic of China) (รวมเ รียก Warner และ 

WMA ว่า “Warner Group”) เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน (“สัญญา JVA”) อน่ึง ภายใต้เงื่อนไขท่ี

เก่ียวข้องของสัญญา JVA  GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ  

จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน  

GMM Music) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทนุภายใตก้ิจการรว่มดาํเนินงาน (Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 

1 ปีของวันท่ีสัญญา JVA ดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน 

(Equity Joint Venture) (“ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่”) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติ

ภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง ดงันัน้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ จึงไดม้ีมติอนุมตัิการร่วมลงทุนใน

กิจการรว่มคา้ระหว่างบรษิัทย่อยของ GMM Music กบันกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์และอนมุตัใิหน้าํเสนอต่อท่ีประชุมผู้

ถือหุน้ฯ เพ่ือพิจารณาอนุมตัิการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนกัลงทุน

เชิงกลยทุธ ์ 

โปรดพิจารณารายละเอียดของธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ใน สิ่งทีส่่งมาด้วย 1  

  ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทร่วมทุนใหม่เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตาม

ประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการอา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 

31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ ท่ีไดร้บั

การตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวม

ของส่ิงตอบแทน เท่ากับรอ้ยละ 0.52 และเมื่อพิจารณารวมกับขนาดรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยข์องบริษัทฯ  

ท่ีเกิดขึน้ในช่วงระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรม

การไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีการเขา้ทาํรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยด์งันี ้

1. การจดัตัง้บริษัทร่วมทุนระหว่าง บริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่งมิใช่

บคุคลท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01  

2. การได้มาซึ่ งหุ้นสามัญของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited (“Joox Thailand”) จํานวนทั้ง สิ ้น  

3 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.00 ของจํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและชําระแล้วทั้งหมดของ  

Joox Thailand ในมูลค่า 25,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 
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918,152,500 บาท 2

3)  จาก Black Serenade โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 14.23  

3. การจัดตัง้ GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music โดยมีขนาดรายการ

สงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

  ดังนั้น เมื่อพิจารณานับรวมธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้กับธุรกรรมการไดม้าซึ่ง

สินทรัพยท์ั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํ

ธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑม์ูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 14.77 ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ จึงไม่เขา้ข่าย

ท่ีจะตอ้งรายงานสารสนเทศตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป อย่างไรก็ดี เน่ืองจากธุรกรรมการไดม้า

กรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ เป็นธุรกรรมท่ีเก่ียวเน่ืองกบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และ

เพ่ือใหเ้ป็นไปตามหลกัการกาํกับดูแลกิจการท่ีดี คณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จึงเห็นควรเสนอใหท่ี้ประชมุ 

ผูถื้อหุน้ฯ พิจารณาและอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในคราวเดียวกันกับ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

ทัง้นี ้ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ดงักล่าวไม่เขา้ข่ายการทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกันของบริษัทฯ 

ตามประกาศเร่ืองรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

 โดยในการขออนุมตัิท่ีประชุมผูถื้อหุน้ฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดจ้ดัใหม้ีท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็น

เก่ียวกบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทร่วมทุนใหม ่ตามหลกัเกณฑท่ี์กาํหนดในประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ

จาํหน่ายไป และจัดส่งความเห็นดังกล่าว ประกอบกับสารสนเทศเก่ียวกับธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัท

ร่วมทุนใหม่ มาพรอ้มหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นฉบับนี ้ โดยความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมี

รายละเอียดตามท่ีปรากฏในสิ่งทีส่่งมาด้วย 2 

 นอกจากนี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้ฯ อนุมัติการมอบอาํนาจให้

คณะกรรมการบริหารกลุ่ม ประธานเจา้หนา้ท่ีบริหารกลุ่ม ประธานเจา้หนา้ท่ีการเงิน และ/หรือ บุคคลท่ีไดร้บั

มอบหมายจากบุคคลดงักล่าว ในการดาํเนินการใด ๆ อนัจาํเป็นและเก่ียวเน่ืองกบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้

บริษัทร่วมทุนใหม่ รวมถึงส่วนใดส่วนหน่ึงของธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหมต่ามสญัญา JVA 

ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 

(ก) การพิจารณา กาํหนด และแกไ้ขเปล่ียนแปลง รายละเอียดและเงื่อนไขท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรม

การไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ 

(ข) การเจรจา ตกลง เปล่ียนแปลง ลงนาม และดําเนินการตามสัญญา JVA และเอกสารต่าง ๆ  

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ รวมถึงการแต่งตัง้บคุลากร ในฐานะบคุคล

ท่ีตอ้งเสนอชื่อโดย GMM Global เพ่ือเขา้เป็นคณะกรรมการรว่มตามสญัญา JVA 

(ค) การลงนาม เปล่ียนแปลง และแกไ้ข เอกสารและหลกัฐานอ่ืนใดท่ีจาํเป็นและเก่ียวขอ้งกับธุรกรรมการ

ไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ เพ่ือขออนุญาต บอกกล่าว หรือขอความยินยอมต่อหน่วยงานหรือ

 
3 คํานวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื ้อขายกับลูกค้า  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567 



  

 

การประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2567 หนา้ 7/8    บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

 

บคุคลใด ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงการติดต่อ ยื่นเอกสารหรือหลกัฐาน ใหถ้อ้ยคาํ และชีแ้จงต่อหน่วยงาน

หรือบคุคลดงักล่าว และ 

(ง) การดาํเนินการอ่ืนใดทัง้ปวงท่ีจาํเป็นหรือเก่ียวขอ้งเพ่ือใหธุ้รกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทรว่มทนุใหม่ 

(รวมถึงท่ีไดแ้กไ้ขเปล่ียนแปลงตามท่ีไดร้บัมอบอาํนาจ) แลว้เสรจ็สมบรูณ ์

ความเหน็คณะกรรมการ: 

คณะกรรมการบริษัทไดพิ้จารณาแลว้เห็นว่ารายการดังกล่าวเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ จึงมีมติอนุมัติการเขา้ทาํ

ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม ่และเห็นสมควรเสนอใหท่ี้ประชมุผูถื้อหุน้ฯ พิจารณาและอนุมตัิการ

เข้าทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในคราวเดียวกันกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ  

GMM Music รวมถึงการมอบอาํนาจท่ีเก่ียวขอ้ง ทัง้นี ้ไม่มีกรรมการท่ีมีส่วนไดเ้สีย และ/หรือ เป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยง

กันของบริษัทฯ เข้าร่วมประชุมและออกเสียงในวาระนี ้โดยบริษัทฯ จะเข้าทาํรายการต่อเมื่อไดร้ับอนุมัติจาก 

ท่ีประชมุผูถื้อหุน้ฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่ตํ่ากว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ท่ีมาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย ทัง้นี ้ไม่มีผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สียจาก

การตกลงเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ในครัง้นี ้

การลงมติ:  

มติในวาระนี้ต้องได้รับการอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ี (3/4) ของจํานวนเสียงทั้งหมดของ 

ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัรวมส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

วาระที ่3 เร่ืองอื่นๆ (ถ้ามี) 

ความเห็นคณะกรรมการ : เ พ่ือให้เ ป็นไปตามมาตรา 105 ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํากัด  

พ.ศ. 2535 และท่ีแกไ้ขเพ่ิมเติม ซึ่งกาํหนดว่า ผูถื้อหุน้ซึ่งมีหุน้นบัรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่าหน่ึงในสามของจาํนวนหุน้ท่ี

จาํหน่ายไดท้ัง้หมด จะขอใหท่ี้ประชุมพิจารณาเร่ืองอ่ืนนอกจากท่ีกาํหนดไวใ้นหนงัสือนดัประชุมอีกก็ไดร้วมถึงเพ่ือ

เ ปิด โอกาสให้กับผู้ ถือหุ้น ท่ีอาจมีข้อซักถามหรือประสงค์จะแสดงความเ ห็น อ่ืน ๆ  เ พ่ิม เติม  (ถ้ามี ) 

จึงเห็นสมควรบรรจุวาระนี้ไว้ในหนังสือนัดประชุม อย่างไรก็ตาม ตามหลักการกํากับดูแลกิจการบริษัท 

จดทะเบียนไทยของสมาคมส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และโครงการประเมินคุณภาพการ 

จดัประชุมสามญัผูถื้อหุน้ประจาํปี (AGM Checklist) ของสมาคมส่งเสริมผูล้งทุนไทย ไม่แนะนาํใหม้ีการเพ่ิมวาระ

อ่ืน ๆ ท่ีไม่ไดร้ะบไุวใ้นหนงัสือนดัประชมุใหท่ี้ประชมุผูถื้อหุน้พิจารณาอนมุตัิหรือลงมติ 

  ทั้งนี ้ บริษัทฯ กําหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ง ท่ี 1/2567 (Record Date)  

ในวนัท่ี 28 สิงหาคม 2567 จึงขอเรียนเชิญท่านผูถื้อหุน้เขา้ร่วมการประชมุผูถื้อหุน้ฯ ตามวนั และเวลา ดงักล่าวโดยพรอ้มเพรียงกนั 

โดยบรษิัทฯ จะเปิดใหล้งทะเบียนเขา้รว่มประชมุผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(ผ่านระบบ Inventech Connect) เพ่ือเขา้รว่มประชมุวสิามญั

ผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567 (e-EGM) ตัง้แต่เวลา 13.00 น. ของวนัพฤหสับดท่ีี 26 กนัยายน 2567 เป็นตน้ไป 

  สาํหรับผู้ถือหุ้น และ/หรือ ผู้รับมอบฉันทะท่ีประสงคจ์ะเข้าร่วมประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) บริษัท ฯ  

ขอความร่วมมือผูถื้อหุน้ และ/หรือ ผูร้บัมอบฉันทะ กรุณาศึกษาเงื่อนไขและวิธีการลงทะเบียน รวมถึง ส่งแบบแจง้ความประสงค ์

เขา้ร่วมประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567 ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) (ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 10) พรอ้มจัดเตรียมเอกสาร 

เพ่ือยืนยันตัวตนก่อนการประชุมผู้ถือหุ้นฯ เพ่ือรับลิงคก์ารเข้าร่วมการประชุมผู้ถือหุ้นฯ และคู่มือการใช้งานระบบประชุมผ่าน 



  

 

การประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2567 หนา้ 8/8    บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

 

ส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) ตลอดจนศกึษาวธีิการออกเสียงลงคะแนน และขัน้ตอนการเขา้รว่มการประชมุผูถื้อหุน้ฯ ดงัมีรายละเอียด

ปรากฏตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 6 

  หากผูถื้อหุน้ท่านใดประสงคจ์ะแต่งตัง้บุคคลอ่ืนเขา้ร่วมประชุมและออกเสียงแทนตนในการประชุมครัง้นี ้โปรดกรอก

รายละเอียดและลงลายมือชื่อในหนังสือมอบฉันทะ แบบ ก หรือ แบบ ข  แบบใดแบบหน่ึง (สิ่งที่ส่งมาด้วย 9)  ใหค้รบถว้นสมบูรณ ์ 

ส่วนผูถื้อหุน้ต่างชาติ ซึ่งแต่งตัง้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้บัฝากและดูแลหุน้ โปรดใชห้นงัสือมอบฉันทะ แบบ ก 

หรือ แบบ ข หรือ แบบ ค (คสัโตเดียน) แบบใดแบบหน่ึง (สิ่งที่ส่งมาด้วย 9) พรอ้มปิดอากรแสตมป์ 20 บาท โดยผูถื้อหุน้สามารถอ่าน

รายละเอียดเพ่ิมเติมเก่ียวกบัวิธีการมอบฉนัทะไดจ้ากเอกสารท่ีแนบมาพรอ้มนี ้(สิ่งทีส่่งมาด้วย 5) 

 ทั้งนี ้ กรณีท่ีผู้ถือหุ้นไม่สามารถเข้าร่วมประชุมได้ สามารถมอบฉันทะให้กรรมการอิสระของบริษัทฯ ท่านใด 

ท่านหน่ึง (สิ่งที่ส่งมาด้วย 3) เขา้ร่วมประชุมและออกเสียงลงคะแนนแทนได ้และโปรดส่งหนังสือมอบฉันทะ (แนะนาํใหใ้ชห้นงัสือมอบ

ฉันทะ แบบ ข (สิ่งที่ส่งมาด้วย 9)) พรอ้มเอกสารประกอบท่ีเก่ียวขอ้งกับการมอบฉันทะ โดยนาํใส่ซองตอบรบั ซึ่งบริษัทฯ ไดจ้ัดส่งให ้

ผูถื้อหุน้พรอ้มหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผูถื้อหุ้นครัง้ท่ี 1/2567 (ไม่ตอ้งติดแสตมป์) ทั้งนี ้ขอใหส่้งเอกสารการมอบฉันทะถึง บริษัทฯ 

ภายในวันท่ี 19 กันยายน 2567 (โปรดศึกษารายละเอียดหลักฐานในการแสดงสิทธิยืนยันตัวตนเพื่อเข้าร่วมประชุมวิสามัญ 

ผู้ถือหุ้นคร้ังที ่1/2567 วิธีการมอบฉันทะ การเข้าประชุม และการออกเสียงลงคะแนน ตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 5) 

 นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้ไดร้บัประโยชนส์งูสดุจากการประชมุ รวมทัง้ เป็นการรกัษาสิทธิประโยชนข์องผูถื้อหุน้อย่าง

เต็มท่ี หากท่านมีคาํถามท่ีตอ้งการใหบ้ริษัทฯ ชีแ้จงในแต่ละวาระ ท่านสามารถส่งคาํถามล่วงหนา้ก่อนวนัประชมุ ดงัมีรายละเอียด

ปรากฎตามสิ่งทีส่่งมาด้วย 7) โดยส่งถึงเลขานุการบริษัท ทางอีเมล: cs@gmmgrammy.com หรือใส่ซองตอบรบัซึ่งบริษัทฯ จดัส่ง

ใหพ้รอ้มหนังสือเชิญประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567 (ไม่ตอ้งติดแสตมป์) มายังเลขานุการบริษัทฯ ชั้น 41 เลขท่ี 50 อาคาร 

จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 ภายในวนัพฤหสับดีท่ี  

19 กนัยายน 2567  

 อน่ึง เพ่ือใหท่้านผูถื้อหุน้สามารถเขา้ถึงขอ้มลูไดโ้ดยสะดวกและรวดเร็วยิ่งขึน้ บริษัทฯ ไดม้ีการเผยแพร่หนงัสือเชิญ

ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้ง ท่ี  1/2567 ฉบับนี้  แบบหนัง สือมอบฉันทะและเอกสารต่าง  ๆ ท่ี เ ก่ียวข้องกับการประชุม 

ผู้ถือหุ้นฯ ในครั้งนี ้  รวมทั้ง การดาวน์โหลดเอกสาร ไว้ท่ีเว็บไซต์ของบริษัทฯ (www.gmmgrammy.com) ทั้งในรูปแบบท่ีเป็น

ภาษาไทยและภาษาอังกฤษ ตั้งแต่วันอังคารที่ 10 กันยายน 2567 เป็นต้นไป  บริษัทฯ ไดเ้ผยแพร่บนเว็บไซตข์องบริษัทฯ 

ล่วงหนา้ก่อนวนัประชมุเป็นเวลาไม่นอ้ยกว่า 14 วนั  

          ขอแสดงความนบัถือ            

              

                    

 

 

 

 

ติดต่อเร่ืองการประชมุผูถ้ือหุน้ไดท้ี่ :  

สาํนกัเลขานกุารองคก์ร โทรศพัท ์ : (662) 669 9291 / (662) 669 9152  โทรสาร: (662) 665 8137   อีเมล: cs@gmmgrammy.com   

(นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม) 

ประธานกรรมการบรษิทั 

โดยมติคณะกรรมการบรษิัท 

mailto:cs@gmmgrammy.com
mailto:cs@gmmgrammy.com
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สิ่งทีส่่งมาด้วย 1 

สารสนเทศรายการจาํหน่ายไปและรายการได้มาซึ่งสินทรัพยข์องบริษทั จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกัด (มหาชน) 

เร่ือง การจาํหน่ายหุน้สามัญของบริษัท จเีอ็มเอ็ม มิวสิค จาํกัด (มหาชน) ให้แกนั่กลงทุนเชิงกลยุทธ ์

และการได้มากรณีจัดตั้งบริษทัร่วมทนุใหม่ (บัญชี 2) 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ท่ี 6/2567 เมื่อวนัท่ี 

14 สิงหาคม 2567 ไดม้ีมติอนุมตัิการจาํหน่ายหุน้สามญัของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จาํกัด (มหาชน) (“GMM Music”) ซึ่ง

เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ใหแ้ก่นกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์ซึ่งไม่ใช่บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ และอนุมตัิใหน้าํเสนอต่อท่ี

ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพ่ือพิจารณาอนมุตักิารจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้กน่กัลงทนุเชิงกลยทุธ ์รวมถึง

การมอบอาํนาจท่ีเก่ียวขอ้ง โดยบริษัทฯ จะจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong 

Limited (“WMHK”) โดย WMHK เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”)  

(รวมเรียก Warner Music Hong Kong Limited, Warner Music Group Corp. และ/หรือบรษิัทในเครือของบรษิัทดงักล่าว

ว่า “กลุ่ม WMGC”) จาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและชาํระแลว้

ทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่ งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 

367,366,650 บาท 0

1) (ทั้งนี ้มูลค่าหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากบั 700,000,000 ดอลลารส์หรฐั) โดยกลุ่ม WMGC จะชาํระค่าตอบแทนดว้ยเงนิสด

ในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (“ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music”) โดยบริษัทฯ เข้าทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music ในครัง้นี ้เน่ืองจากบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจในดา้นต่างๆ จากการเป็น

พันธมิตรทางธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนาํและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลกผ่านการผนวกองคค์วามรู ้

ความสามารถ และศักยภาพของทั้ง GMM Music และกลุ่ม WMGC ซึ่งจะก่อใหเ้กิดประโยชนร์่วมกัน (Synergy) อาทิ  

การขยายโอกาสการหารายไดใ้นตลาดเพลงระดับโลก (Upscale Opportunities) การเพ่ิมกาํลังการผลิตและยกระดับ

คุณภาพของศิลปินและผลงานเพลงดว้ยจุดแข็งของทัง้สองฝ่าย (Uplift Quality) และการส่งเสริมการยกระดบัโครงสรา้ง

พืน้ฐานของอตุสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบเศรษฐกิจเพลงใหม่ (New Music Economy) ซึ่งปัจจยัขา้งตน้ทัง้หมดจะ

ช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัใหก้บั GMM Music ไดอ้ย่างยั่งยืน 

ทัง้นี ้ภายใตเ้งื่อนไขท่ีเก่ียวขอ้งของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ดงักล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม 

โกลบอล จํากัด (“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมรอ้ยละ 90.00  

ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน  GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ  

GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM Global ร ้อยละ 100.00) ได้เข้าทําสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 

(Commercial Joint Venture Label Agreement) กับบริษัท วอรน์เนอร ์มิวสิค (ประเทศไทย) จํากัด (“Warner”) และ 

Warner Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็น

สาขาจดทะเบียนของ WMHK ท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายเขตบรหิารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน (Hong Kong 

Special Administrative Regional of People’s Republic of China) (รวมเรียก Warner และ WMA ว่า “Warner Group”)  

เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อน่ึง ภายใต้เงื่อนไขท่ีเก่ียวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 

 
1 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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(Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท 

(บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน  

GMM Music) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใตก้ิจการร่วมดาํเนินงาน (Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 1 ปีของ

วนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner มีแผนจะจดัตัง้บริษัทรว่มทุน (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้

ขึน้อยู่กับการอนุมตัิภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง ดงันัน้ ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 6/2567 

เมื่อวันท่ี 14 สิงหาคม 2567 จึงไดม้ีมติอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับ 

นักลงทุนเชิงกลยุทธ ์และอนุมัติใหน้าํเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการ 

ร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอาํนาจท่ีเก่ียวข้อง (“ธุรกรรม 

การได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่”) 

โดยภายหลงัการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัท

รว่มทนุใหมต่ามท่ีกล่าวขา้งตน้ GMM Global ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music จะเขา้ดาํเนิน

ธุรกิจค่ายเพลงร่วมกับ Warner Group ภายใตส้ัญญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture 

Label Agreement) อีกทั้ ง  Warner Group จะให้บริการระบบการจัดจําห น่ายแบบทั่ ว โลกกับ ส่ิ งบันทึกเ สียง  

(sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual recordings) ท่ี GMM Music เป็น และ/หรือ จะเป็นเจ้าของ  

และ/หรือ ผูค้วบคุม โดย Warner Group มีสิทธิจัดจาํหน่ายผลงานดงักล่าวไดท้ั่วโลกผ่านแพลตฟอรม์ออนไลนเ์ฉพาะท่ี

กาํหนดแต่เพียงผูเ้ดียว 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึง่

สินทรพัยข์องบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกาํกับตลาดทุน ท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลักเกณฑใ์นการทาํ

รายการท่ีมีนัยสาํคัญท่ีเข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึ่งทรัพยสิ์น (รวมทั้งท่ีมีการแก้ไขเพ่ิมเติม) และประกาศ

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนใน 

การไดม้าหรือจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ. 2547 (รวมทัง้ท่ีมีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองการได้มา

หรือจําหน่ายไป”) ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ 

งบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจาก

ผูส้อบบัญชีท่ีไดร้บัอนุญาตแลว้ และงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบั 

งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บั

อนญุาตแลว้ พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสทุธิจากการดาํเนินงานเท่ากบัรอ้ยละ 6.38 

อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบรษิัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรม

การจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมตัิการจาํหน่าย

หุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่ Black Serenade Investment Limited ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ร่วมกันระหว่าง Tencent 

Music Entertainment Group และ Tencent Holdings Limited โดย Black Serenade Investment Limited เป็นบริษัทท่ี

มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Tencent Music Entertainment Group (“Black Serenade”) เ ป็นจํานวนรวมทั้ง สิ ้น 

80,000,000 หุ้น  ห รือคิด เ ป็นสัด ส่วนร้อยละ 10.00 ของจํานวนหุ้นสามัญท่ีออกและชํา ระแล้วทั้งหมดของ  
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GMM Music ในมลูค่า 70,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท 1

2) 

จากการเขา้ทาํธุรกรรมดงักล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน

เท่ากับรอ้ยละ 49.61 ทัง้นี ้เมื่อรวมธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้กบัธุรกรรมการจาํหน่ายไป

ซึ่งสินทรพัยท์ั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํ

ธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี ้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กาํไรสุทธิจากการ

ดาํเนินงานเท่ากบัรอ้ยละ 55.99 ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music จึงเขา้ข่ายเป็นรายการ

จาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัยป์ระเภทท่ี 1 ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 

50.00 หรือสงูกว่า แต่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 100.00  

สาํหรับธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่นั้น เขา้ข่ายเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยข์องบริษัท 

จดทะเบียนตามประกาศเร่ืองการได้มาหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสาํหรับ 

ปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บั

การตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีท่ีไดร้ับอนุญาตแลว้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.52 

อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัทของบรษิัทฯ จะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรม

การไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีการเขา้ทาํรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยด์งันี ้

1. การจดัตัง้บริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่ง

มิใช่บคุคลท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

2. การไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited (“Joox Thailand”) จาํนวนทัง้สิน้ 3 หุน้ 

หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 30.00 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของ Joox Thailand  

ในมูลค่า 25,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท 2

3) 

จาก Black Serenade โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 14.23 

3. การจดัตัง้ GMM Global ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music โดยมีขนาดรายการ

สงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

เมื่อรวมธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้กับธุรกรรมการไดม้าซึ่งสินทรัพยท์ั้งหมดใน

ระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณี

จัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑม์ูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากับรอ้ยละ 14.77 

ดังนั้น การเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เขา้ข่ายท่ีจะตอ้งรายงานสารสนเทศตามประกาศ

เร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป อย่างไรก็ดี เน่ืองจากธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ เป็นธุรกรรมท่ีเก่ียวเน่ือง

กับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และเพ่ือใหเ้ป็นไปตามหลกัการกาํกับดแูลกิจการท่ีดี คณะกรรมการ

 
2 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567  
3 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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บริษัทของบริษัทฯ จึงเห็นควรเสนอใหท่ี้ประชุมผูถื้อหุน้พิจารณาและอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัท

รว่มทนุใหมใ่นคราวเดียวกนักบัธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

ทั้งนี ้ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ 

ดังกล่าวไม่ เข้าข่ายการทํารายการท่ีเ ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุน ท่ี   

ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการทาํรายการท่ีเก่ียวโยงกนั (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเตมิ) และประกาศคณะกรรมการ

ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิทัจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ท่ีไดม้ีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองรายการทีเ่กี่ยวโยงกัน”) 

บรษิัทฯ จึงขอชีแ้จงสารสนเทศของธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ดงันี ้

1. วัน เดือน ปี ทีมี่การตกลงเข้าทาํรายการ 

เมื่อวันท่ี 14 สิงหาคม 2567 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าทาํธุรกรรมการ

จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และอนมุตัใิหน้าํเสนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพ่ือพิจารณาอนมุตักิารเขา้ทาํ

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ  

GMM Music กับนกัลงทุนเชิงกลยุทธ ์และอนุมตัิใหน้าํเสนอต่อท่ีประชุมผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพ่ือพิจารณาอนุมตัิการร่วม

ลงทุนในกิจการร่วมคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนกัลงทุนเชิงกลยทุธ ์ทัง้นี ้ภายใตเ้งื่อนไขต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง

ของสญัญาระหว่างบรษิัทฯ และกลุ่ม WMGC การเสรจ็สมบรูณข์องธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และ

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จะขึน้อยู่กับการเสร็จสมบูรณ์ของเงื่อนไขบังคับก่อนของสัญญา 

ซือ้ขายหุน้ของ GMM Music ตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ 4.3 หรือไดร้บัการผ่อนผนัจากคู่สญัญาฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้ง รวมทัง้เงื่อนไขใน

การเขา้ทาํรายการตามท่ีระบุไวใ้นขอ้ 12 เสร็จสมบูรณ ์โดยบริษัทฯ คาดว่าการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ 

GMM Music จะแลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 3 ของปี 2567 และการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหมจ่ะ

แลว้เสรจ็ภายในไตรมาส 4 ของปี 2568 

2. ผู้ทีเ่กี่ยวข้องและความสัมพนัธก์ับบริษทัฯ 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

ผู้ขาย:  บรษิัทฯ 

 ผู้ซือ้: กลุ่ม WMGC  
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ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ 

ผู้ร่วมทุนฝ่ายที ่1: GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ GMM Music (บริษัทฯ ถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 90.00 

ใน GMM Global ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music) 

ผู้ร่วมทุนฝ่ายที ่2:  Warner และ WMA โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC 

และ (ข) WMA เป็นสาขาจดทะเบียนของ WMHK ท่ีจดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายเขตบรหิารพิเศษ

ฮ่องกงแห่งสาธารณรฐัประชาชนจีน (Hong Kong Special Administrative Regional of 

People’s Republic of China) 

ความสัมพันธก์ับบริษัทฯ:  

กลุ่ม WMGC ไม่มีความสัมพันธ์ใดๆ กับบริษัทฯ ท่ีเขา้ข่ายเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงของบริษัทฯ ตามประกาศเร่ือง

รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ ประเภทของรายการ และขนาดรายการ 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music 

 บรษิัทฯ จะจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC จาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วน

รอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลารส์หรฐั  

(ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท 3

4) โดยชําระดว้ยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น  

(ทัง้นี ้มลูค่าหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 

จะมีมลูค่าเท่ากบั 700,000,000 ดอลลารส์หรฐั)  

ทัง้นี ้การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music เขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัยข์อง

บริษัทจดทะเบียนตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการของธุรกรรมการจาํหน่าย 

หุน้สามัญของ GMM Music จะอา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบั

งวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาต

แลว้ และงบการเงินรวมสาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี  

30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบัญชีท่ีไดร้บัอนุญาตแลว้ โดยการ

คาํนวณขนาดรายการมีรายละเอียดดงันี ้

เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

เ ก ณ ฑ์ มู ล ค่ า ข อ ง

สินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ 

(NTA) 

= NTA ของ GMM Music ท่ีคาดว่าจะจาํหน่ายไปตามสดัส่วน 

 NTA ของบริษัทฯ 

= 462.64 ลา้นบาท (3) x รอ้ยละ 1.50 

 3,825.12 ลา้นบาท (4) 

 
4 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

= รอ้ยละ 0.18 

เกณฑ์กําไรสุทธิจาก

การดาํเนินงาน 

= กาํไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ของ GMM Music (ไม่รวมส่วนของ 

ผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุของบริษัทย่อย) ท่ีคาดว่าจะจาํหน่ายไปตามสดัส่วน 

กาํไรสทุธิส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ของบริษัทฯ (ไม่รวมส่วนของ 

ผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุของบริษัทย่อย) 

= 463.15 ลา้นบาท (3) x รอ้ยละ 1.50 

 108.82 ลา้นบาท (4) 

= รอ้ยละ 6.38 

เกณฑมู์ลค่ารวมของสิ่ง

ตอบแทน 

= มลูค่าสิ่งตอบแทนท่ีไดร้บั 

มลูค่าสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ 

= 367.37 ลา้นบาท (1) (2) 

9,446.11 ลา้นบาท (4) 

= รอ้ยละ 3.89 

เกณฑมู์ลค่าหลักทรัพย์

ที่ บ ริ ษัทจดทะ เ บี ยน

ออกเพ่ือเป็นการตอบ

แทนการได้ทรัพยส์ินมา 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากบริษัทฯ ไม่มีการออกหลกัทรพัยเ์พื่อตอบแทนการไดท้รพัยส์ินมา 

หมายเหตุ: (1) มูลค่าของหุ้นสามัญของ GMM Music ท่ีบริษัทฯ จะจําหน่ายไปตามธุรกรรมการจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ท่ีมูลค่า 

10,500,000 ดอลลารส์หรฐั 

 (2) คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปล่ียนท่ี 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถวัเฉล่ียท่ีธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกบัลกูคา้ 

(ซือ้เงินโอน) ตามท่ีปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัท่ี 13 สิงหาคม 2567 

 (3) อา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ 

GMM Music ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 

 (4) อา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ

บริษัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 

จากการคาํนวณขนาดรายการขา้งตน้ พบว่าขนาดรายการมีมลูค่าสงูสดุเมื่อคาํนวณตามเกณฑก์าํไรสทุธิจากการ

ดาํเนินงาน โดยมีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 6.38 อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชมุคณะกรรมการบรษิัทของ

บรษิัทฯ จะมีมติอนมุตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้ท่ีประชมุคณะกรรมการบริษัท

ของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติการจําหน่ายหุ้นสามัญของ  GMM Music ให้แก่  Black Serenade จํานวนรวมทั้ง สิ ้น 

80,000,000 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 10.00 ของจาํนวนหุน้สามัญท่ีออกและชาํระแลว้ทั้งหมดของ GMM Music  

ในมลูค่า 70,000,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกลุเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท4

5) จากการเขา้ทาํ

ธุรกรรมดังกล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑก์าํไรสุทธิจากการดาํเนินงานเท่ากับรอ้ยละ 

49.61 ทั้งนี ้เมื่อรวมธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music ในครัง้นีก้ับธุรกรรมการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์

ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมการ

 
5 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567  
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จาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑก์าํไรสทุธิจากการดาํเนินงานเท่ากับ

รอ้ยละ 55.99 

ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music จึงเขา้ข่ายเป็นรายการจาํหน่ายไปซึ่งสินทรพัย์

ประเภทท่ี 1 ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 50.00 หรือสูงกว่า  

แต่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 100.00 ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงมีหนา้ท่ีตอ้งปฏิบตัิตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ดงัตอ่ไปนี ้

• จัดทาํรายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ทาํรายการต่อตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาด

หลักทรัพยฯ์”) ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (1) ของประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป  

• จดัใหม้ีท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพ่ือแสดงความเห็นต่อธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

และจดัส่งความเห็นดงักล่าวตอ่สาํนกังานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(“สาํนักงาน 

ก.ล.ต.”) และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

• จดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ

จาํหน่ายไป พรอ้มความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 

14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทนุใหม่ 

บริษัทฯ  ได้จัดตั้งบริษัทย่อย ได้แก่  GMM Global เ พ่ือเข้าทําสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 

(Commercial Joint Venture Label Agreement) กับ Warner Group เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อน่ึง ภายใต้

เงื่อนไขท่ีเ ก่ียวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement)  

GMM Global และ Warner จะลงทนุฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท โดยแต่ละฝ่ายจะลงทนุภายใตก้ิจการรว่มดาํเนินงาน 

(Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner มีแผน

จะจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุ (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการอนมุตัิภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 

ทั้งนี ้ การเข้าทําธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท 

จดทะเบียนตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป ซึ่งการคาํนวณขนาดรายการของธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม ่

อา้งอิงงบการเงนิรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ของ

บรษิัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ โดยการคาํนวณขนาดรายการมีรายละเอียดดงันี ้

เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

เกณฑม์ูลค่าของสินทรัพย์

ทีม่ีตัวตนสุทธิ (NTA) 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากเป็นการรว่มทุนผ่าน GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ใหม่ 

เกณฑ์กําไรสุทธิจาก

การดาํเนินงาน 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากเป็นการรว่มทุนผ่าน GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทท่ีจดัตัง้ใหม่ 

เกณฑมู์ลค่ารวมของสิ่ง

ตอบแทน 

= มลูค่าสิ่งตอบแทนท่ีจ่าย 

มลูค่าสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ 

= 49.11 ลา้นบาท (1) 

9,446.11 ลา้นบาท (2) 

= รอ้ยละ 0.52 
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เกณฑ ์  วิธีการคาํนวณและขนาดรายการ 

เกณฑมู์ลค่าหลักทรัพย์

ที่ บ ริ ษัทจดทะ เ บี ยน

ออกเพ่ือเป็นการตอบ

แทนการได้ทรัพยส์ินมา 

= ไม่มีการคาํนวณ เน่ืองจากบริษัทฯ ไม่มีการออกหลกัทรพัยเ์พื่อตอบแทนการไดท้รพัยส์ินมา 

หมายเหตุ: (1) มูลค่าเงินลงทุนท่ีบริษัทฯ จะลงทุนตามสดัส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ รอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global เป็นจาํนวนไม่เกิน 49,108,437 

บาท โดยอา้งอิงจากสัญญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) ท่ี GMM Global และ 

Warner จะลงทนุฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท ภายใตก้ิจการรว่มดาํเนินงาน (Joint Operation) 

 (2) อา้งอิงงบการเงินรวมสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ

บริษัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบและสอบทานจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 

จากการคาํนวณขนาดรายการขา้งตน้ พบว่าขนาดรายการมีมลูค่าสงูสดุเมื่อคาํนวณตามเกณฑม์ูลค่ารวมของ 

ส่ิงตอบแทน โดยมีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 0.52 อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวนัท่ีท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท

ของบรษิัทฯ จะมีมติอนมุตัิการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทุนใหม ่ในครัง้นี ้บรษิัทฯ มีการเขา้ทาํรายการ

ไดม้าซึ่งสินทรพัยด์งันี ้

1. การจดัตัง้บริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่ง

มิใช่บคุคลท่ีเก่ียวโยงกนั โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

2. การไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited จาํนวนทัง้สิน้ 3 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วน

รอ้ยละ 30.00 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและชาํระแลว้ทัง้หมดของ Joox Thailand ในมลูค่า 25,000,000 

ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมลูค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท5

6) จาก Black Serenade 

โดยมีขนาดรายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 14.23 

3. การจัดตัง้ GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยถือหุน้ทางออ้มผ่าน GMM Music โดยมีขนาด

รายการสงูสดุตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากบัรอ้ยละ 0.01 

ทัง้นี ้เมื่อรวมธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหมใ่นครัง้นี ้กับธุรกรรมการไดม้าซึ่งสินทรพัยท์ัง้หมดใน

ระยะเวลาหกเดือนก่อนวัน ท่ี ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทํา ธุรกรรม 

การไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ในครัง้นี ้พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑม์ลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนเท่ากับ 

รอ้ยละ 14.77 ดงันัน้ การเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เขา้ข่ายท่ีจะตอ้งรายงานสารสนเทศ

ตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป  

อย่างไรก็ดี เน่ืองจากธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ เป็นธุรกรรมท่ีเก่ียวเน่ืองกับธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้

สามั ญของ  GMM Music และเ พ่ื อให้ เ ป็ นไปตามหลั กการกํากั บดู แลกิ จการ ท่ี ดี  คณะกรรมการบริ ษั ทของ 

บริษัทฯ จึ งเห็นควรเสนอให้ ท่ีประชุมผู้ ถือหุ้นพิจารณาและอนุมัติการเข้าทําธุ รกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัท 

ร่วมทุนใหม่ โดยเสนอให้การเข้าทําธุรกรรมได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จะต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียง 

ไม่ต ํ่ากว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วน 

ไดเ้สีย และบริษัทฯ จะจัดใหม้ีท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ โดย

 
6 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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บริษัทฯ จะจดัส่งหนงัสือเชิญประชุมผูถื้อหุน้ โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามบญัชี (2) ของประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจาํหน่ายไป 

พรอ้มความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ เป็นระยะเวลาล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ 

โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ ก่อนและหลงัเขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และ

ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ เฉพาะในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าว 6

7 มีรายละเอียดดงันี ้
ก่อนการเขา้ทาํธุรกรรม (ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี)้ ภายหลงัการเขา้ทาํธุรกรรม 

 

 

หมายเหตุ: /1 ภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันท่ีสัญญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) มีผลบังคับใช้ GMM 

Global และ Warner มีแผนจะจดัตัง้บริษัทรว่มทนุ (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการอนมุติัภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 

4. รายละเอียดของทรัพยส์นิทีจ่าํหน่ายไป 

4.1 รายละเอียดของทรัพยส์นิทีจ่าํหน่ายไป  

 รายละเอียดของ GMM Music 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท จีเอ็มเอ็ม มวิสิค จาํกดั (มหาชน) (GMM Music)  

ท่ีตัง้สาํนกังานใหญ่ : เลขท่ี 50 ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) ตาํบลคลองเตยเหนือ เขตวฒันา 

กรุงเทพมหานคร 10110 

วนัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ : 7 เมษายน 2566 

วนัแปรสภาพบรษิัท : 11 มีนาคม 2567 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ธุรกิจเพลงแบบครบวงจร ตัง้แต่การคดัเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การทาํ

การตลาด การบริหารและจัดเก็บค่าลิขสิทธ์ิเพลง การจัดจาํหน่ายสินคา้เพลง 

 
7 โครงสรา้งการถือหุน้นีแ้สดงเฉพาะบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมดงักล่าวเทา่นัน้ ไม่ไดส้ะทอ้นโครงสรา้งการถือหุน้ทัง้หมดของกลุ่มบริษัทฯ 
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ทั้งรูปแบบ Digital และ Physical รวมถึงการเป็นผู้จัดคอนเสิรต์ และเฟสติวัล 

ตลอดจนเป็นผูด้าํเนินการบรหิารศิลปิน 

ทนุจดทะเบียนและทนุชาํระแลว้ : ณ วันท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้GMM Music มีทุนจดทะเบียน 880,000,000 บาท

และมีทุนจดทะเบียนท่ีชาํระแลว้ 800,000,000 บาท โดยทุนจดทะเบียนท่ีชาํระ

แลว้แบ่งเป็นหุน้สามญัจาํนวน 800,000,000 หุน้ มูลค่าหุน้ท่ีตราไวหุ้น้ละ 1 บาท 

โดยบรษิัทฯ ถือหุน้ GMM Music ในสดัส่วนรอ้ยละ 90.00  

คณะกรรมการบรษิทั : ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบับนี ้คณะกรรมการบริษัทของ GMM Music มีจาํนวน  

9 ท่าน ดงันี ้

1. นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม  

2. นายภาวติ จิตรกร  

3. นางสาวจิรยง อนมุานราชธน  

4. นายกวีวฒุ ิเต็มภวูภทัร 

5. นายรวิศ หาญอตุสาหะ 

6. นางสาวจรรยจ์ิรา พนิตพล  

7. นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม  

8. นายสมภพ บษุปวนิช 

9. Mr. Tsai-Chun Pan 

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ GMM 

Music ก่อนทาํรายการ โดย

GMM Music มมีลูค่าหุน้ท่ีตรา

ไวหุ้น้ละ 1 บาท 

: รายละเอียดของผูถื้อหุน้ของ GMM Music ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้มีดงันี ้

ลาํดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ 

1.  บรษิัทฯ 719,999,980 90.00 

2.  Black Serenade 80,000,000 10.00 

3.  นายภาวิต จิตรกร 10 <0.01 

4.  นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม 10 <0.01 

รวม 800,000,000 100.00  

รายชื่อผูถื้อหุน้ของ GMM 

Music หลงัทาํรายการ โดย

GMM Music มมีลูค่าหุน้ท่ีตรา

ไวหุ้น้ละ 1 บาท  

: อา้งอิงจากรายละเอียดของผูถื้อหุน้ของ GMM Music ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบั

นี ้มีดงันี ้

ลาํดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ  

1.  บรษิัทฯ 707,999,980 88.50 

2.  Black Serenade 80,000,000 10.00 

3.  WMHK 12,000,000 1.50 

4.  นายภาวิต จิตรกร 10 <0.01 

5.  นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม 10 <0.01 

รวม 800,000,000 100.00 
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หมายเหตุ: โครงสรา้งการถือหุน้ขา้งตน้ ยังไม่คาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดขึน้จากแผนการเสนอขาย

หุน้สามัญของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering (“IPO”)) และการนาํหุน้

สามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (“แผนการ  

Spin-off” หรือ “แผนการ IPO”) ทั้งนี ้หากคาํนึงถึงการเปล่ียนแปลงท่ีอาจเกิดขึน้จากแผนการ Spin-off 

ดงักล่าว ดว้ยแลว้ สดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Music จะไม่ตํ่ากว่ารอ้ยละ 58.50 

สรุปฐานะการเงินรวมและผลการดาํเนินงานรวมของ GMM Music 

สรุปฐานะการเงินรวมและผลการดาํเนินงานรวมของ GMM Music สาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 วนัท่ี 

31 ธันวาคม 2565 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และสําหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2566 และวันท่ี  

30 มิถุนายน 2567 ตามงบการเงินรวมของ GMM Music ท่ีไดร้ับการตรวจสอบหรือสอบทานจากผู้สอบบัญชีท่ีได้รับ

อนญุาตแลว้ มีรายละเอียดดงันี ้ 

หน่วย : ล้านบาท 

ณ วันที ่และสาํหรับปีสิน้สุดวนัที ่
ณ วันที ่และสาํหรับงวดหก

เดือนสิน้สุดวันที ่

31 ธนัวาคม 

2564 

31 ธนัวาคม 

2565 

31 ธนัวาคม 

2566 

30 มิถุนายน 

2566 

30 มิถุนายน 

2567 

งบแสดงฐานะการเงนิรวม 

สินทรพัยร์วม 1,307.85 2,286.56 2,884.77  3,181.18 

หนีสิ้นรวม 1,197.70 1,951.03 2,498.73  2,585.03 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 110.15 335.53 386.04  596.14 

งบกาํไรขาดทนุรวม 

รายไดร้วม 1,838.28 3,072.90 3,912.75 1,719.73 1,796.18 

ค่าใชจ้า่ยรวม (1,718.86) (2,658.04) (3,335.21) (1,492.08) (1,489.37) 

กาํไรสทุธิ 80.16 304.58 402.81 153.25 210.10 

4.2 รายละเอียดของบริษัทร่วมทุนใหม่ 

ชื่อบรษิัท : อยู่ระหว่างพิจารณา 

ประเทศท่ีจดทะเบียน : ประเทศไทย 

ลกัษณะการประกอบธุรกจิ : ค่ายเพลง 

มลูค่าเงินลงทนุ 

 

: GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท โดยแต่ละ

ฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดําเนินงาน (Joint Operation) และภายใน 

วนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner  

มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติ

ภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 
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องคป์ระกอบคณะกรรมการของ

บรษิัท 

: คณะกรรมการบริษัทของบริษัทร่วมทุนใหม่ มีจาํนวน 4 ท่าน โดยเป็นกรรมการท่ี 

GMM Global มีสิทธิเสนอชื่อเพ่ือแต่งตัง้และถอดถอนจาํนวน 2 ท่าน และ Warner 

มีสิทธิเสนอชื่อเพ่ือแต่งตัง้และถอดถอน จาํนวน 2 ท่าน 

โครงสรา้งการถือหุน้ : แต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใตก้ิจการร่วมดาํเนินงาน (Joint Operation) โดยมีส่วนได้

เ สียในการดําเนินงานร่วมกันในสัดส่วนฝ่ายละร้อยละ 50.00 และภายใน 

วนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ Warner  

มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติ

ภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง โดยถือหุน้ฝ่ายละรอ้ยละ 50.00 

4.3 สรุปเงือ่นไขทีส่าํคัญของสัญญาระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC 

สัญญาซือ้ขายหุ้นของ GMM Music (Share Sale and Purchase Agreement (“SPA”)) 

คู่สญัญา : ผูข้าย : บรษิัทฯ 

ผูซ้ือ้ : WMHK 

หุน้ท่ีจะซือ้ขาย : WMHK จะซื ้อหุ้นสามัญของ GMM Music จากบริษัทฯ  จํานวน 

12,000,000 หุน้ คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 1.50 ของหุน้ท่ีออกจาํหน่าย

แลว้ทัง้หมดของ GMM Music 

ราคาซือ้ขาย : 10,500,000 ดอลลารส์หรฐั โดยชาํระเป็นเงินสด 

เงื่อนไขบงัคบัก่อนท่ีสาํคญั : • ท่ีประชุมคณะกรรมการ และ/หรือท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

(แลว้แต่กรณี) อนมุตัิการเขา้ทาํรายการตามท่ีกฎหมายกาํหนด 

• คู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งเขา้ทาํสญัญาดงัต่อไปนี ้

- สญัญาซือ้ขายหุน้ฉบบันี ้ 

- สัญญาประกอบสัญญาซือ้ขายหุ้นของ GMM Music (Side 

Agreement)  

- ข้อ ต ก ล ง ก ร ะ ทํา ก า ร ร ะ ห ว่ า ง ผู้ ถื อ หุ้น  ( Shareholders 

Undertaking Agreement)  

- สญัญาตวัแทนจดัจาํหน่าย (Distribution Agreement)  

- สญัญาการร่วมมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial Joint 

Venture Label Agreement) 

สัญญาประกอบสัญญาซือ้ขายหุ้นของ GMM Music 

คู่สญัญา : ผูข้าย : บรษิัทฯ 

ผูซ้ือ้ : WMHK 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์ 
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การปรบัราคาซือ้ขาย 

(Purchase Price Adjustment) 

: ราคาซือ้ขายหุน้ตาม SPA (Purchase Price) อาจมีการปรบั เปล่ียน

ภายใต้เงื่ อนไขของสัญญานี้ โดยราคาซื ้อขายภายหลังมีการ

ปรบัเปล่ียนใหเ้รียกว่าราคาซือ้ขายสดุทา้ย (Final Purchase Price)  

• การปรบัราคาซือ้ขายหุน้ GMM Music มีผลภายในระยะเวลานบั

แต่วนัท่ีสญัญาฉบบันีม้ีผลใชบ้งัคบัจนถึงวนัท่ีหุน้สามญัของ GMM 

Music เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้เท่านัน้ 

• อน่ึง ในกรณีท่ีมูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน 

GMM Music จากการเสนอขายหุน้ของ GMM Music กบับคุคลอ่ืน  

ตํ่ากว่ามูลค่าเสนอขายหุน้ของ GMM Music ใหแ้ก่ WMHK และ/

หรือ ในกรณีท่ีสดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงเกินกว่ารอ้ยละ 

15.00 จากสัด ส่วนการ ถือหุ้นของ  WMHK ใน  GMM Music 

(สดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงนอ้ยกว่ารอ้ยละ 1.275 ของ

จาํนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM Music ภายหลังจากการเสนอขาย

หุน้ GMM Music กับบุคคลอ่ืน) ราคาซือ้ขายจะถูกปรบัลด ซึ่งจะ

เกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลังจากการเสนอขายหุน้ IPO (โดยบริษัทฯ 

สามารถเลือกชาํระไดใ้นรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญ

ของ GMM Music ตามดลุพินิจของบรษิัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว) 

เงื่อนไขอ่ืนๆ ท่ีสาํคญั : • WMHK มีสิทธิท่ีจะขายหุน้ท่ีซือ้ไปภายใต ้SPA ใหแ้ก่บริษัทฯ และ/

หรือบุคคลท่ีกําหนดโดยบริษัทฯ  หาก  GMM Music บอกเลิก

สัญญาตัวแทนจัดจําหน่าย (Distribution Agreement) โดยผิด

สญัญาในระหว่างระยะเวลาเริ่มตน้ (Initial Period) ตามท่ีกาํหนด

ไว้ในสัญญาตัวแทนจัดจําหน่าย (Distribution Agreement) 

ดา้นล่าง 

• WMHK จะตอ้งไม่และจะตอ้งไม่ดาํเนินการใหบ้ริษัทในเครือของ 

WMHK จาํนาํ จาํนอง สรา้งภาระผกูพนั ขาย จาํหน่าย หรือโอนหุน้

ท่ีถือโดย WMHK ไปยงับุคคลอ่ืนเป็นระยะเวลา 1 ปีนบัแต่วนัท่ีหุน้

ของ GMM Music เริ่มซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ ภายหลังหุ้น

สามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์  

ไม่ว่าในกรณีใดก็ตาม ทั้งนี ้ WMHK สามารถทยอยขายหุ้นของ 

GMM Music ไดจ้าํนวนรอ้ยละ 25.00 ของหุน้ทั้งหมดท่ีตนถืออยู่

ใน GMM Music เมื่อครบระยะเวลา 6 เดือน นับแต่วันท่ีหุ้นของ 

GMM Music เริ่มซือ้ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์  

• ในกรณีท่ีสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music ลดลง

เน่ืองจากแผนการจูงใจในหุน้ การซือ้หรือการมีส่วนร่วม แผนการ

ซือ้หุ้นของพนักงาน หรือแผนท่ีคล้ายคลึงกันท่ีออกและจัดสรร

ใหก้ับพนกังานและกรรมการของ GMM Music ก่อนการเสนอขาย
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หุ้น IPO ตามท่ีคณะกรรมการของ GMM Music พิจารณาตาม

กฎหมายท่ีใชบ้งัคบั (“โครงการ ESOP”) บริษัทฯ จะตอ้งโอนหุน้

เ พ่ิมเติมใน GMM Music ให้กับ WMHK โดยไม่เสียค่าใช้จ่าย 

ในลักษณะท่ีจะปรับสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM 

Music ใหก้ลบัสู่สดัส่วนก่อนโครงการ ESOP 

ทัง้นี ้การปรบัราคาซือ้ขาย (Purchase Price Adjustment) เป็นเงื่อนไขอนัเป็นมาตรฐานปฏิบตัิทั่วไปท่ี

นิยมใชก้ันอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ โดยในกรณีท่ีมลูค่าหุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้ของ WMHK ใน 

GMM Music จากการเสนอขายหุน้ของ GMM Music กบับคุคลอ่ืน ตํ่ากว่ามลูค่าเสนอขายหุน้ของ GMM Music 

ใหแ้ก่ WMHK ราคาซือ้ขายจะถูกปรบัลด เพ่ือใหร้าคาซือ้ขายของ WMHK นัน้มีความเสมอภาคกบับุคคลอ่ืน ซึ่ง

เป็นธรรมเนียมปฏิบตัทิั่วไปท่ีใชก้ันอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ ซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลงัจากการ

เสนอขายหุน้ IPO (โดยบรษิัทฯ สามารถเลือกชาํระไดใ้นรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุน้สามญัของ GMM Music 

ตามดลุพินิจของบรษิัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว อน่ึง หากบรษิัทฯ เลือกชาํระในรูปแบบของหุน้สามญัของ GMM Music 

จะส่งผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของบรษิัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจาํนวนหุน้ท่ีโอนใหแ้ก ่WMHK ซึ่งส่งผลให้

ผูถื้อหุน้ของบรษิทัฯ มีสดัส่วนการถือหุน้ใน GMM Music ท่ีลดลง (Control Dilution) และมีส่วนแบ่งกาํไรท่ีลดลง

ในสดัส่วนเดียวกัน (Earnings Dilution) จาก GMM Music ตามสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Music 

ท่ีลดลง) 

 

สัญญาข้อตกลงกระทาํการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement) 

คู่สญัญา : บรษิัทฯ และ WMHK 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์ 

วนัสิน้สดุของสญัญา : สญัญานีอ้าจสิน้สดุลงเมื่อเกิดเหตกุารณใ์ดเหตกุารณห์น่ึง ดงัต่อไปนี ้

1. วันท่ีหุ้นของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ 

หรือตลาดอ่ืน ๆ 

2. คู่สญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกันเลิกสญัญานีโ้ดยทาํเป็นหนงัสือลง

ลายมือชื่อของคู่สญัญา 

3. คู่สัญญาไม่ไดเ้ป็นผู้ถือหุ้นของ GMM Music โดยไม่ไดเ้ป็นการ

กระทาํการผิดสญัญา หรือ 

4. มีมติผูถื้อหุน้ใหเ้ลิกกิจการ GMM Music 

5. มีคาํสั่งหน่วยงานราชการหรือศาลใหเ้ลิกกิจการ GMM Music 

ภาระหนา้ท่ีท่ีเก่ียวเน่ืองกบั

แผนการ IPO 

: คู่ สัญญาทั้ งสองฝ่ายจะลงมติ เ ห็นชอบในแผนการ IPO ของ  

GMM Music และกระทําการอ่ืน ๆ เพ่ือให้แผนการ IPO สมบูรณ์

ภายในสิน้ปี 2569 

เงื่อนไขอ่ืนๆ ท่ีสาํคญั : • ในกรณีท่ี WMHK ประสงค์จะโอนหุ้นของ GMM Music จะต้อง

ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษิัทฯ 
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• บริษัทฯ และบริษัทในเครือของบริษัทฯ ในภูมิภาคเอเชีย จะไม่

จาํหน่ายหรือเสนอจาํหน่ายหุน้ของ GMM Music ท่ีตนถืออยู่ใหแ้ก่

บุคคลท่ีกาํหนด โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลักษณอ์ักษร

ล่วงหนา้จาก WMHK 

• WMHK ต ก ล ง ท่ี จ ะ ใ ห้ สิ ท ธิ ใ น ก า ร ร่ ว ม พั ฒ น า ศิ ล ปิ น แ ก่   

GMM Music ก่อนผู้อ่ืนในประเทศไทย (Artist Co-Development 

Right of First Refusal) ภายใตเ้งื่อนไขของสญัญานี ้

• กรณีบริษัทฯ มีความประสงคท่ี์จะโอนหุน้ของ GMM Music ท่ีตน

ถืออยู่ (ทั้งหมดหรือบางส่วน) ไปยังบุคคลอ่ืน ซึ่งทาํให้บริษัทฯ 

สูญเสียอาํนาจควบคุมใน GMM Music บริษัทฯ จะตอ้งแจง้เป็น

ลายลกัษณอ์กัษรไปยงั WMHK โดย WMHK มีสิทธิท่ีจะส่งหนงัสือ

แจง้เป็นลายลกัษณอ์กัษรถึงบริษัทฯ โดยระบวุ่า WMHK ประสงค์

จะขายหุน้ทั้งหมดของตนใหก้ับบุคคลอ่ืนในราคา ขอ้กาํหนดและ

เงื่อนไขท่ีเสนอโดยบุคคลอ่ืนในคราวเดียวกนั ทัง้นี ้บริษัทฯ จะไม่มี

สิทธิขายหุน้ท่ีโอนใหก้ับบุคคลอ่ืน เวน้แต่บริษัทฯ จะดาํเนินการให้

บคุคลอ่ืนซือ้หุน้ทัง้หมดท่ีถือโดย WMHK ตามท่ี WMHK เสนอขาย 

สัญญาตัวแทนจัดจาํหน่าย (Distribution Agreement) 

คู่สญัญา : GMM Music และ Warner และ WMA  

(โดยท่ี Warner และ WMA รวมเรียกกนัว่า “Warner Group”) 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์ 

เนือ้หาท่ีอนญุาตใหจ้ดัจาํหน่าย : ส่ิงบนัทึกเสียง (sound recordings) และโสตทศันวสัดุ (audio-visual 

recordings) ซึ่งเป็น และ/หรือ จะเป็นเจา้ของ และ/หรือ ควบคุมโดย 

GMM Music โดย Warner Group มีสิทธิจัดจาํหน่ายไดท้ั่วโลกผ่าน

แพลตฟอรม์ออนไลนท่ี์กาํหนดเท่านัน้ 

ค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่าย : • ค่าธรรมเนียมการจดัจาํหน่ายคิดเป็นรอ้ยละของรายรบัสุทธิ (Net 

Receipts) 8 

• Warner Group จะจ่ายเงินประกันขั้นตํ่า (Minimum Guarantee) 

ท่ีสามารถหักลบกับค่าบริการ ภายใตเ้งื่อนไขของสัญญาฉบับนี ้

ใหแ้ก่ GMM Music เป็นระยะเวลาอย่างนอ้ย 3 ปี นบัตัง้แต่วนัเริ่ม

ระยะเวลาสญัญา 

 
8 รายรบัสุทธิ (Net Receipts) หมายถึง รายไดท้ี่เกิดจากการจัดจาํหน่ายเนือ้หาที่อนุญาตใหจ้ัดจาํหน่ายโดย Warner Group หรือกลุ่มของ 

Warner Group ทั่วโลกตามสัญญานี ้รวมถึงบริษัทในเครือของ Warner Group ซึ่งรวมถึงค่าธรรมเนียมลิขสิทธิ์ในเนือ้หาหลงัจากหักภาษี  

ณ ที่จ่าย, ภาษีมูลค่าเพ่ิม หรือ ภาษีสินคา้และบริการ (GST) ที่เกี่ยวขอ้งซึ่งบงัคบัใชก้บั Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลก

ภายใต้กฎหมายที่ใช้บังคับ และที่ได้รับและรวบรวมโดย Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลก รวมถึงบริษัทในเครือของ 

Warner Group ทัง้หมดแลว้เท่านัน้ 



16 

• ค่าธรรมเนียมการจัดจําหน่ายอาจได้รับการปรับขึน้ในกรณีท่ี 

คู่สัญญาตกลงให ้Warner Group ใหบ้ริการอ่ืน ๆ เพ่ิมเติมจากท่ี

ระบไุวใ้นขอ้สญัญา 

ระยะเวลาสญัญา : • ระยะเวลา 7 ปีนับแต่วันท่ี 1 กุมภาพันธ์ 2568 ("Initial Period") 

หรือจนกว่าค่าธรรมเนียมการจัดจาํหน่ายซึ่งจ่ายให้แก่ Warner 

Group เกินกว่าจํานวนท่ีกาํหนดไว้ภายใต้เงื่อนไขของสัญญา 

แลว้แต่กรณีใดจะเกิดขึน้ในภายหลังและขึน้อยู่กับการชดใชเ้งิน

ประกนัขัน้ตํ่า (Minimum Guarantee) จนครบ (“Initial Period”) 

• เมื่อสิน้สดุระยะเวลา Initial Period ระยะเวลาของสัญญานีจ้ะต่อ

อายุโดยอัตโนมัติครัง้ละ 1 ปี เวน้แต่อีกฝ่ายหน่ึงจะไดร้บัแจง้เป็น

ลายลักษณ์อักษรเก่ียวกับการเลิกสัญญาอย่างน้อย 6 เดือน

ล่วงหนา้ (“Renewal Period”) 

สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทนุ (Commercial Joint Venture Label Agreement) 

คู่สญัญา : GMM Global และ Warner และ WMA 

(โดยท่ี Warner และ WMA รวมเรียกกนัว่า “Warner Group”) 

วนัท่ีมีผลบงัคบัใช ้ : วนัท่ีสญัญาซือ้ขายหุน้ (SPA) เสรจ็สมบรูณ ์

รายละเอียดการรว่มมือทาง

การคา้ 

: GMM Global และ Warner Group ประสงคท่ี์จะลงทนุรว่มกนั โดยทัง้

สองฝ่ายจะคัดเลือกศิลปิน เพ่ือเข้าลงนามสัญญาการจัดการการ

บนัทึกเสียงและศิลปินรว่มกนัต่อไป 

เงินลงทนุ : GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท 

ภายใต้กิจการร่วมดําเนินงาน (Joint Operation) และภายในวัน

ครบรอบ 1 ปี ของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global 

และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) 

ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัการอนมุตัิภายในของทัง้สองฝ่ายอีกคราวหน่ึง 

บรษิัทรว่มทนุ (Equity Joint 

Venture) 

: GMM Global และ Warner ตกลงจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity 

Joint Venture) ภายในวนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญามีผลบงัคบัใช ้

โดย GMM Global และ Warner จะมีสิทธิเท่าเทียมกันในการกาํกับ

ดูแลบริษัทร่วมทุนดังกล่าว ซึ่งการจัดตัง้บริษัทร่วมทุน (Equity Joint 

Venture) จะตอ้งดาํเนินการเมื่อ GMM Global และ Warner ไดร้บัการ

อนมุตัิจากคณะกรรมการของตน 

คณะกรรมการรว่ม : จาํนวน: คณะกรรมการร่วมประกอบดว้ยบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย GMM 

Global 2 คน และบุคคลท่ีเสนอชื่อโดย Warner 2 คน รวมกันเป็น

ทัง้หมด 4 คน 

อํานาจหน้าท่ี: คณะกรรมการร่วมมีอํานาจในการตัดสินใจ และ

ดาํเนินงานเก่ียวกับการคัดเลือกศิลปิน เงื่อนไขท่ีศิลปินจะลงนาม
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รว่มกนักบั GMM Global และ Warner ภายใตส้ญัญาศิลปิน การผลิต 

การจาํหน่าย และแผนการตลาดของศิลปิน ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 

การกาํหนดค่าใชจ้่าย และงบประมาณท่ีเก่ียวขอ้ง 

มติคณะกรรมการร่วม 8

9 : คณะกรรมการร่วมตอ้งให้ความเห็นชอบ

รว่มกนัทัง้หมดเป็นลายลกัษณอ์กัษร 

สิทธิและหนา้ท่ีของคู่สญัญา : • GMM Global ตกลงทาํหนา้ท่ีในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดเพลงไทย 

ได้แก่ การผลิตเพลง การโปรโมทเพลง การจัดการศิลปิน และ

หนา้ท่ีอ่ืนๆ เช่น การฝึกฝนศลิปิน การจดัหาพืน้ท่ีสาํนกังาน เป็นตน้ 

• Warner Group จะตอ้งปฏิบตัิตามและตอ้งดาํเนินการใหบ้รษิัทใน

เครือปฏิบตัิตามขอ้กาํหนดตามสญัญาฉบบันี ้และทาํหนา้ท่ีในส่วน

ท่ีเก่ียวขอ้งกบัตลาดเพลงตา่งประเทศ (นอกเหนือจากประเทศไทย) 

ไดแ้ก่ การจดัหาทรพัยากรเพลง การตลาด การจดัการศิลปิน และ

หน้า ท่ี อ่ืนๆ เช่น การเข้าทําสัญญากับโปรดิวเซอร์ การดูแล

ค่าลิขสิทธิ์ของศิลปิน และการจดัจาํหน่ายเพลง เป็นตน้ 

• WMA จะต้องรับผิดชอบหน้าท่ีในการดาํเนินการท่ีเก่ียวข้องกับ

การตลาดในระดับภูมิภาคตามแผนการตลาดและวิ ธีการ

ดาํเนินการของ WMA 

การแบ่งกาํไร : GMM Global และ Warner ตกลงท่ีจะแบ่งกาํไรกันรายไตรมาส ใน

อัตราส่วนฝ่ายละรอ้ยละ 50 ของรายไดสุ้ทธิ โดยจะคาํนวณรายได้

สทุธิจากรายไดท้ัง้หมดหลงัหกัค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายท่ีเก่ียวขอ้ง 

ทรพัยสิ์นทางปัญญา : GMM Global และ Warner เป็นเจ้าของลิขสิทธ์ิร่วมกันตามสัดส่วน

การถือหุน้ท่ีเท่ากนั และขึน้อยู่กบัขอ้ตกลงท่ีจะตกลงรว่มกบัศิลปิน 

5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนและเงือ่นไขการชาํระเงนิ 

บริษัทฯ จะจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ใหแ้ก่กลุ่ม WMGC เป็นจาํนวน 12,000,000 หุน้ หรือคิดเป็น

สดัส่วนรอ้ยละ 1.50 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและชาํระแลว้ทัง้หมดของ GMM Music ในมลูค่า 10,500,000 ดอลลาร์

สหรฐั (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท 9

10) (ทั้งนี ้มูลค่าหุน้สามัญของ GMM Music ท่ี

จาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์

สหรฐั) โดยบรษิัทฯ จะไดร้บัชาํระค่าหุน้สามญัของ GMM Music ในรูปแบบของเงินสดจากกลุ่ม WMGC โดยกลุ่ม WMGC 

จะชาํระค่าตอบแทนดว้ยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุน้ ทั้งนี ้ราคาซือ้ขายอาจมีการปรบัเปล่ียน ภายใตเ้งื่อนไขของ

สญัญาประกอบสญัญาซือ้ขายหุน้ของ GMM Music ตามท่ีไดก้ล่าวไปขา้งตน้ โดยการปรบัราคาซือ้ขายถือเป็นเงื่อนไขอนั

 
9 มติของคณะกรรมการรว่มจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการรว่มทกุท่าน ดงันัน้ ในกรณีที่คณะกรรมการรว่มท่านใดท่านหนึ่งมีมติ

ไม่เห็นดว้ยในเร่ืองใด เร่ืองนัน้จะเป็นอนัตกไป 
10 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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เป็นมาตรฐานปฏิบัติทั่วไปท่ีนิยมใชก้ันเป็นอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ โดยบริษัทฯ สามารถเลือกชาํระไดใ้น

รูปแบบของเงินสด และ/หรือหุน้สามญัของ GMM Music ตามดลุพินิจของบรษิัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว 

สาํหรบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ ภายใตเ้งื่อนไขท่ีเก่ียวขอ้งของสัญญาการร่วมมือทาง

การค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทฯ ถือหุ้น 

รอ้ยละ 90.00 และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสดัส่วนการถือหุน้ทางออ้ม

ของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใตก้ิจการ 

ร่วมดาํเนินงาน (Joint Operation) และภายในวนัครบรอบ 1 ปีของวนัท่ีสญัญาดงักล่าวมีผลบงัคบัใช ้GMM Global และ 

Warner มีแผนจะจัดตัง้บริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี ้ขึน้อยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราว

หน่ึง ดงันัน้มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนท่ีบริษัทฯ ตอ้งจ่ายสาํหรบัธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทนุใหม่จะมีมลูค่า

เท่ากบั 49,108,437 บาท  

6. มูลค่าสินทรัพยท์ีจ่าํหน่ายไปและมูลค่าสินทรัพยท์ีไ่ด้มา 

มลูค่าของสินทรพัยท่ี์บริษัทฯ จะจาํหน่ายไป และมลูค่าสินทรพัยท่ี์บริษัทฯ จะไดม้า จากการเขา้ทาํรายการจะมี

มลูค่าเท่ากบัมลูค่ารวมของส่ิงตอบแทนตามขอ้ 5. 

7. เกณฑท์ีใ่ช้ในการกาํหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

มลูค่าของหุน้สามญัของ GMM Music จาํนวน 12,000,000 หุน้ ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ในครัง้นี ้คิดเป็นมลูค่า 

10,500,000 ดอลลารส์หรฐั (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท10

11) (ทั้งนี ้มูลค่าหุน้สามัญของ 

GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ดงักล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 จะมีมลูค่าเท่ากับ 700,000,000 

ดอลลารส์หรฐั) เป็นมลูค่าท่ีเกิดจากการเจรจาต่อรองและการตกลงระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC โดยในการเจรจาต่อรอง 

บริษัทฯ ไดพิ้จารณาถึงมลูค่าของหุน้สามญัท่ีประเมินดว้ยวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดของบรษิัทท่ีมีลกัษณะธุรกิจใกลเ้คียง

กัน (Trading Multiples) กล่าวคือ เป็นวิธีเปรียบเทียบอนัเป็นมาตรฐานการปฏิบตัิอย่างแพร่หลายโดยเปรียบเทียบกับบริษัทท่ี

ประกอบธุรกิจเพลงในระดบัภูมิภาคเอเชียและระดบัโลก เน่ืองจากประเทศไทยไม่ไดม้ีบริษัทท่ีประกอบธุรกิจเพลงท่ีจดทะเบียน

ในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (ปัจจบุนั บรษิัท อารเ์อส จาํกดั (มหาชน) ไดป้รบัเปล่ียนการดาํเนินธุรกิจหลกัของบรษิัทจาก

ธุรกิจเพลงเป็นธุรกิจพาณิชยแ์ละเอ็นเตอรเ์ทนเมนต)์ ซึ่งวิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาดของบรษิัทท่ีมีลกัษณะธุรกิจใกลเ้คียงกัน 

(Trading Multiples) ดังกล่าวเป็นวิธีประเมินมูลค่ากิจการท่ีนิยมใช้อย่างแพร่หลายในการซื ้อขายกิจการ (Merger and 

Acquisition) นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังไดพิ้จารณาวิธีประเมินมูลค่ากิจการอ่ืนประกอบดว้ย อาทิ วิธีการคิดลดกระแสเงินสด 

(Discounted Cash Flow หรือ DCF) เป็นตน้ อีกทัง้ บรษิทัฯ ยงัไดพิ้จารณาเงื่อนไขต่าง ๆ ในสญัญาซือ้ขายหุน้ของ GMM Music 

รวมถึงสญัญาอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งท่ีบรษิัทฯ ไดต้กลงกบักลุ่ม WMGC รวมไปถึงการพิจารณามลูค่าหุน้สามญัของ GMM Music ซึ่ง

ประเมินโดยท่ีปรึกษาทางการเงินท่ีไดร้บัความอนุมัติจากสาํนักงาน ก.ล.ต. ประกอบการกาํหนดราคาซือ้ขายหุน้สามัญของ 

GMM Music อีกดว้ย  

 
11 คาํนวณโดยใชอ้ตัราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั โดยอา้งอิงจากอตัราซือ้ถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชยซื์อ้ขายกับลูกคา้  

(ซือ้เงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซตข์องธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 13 สิงหาคม 2567 
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มูลค่าเงินลงทุนตามธุ รกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่ วมทุนใหม่ ท่ี  GMM Global และ  Warner  

จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท เป็นมูลค่าเงินลงทุนท่ีเกิดจากการเจรจาต่อรองและการตกลงร่วมกันระหว่าง

บรษิัทฯ และกลุ่ม WMGC โดยพิจารณาถึงแผนการประกอบธุรกิจท่ีคาดว่าจะดาํเนินการรว่มกัน อน่ึง มลูค่าเงินลงทนุตาม

ธุรกรรมไดม้ากรณีจดัตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ท่ีบริษัทฯ ตอ้งจ่ายเป็นไปตามสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Global 

(โดยบริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุน้ทางออ้มของบริษัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุน้ใน 

GMM Music) เท่ากบั 49,108,437 บาท 

8. ผลประโยชนท์ีค่าดว่าจะเกิดกับบริษัทฯ 

ธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามัญของ GMM Music 

(1) การท่ีกลุ่ม WMGC เขา้ลงทนุใน GMM Music จะช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของ GMM Music 

ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เน่ืองจากกลุ่ม WMGC ถือเป็นบริษัทชั้นนาํและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลง 

ของโลก ดงันัน้ การร่วมลงทุนในครัง้นีจ้ะช่วยเพ่ิมโอกาสในการขยายธุรกิจของ GMM Music อีกทัง้ยงัช่วย

เพ่ิมขีดความสามารถและศกัยภาพขององคค์วามรูใ้นการดาํเนินธุรกิจเพลงแบบครบวงจรของ GMM Music  

ใหเ้ติบโตอย่างแข็งแกรง่มากยิ่งขึน้ 

(2) GMM Music จะไดป้ระโยชน์จากระบบการจัดจาํหน่ายชั้นสูง คือ การจัดจาํหน่ายแบบทั่วโลก (Global 

Distribution) จากกลุ่ม WMGC ท่ีสามารถขยายการรบัรูข้องเพลงไทยและศิลปินไทยสู่ฐานผูฟั้งท่ีใหญ่ขึน้ 

ทั่วโลกผ่านแพลตฟอรม์ออนไลน ์(Digital Streaming) ซึ่งจะสามารถสรา้งรายไดข้อง GMM Music ใหส้งูขึน้

จากตลาดโลก และรกัษาเสถียรภาพไดอ้ย่างต่อเน่ืองและยั่งยืน 

(3) การท่ีกลุ่ม WMGC เขา้ลงทนุใน GMM Music จะช่วยเพ่ิมโอกาสทางธุรกิจใหแ้ก่ GMM Music ในการขยาย

ธุรกิจสู่ตลาดต่างประเทศ เน่ืองจากกลุ่ม WMGC มีการดาํเนินธุรกิจในหลากหลายประเทศทั่วโลก ทั้งนี ้ 

การผสานจุดแข็ง แลกเปล่ียนองค์ความรูใ้นการสรา้งพันธมิตรเชิงกลยุทธ์ระหว่าง GMM Music และ 

กลุ่ม  WMGC ในครัง้นีย้งัเป็นการช่วยยกระดบัโครงสรา้งพืน้ฐานของอตุสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบ

เศรษฐกิจเพลงใหม่ (New Music Economy) ท่ีจะเปิดโอกาสใหทุ้กคนเขา้มามีส่วนร่วมในการพฒันาและ 

ใชป้ระโยชนร์ว่มกนัไดท้ัง้ระบบ ตามแผนการ IPO ท่ี GMM Music ไดว้างแผนและยึดมั่นเสมอมา 

(4) บริษัทฯ สามารถนาํเงินท่ีไดร้บัจากธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ไปใชใ้นการชาํระหนี้

กูย้ืมของบริษัทฯ และ/หรือบริษัทย่อยของบริษัทฯ (“กลุ่มบริษัทฯ”) และ/หรือใชใ้นการลงทุนขยายธุรกิจ 

และ/หรือใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนของกลุ่มบรษิัทฯ 

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทนุใหม่ 

(1) ปัจจุบนับริษัทฯ เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) ท่ีมุ่งเนน้ธุรกิจ

ดา้นความบนัเทิงแบบครบวงจร และธุรกิจเทคโนโลยีและแพลตฟอรม์ ดงันัน้ การรว่มทนุกบั Warner Group 

เพ่ือประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกันภายใต ้GMM Music จึงเป็นไปตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ 

อีกทัง้ยงัเป็นการช่วยกระจายความเส่ียงในการลงทนุของบรษิัทฯ เพ่ือใหบ้รษิัทฯ สามารถเติบโตในระยะยาว

ไดอ้ย่างยั่งยืน 
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(2) การเป็นพนัธมิตรทางธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัทชัน้นาํและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก จะช่วย

ส่งเสริมการเติบโตทางธุรกิจของ GMM Music ผ่านการร่วมทุนกับ Warner Group อย่างกา้วกระโดดและ

ยั่งยืนดว้ยการผนวกองคค์วามรู ้ความสามารถ และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรท่ีแข็งแกร่ง โดยบริษัทฯ 

เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจ รวมถึงการดาํเนินการดังกล่าวจะก่อใหเ้กิดประโยชนร์่วมกัน (Synergy) อาทิ 

การขยายโอกาสการหารายไดใ้นตลาดเพลงระดบัโลก (Upscale Opportunities) การเพ่ิมกาํลังการผลิต

และยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift Quality) เช่น  

ทีมนกัแต่งเพลง ทีมโปรดิวเซอร ์และโอกาสในการร่วมงานกับศิลปินชื่อดงัของโลก ตลอดจนการปลดล็อค

มูลค่าบริษัทของ  GMM Music (Unlock Value) เ พ่ือ เ พ่ิมมูลค่าของตลาดเพลงไทยโดยองค์รวม  

ปัจจยัขา้งตน้ทัง้หมดจะเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของ GMM Music ไดอ้ย่างยั่งยืน  

9. ความเสี่ยงจากการเข้าทาํรายการ 

(1) ความเส่ียงจากการปฏิบัติตามเงื่อนไขของสัญญาท่ีเก่ียวโยงกับความเส่ียงจากตลาด (Risk Associated 

with Performing the Obligations under the Agreement in connection with Market Risk) 
บริษัทฯ มีความเส่ียงจากการปฎิบตัิตามขอ้ตกลงการใหค้วามคุม้ครองในราคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC ซึ่ง

เป็นเงื่อนไขอนัเป็นมาตรฐานปฏิบตัิทั่วไปท่ีนิยมใชก้ันเป็นอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ โดยการปฏิบตัิ

ตามเงื่อนไขของสัญญาจะมีผลบังคับใชจ้นถึงวันท่ีหุน้สามัญของ GMM Music เขา้จดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยฯ์ แลว้เท่านั้น โดยในกรณีท่ีมลูค่าหุน้ตามสัดส่วนการถือหุน้ของ WMHK ใน GMM Music จาก

การเสนอขายหุน้ของ GMM Music กบับคุคลอ่ืน ตํ่ากว่ามลูค่าเสนอขายหุน้ของ GMM Music ใหแ้ก่ WMHK 

และ/หรือ ในกรณีท่ีสดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงเกินกว่ารอ้ยละ 15.00 จากสดัส่วนการถือหุน้ของ 

WMHK ใน GMM Music (สดัส่วนการถือหุน้ของ WMHK ลดลงนอ้ยกว่ารอ้ยละ 1.275 ของหุน้ทัง้หมดของ 

GMM Music ภายหลงัจากการเสนอขายหุน้ของ GMM Music กับบุคคลอ่ืน) ราคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC  

จะถูกปรบัลด ซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลงัจากการเสนอขายหุน้ IPO เพ่ือใหร้าคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC 

นัน้มีความเสมอภาคกับบุคคลอ่ืน ซึ่งเป็นธรรมเนียมปฏิบตัิทั่วไปท่ีใชก้ันอย่างแพร่หลายในการซือ้ขายกิจการ 

(โดยบรษิทัฯ สามารถเลือกชาํระไดใ้นรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุน้สามญัของ GMM Music ตามดลุพินิจ

ของบริษัทฯ แต่เพียงผูเ้ดียว อน่ึง หากบริษัทฯ เลือกชาํระในรูปแบบของหุน้สามัญของ GMM Music จะ

ส่งผลใหส้ดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจาํนวนหุน้ท่ีโอนใหแ้ก่ WMHK ซึ่งส่งผล

ใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มีสดัส่วนการถือหุน้ใน GMM Music ท่ีลดลง (Control Dilution) และส่วนแบ่งกาํไรท่ี

ลดลงในสัดส่วนเดียวกัน (Earnings dilution) จาก GMM Music ตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน 

GMM Music ท่ีลดลง) นอกจากนี ้ความเส่ียงจากตลาด เช่น ภาวะเศรษฐกิจซบเซา และการเปล่ียนแปลง

ดา้นการเมือง รวมถึงสภาวะตลาดทุน (Capital Market) ต่างมีโอกาสส่งผลกระทบต่อผลประกอบการและ

การดาํเนินงานของ GMM Music ทั้งสิน้ ดังนั้น ความเส่ียงจากตลาดจึงอาจส่งผลต่อราคาการซือ้ขายหุน้

ของบริษัทฯ ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่นกัน  ดงันัน้ ความเส่ียงจากการปฏิบตัิตามเงื่อนไขของสญัญาท่ีเก่ียว

โยงกบัความเส่ียงจากตลาดในเร่ืองการใหค้วามคุม้ครองราคาซือ้ขายของกลุ่ม WMGC อาจส่งผลกระทบต่อ

การดาํเนินงานและเงินทนุหมนุเวียนของบรษิัทฯ  

ดังนั้น ผูล้งทุนควรคาํนึงถึงปัจจยัอ่ืนๆ และศึกษาขอ้มูลประกอบการพิจารณาการลงทุน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ   

มีการเฝ้าติดตามและวางแผนการใชเ้งินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ อย่างสมํ่าเสมอ โดยบริษัทฯ จะวางแผน
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ล่วงหนา้และพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนท่ีเหมาะสมกบัเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดาํเนินธุรกิจ

ของบริษัทฯ อย่างต่อเน่ือง ซึ่งเมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินบริษัทฯ ณ ช่วงเวลานั้นๆ แล้ว บริษัทฯ  

ยังมีสิทธ์ิตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียวในการพิจารณาควบคุมให้ผลกระทบต่อบริษัทฯ นั้น 

โดยเลือกชดเชยส่วนต่างในรูปแบบของหุน้สามญัของ GMM Music ท่ีถือครองโดยบริษัทฯ ซึ่งจะลดความเส่ียง

ทางภาระดา้นการเงินของบริษัทฯ ไดท้ั้งหมด และยังสามารถกาํหนดจังหวะเวลาอันเหมาะสมในการบริหาร

ความเส่ียงดงักล่าวไดด้ว้ยตนเอง ดงันัน้ บรษิัทฯ ประเมินว่าความเส่ียงต่อเงินทุนหมนุเวียนของบรษิัทฯ นัน้เป็น

ความเส่ียงตํ่า 

(2) ความเส่ียงจากความผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Rate Risk) 
เน่ืองจากบริษัทฯ เขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music โดยภายใตเ้งื่อนไขของสญัญาท่ี

เก่ียวขอ้ง การชาํระเงินโดยกลุ่ม WMGC ในธุรกรรมนี ้(รวมถึงขอ้ตกลงการใหค้วามคุม้ครองในราคาซือ้ขาย 

ซึ่งชาํระเงินโดยบริษัทฯ) จะอยู่ภายใตส้กุลเงินดอลลารส์หรฐั ส่งผลให้บริษัทฯ มีความเส่ียงจากความ 

ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ  

อย่างไรก็ตาม บรษิัทฯ มีแผนในการพิจารณาใชเ้คร่ืองมือทางการเงนิเพ่ือบรหิารจดัการความเส่ียงจากความ

ผนัผวนของอตัราแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศดงักล่าวตามความเหมาะสม 

(3) ความเส่ียงในการประกอบธรุกิจ (Business Risk)  
ภายหลงัจากการเขา้ทาํธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ในครัง้นี ้การรว่มทนุดงักล่าวจะอยู่ใน

รู ป แ บ บ ก า รร่ วมดํา เ นิ นง าน (Joint Operation) แ ละ ภา ย ใน วัน คร บร อ บ 1 ปี ข อ ง วัน ท่ีสัญญา 

การร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน  (Commercial Joint Venture Label Agreement) มีผลบังคับใช้  

GMM Global และ Warner มีแผนจะจดัตัง้บริษัทรว่มทนุ (Equity Joint Venture) ทัง้นี ้ขึน้อยู่กับการอนมุตัิ

ภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหน่ึง ดังนั้น ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจจากการร่วมทุนดังกล่าว 

อาจส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ GMM Music (ซึ่งส่งผลต่อความสามารถในการทาํกาํไรของ

บริษัทฯ)  อย่างไรก็ตาม GMM Music มีการทบทวนกลยุทธ์ในการดําเนินธุรกิจอย่างสมํ่ าเสมอ 

เพ่ือตอบสนองต่อความเส่ียงต่างๆ ท่ีอาจเกิดขึน้ได ้เช่น ความเส่ียงจากภาวะการแข่งขนัในอุตสาหกรรมท่ี

เปล่ียนแปลงไป เป็นตน้ นอกจากนี ้GMM Music (ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ท่ีรบัโอนกิจการเพลงจาก

บรษิัทฯ) มีประสบการณใ์นธุรกิจเพลงมาอย่างยาวนานกว่า 40 ปี ซึ่ง GMM Music จะอาศยัประสบการณ์

ดงักล่าว รวมถึงหารือร่วมกับ Warner Group ต่อไปเพ่ือใหม้ั่นใจว่าสามารถตอบสนองต่อความเส่ียงต่างๆ  

ท่ีอาจเกิดขึน้ไดอ้ย่างทนัท่วงที 

10. แผนการใช้เงนิจากการเข้าทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

บริษัทฯ จะนาํเงินท่ีไดร้บัจากการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นีไ้ปชาํระหนีกู้ย้ืมของกลุ่มบรษิัทฯ 

และ/หรือใชใ้นการลงทนุขยายธุรกิจ และ/หรือใชเ้ป็นเงนิทนุหมนุเวียนของกลุ่มบรษิัทฯ  
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11. แหล่งเงนิทุนทีใ่ช้สาํหรับการเข้าทาํธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่  

บรษิัทฯ จะใชเ้งินทนุหมนุเวียนของ GMM Music ในการรว่มลงทนุกบั Warner (โดยบรษิัทฯ จะลงทนุตามสดัส่วน

การถือหุน้ทางออ้มของบรษิัทฯ ท่ีรอ้ยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุน้ใน GMM Music)  

12. เงือ่นไขในการเข้าทาํรายการ  

 บรษิัทฯ ไดร้บัอนมุตัิจากท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ใหเ้ขา้ทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

และธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทรว่มทนุใหม่ 

13. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกบัการตกลงเข้าทาํรายการ 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้ มีมติอนุมัติการเข้าทาํธุรกรรมการจาํหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และ

ธุรกรรมการไดม้ากรณีจดัตัง้บรษิัทร่วมทนุใหม่ เน่ืองจากเป็นรายการท่ีเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ ตามท่ีระบไุวใ้นขอ้ 8 นอกจากนี ้

มูลค่าหุน้สามัญของ GMM Music ท่ีจาํหน่ายใหแ้ก่กลุ่ม WMGC ตลอดจนเงื่อนไขในสัญญาต่าง ๆ ระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม 

WMGC เป็นราคาและเงื่อนไขท่ีมีความสมเหตุสมผล ทัง้นี ้ก่อนท่ีคณะกรรมการบริษัทจะมีมติอนุมตัิการเขา้ทาํธุรกรรมขา้งตน้ 

คณะกรรมการบรษิัทไดพิ้จารณาถึงความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากการเขา้ทาํรายการดงักล่าวตามขอ้ 9 เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการบริษัท ที่แตกต่างจากความเห็นของ

คณะกรรมการบริษัทตาม ข้อ 13  

- ไม่ม ี– 

15. ความรับผิดชอบของคณะกรรมการบริษัททีมี่ต่อสารสนเทศในเอกสารทีส่่งให้ผู้ถือหุ้น 

คณะกรรมการบริษัทเป็นผูร้บัผิดชอบในขอ้มลูท่ีไดร้ะบไุวใ้นสารสนเทศฉบบันีแ้ละในเอกสารอ่ืนท่ีส่งใหผู้ถื้อหุน้ 

ทั้งนี ้คณะกรรมการบริษัทไดต้รวจสอบขอ้มูลดว้ยความระมัดระวัง และขอรบัรองว่าขอ้มูลในสารสนเทศฉบับนีแ้ละใน

เอกสารอ่ืนท่ีส่งใหผู้ถื้อหุน้ ถูกตอ้ง ครบถว้น ไม่มีขอ้ความอนัเป็นเท็จ ไม่มีการละเวน้ขอ้เท็จจริงอันเป็นสาระสาํคัญซึ่ง

จาํเป็นตอ้งมี หรือตอ้งระบไุว ้ตลอดจนไม่มีขอ้ความท่ีทาํใหบ้คุคลอ่ืนสาํคญัผิดอนัเป็นสาระสาํคญั 

16. ความเหน็ของผู้เชี่ยวชาญอิสระเกี่ยวกับการทาํรายการ 

บริษัท อวานการด์ แคปปิตอล จาํกัด (“AgC” หรือ “ที่ปรึกษาทางการเงนิอิสระ”) ไดร้บัการแต่งตัง้เป็นท่ีปรกึษาทางการ

เงินอิสระเพ่ือใหค้วามเห็นต่อการเขา้ทาํรายการ โดยท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ไดถื้อหุน้ในบริษัทฯ และไม่มีความสัมพนัธก์ับ

บริษัทฯ ในลักษณะอ่ืนใด ท่ีอาจทาํใหท่ี้ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถใหค้วามเห็นไดอ้ย่างเป็นอิสระ นอกจากนี ้ท่ีปรึกษา

ทางการเงินอิสระไดใ้หค้วามยินยอมในการเปิดเผยรายงานความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ โดยความเห็นของท่ีปรกึษา

ทางการเงินอิสระ ปรากฏตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 ซึ่งสามารถสรุปใจความไดว้่า ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ทาํ

รายการการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ใหแ้ก่นกัลงทนุเชิงกลยทุธม์ีความสมเหตสุมผล และ

ราคาการเขา้ทาํรายการดงักล่าวมคีวามเหมาะสม และผูถื้อหุน้ควรอนมุตัิการเขา้ทาํรายการการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music 

ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิทัฯ ใหแ้ก่นกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์สาํหรบัการรว่มลงทนุในกจิการรว่มคา้ระหว่างบรษิัทย่อยของ GMM Music 

กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ ์ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเขา้ทาํรายการครัง้นีม้ีความสมเหตุสมผล และผูถื้อหุน้ควร
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อนุมตัิการเขา้ทาํรายการการร่วมลงทนุในกิจการรว่มคา้ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนกัลงทนุเชิงกลยทุธ ์ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้

สามารถพิจารณารายละเอียดของความเห็นของท่ีปรกึษาทางการเงินอิสระเพ่ิมเติมไดต้ามท่ีปรากฏในส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 2 

17. หนีส้ินของบริษัทฯ 

17.1 ยอดรวมของตราสารหนี้ที่ออกจําหน่ายแล้วและที่ยังมิได้ออกจําหน่ายตามที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ

บริษัทฯ ได้มีมติไว้และมอบอํานาจให้แก่คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้พิจารณาออกจําหน่ายตามที่

เหน็สมควร 

- ไม่ม ี– 

 

17.2 ยอดรวมของเงนิกู้ทีมี่กาํหนดระยะเวลาของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที ่30 มิถุนายน 2567 

ประเภทเงนิกู ้ ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลักประกัน 

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 438.0 มีหลกัประกนัทัง้หมด 

เงินกูย้ืมสาํหรบัการซือ้หุน้ล่วงหนา้ 877.0 ไม่มีหลกัประกนั 

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงกาํหนด

ชาํระภายในหน่ึงปี 

78.1 มีหลกัประกนัทัง้หมด 

เงินกูย้ืมระยะยาว - สทุธิจากส่วนท่ีถึง

กาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

155.5 มีหลกัประกนัทัง้หมด 

รวม 1,548.7  

17.3 ยอดรวมมูลค่าหนี้สินประเภทอื่น รวมทั้งเงินเบิกเกินบัญชีของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ณ วันที่  

30 มิถุนายน 2567 

ประเภทหนีส้นิ ยอดหนี ้(ล้านบาท) หลักประกัน 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 1,562.2 ไม่มีหลกัประกนั 

รายไดร้บัล่วงหนา้ 887.2 ไม่มีหลกัประกนั 

ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าท่ีถึง

กาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

67.7 ไม่มีหลกัประกนั 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 51.5 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นหมนุเวียนอ่ืน 72.3 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นตามสญัญาเช่า - สทุธิจากส่วน

ท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 

645.2 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 0.1 ไม่มีหลกัประกนั 

สํารองผลประโยชน์ระยะยาวของ

พนกังาน 

200.5 ไม่มีหลกัประกนั 

หนีสิ้นไม่หมนุเวียนอ่ืน 39.1 ไม่มีหลกัประกนั 

รวม 3,525.7  
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17.4 ภาระผูกพันและหนีส้ินทีอ่าจเกิดขึน้ในอนาคต 

- ไม่ม ี- 

18. ข้อมูลของบริษัทฯ 

18.1 ข้อมูลทั่วไปของบริษัทฯ 

ชื่อบรษิัท : บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกดั (มหาชน) 

ท่ีตัง้สาํนกังานใหญ่ : เลขท่ี 50 อาคารจเีอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนน สขุมุวิท 21 (อโศก) 

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110 

วนัท่ีจดทะเบียนจดัตัง้ : 11 พฤศจิกายน 2526 

ทนุจดทะเบียนและทนุชาํระแลว้ : 819,949,729 บาท (ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี)้ 

18.2 ข้อมูลลักษณะการประกอบธุรกิจและแนวโน้มธุรกิจของบริษัทฯ 

สืบเน่ืองจากท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครั้งท่ี 1/2566 ซึ่งประชุมเมื่อวันท่ี 27 กุมภาพันธ์ 2566  

มีมติสาํคัญเก่ียวกับการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพลง โดยอนุมัติใหม้ีการขายทรพัยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งในการประกอบธุรกิจเพลง ซึ่ง

รวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง สิทธิ หนา้ท่ี และความรบัผิดต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัธุรกิจเพลง การปรบัเปล่ียนแผนงานดา้นบุคลากร และ

การทาํสัญญาต่างๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ใหแ้ก่บริษัทย่อยท่ีจะจดัตัง้ขึน้ใหม่ ซึ่งบริษัทฯ จะถือหุน้ในบริษัทย่อยคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 

100.00 ของหุน้สามญัทั้งหมดในบริษัทย่อย เพ่ือใหบ้รรลุตามแผนกลยุทธ์ของบริษัทฯ ในการสรา้งธุรกิจท่ียั่งยืน และเพ่ือเพ่ิม

ประสิทธิภาพในการดาํเนินธุรกิจและความคล่องตัวในการบริหารงานของกลุ่มบริษัทฯ ใหเ้จริญเติบโตต่อไปไดอ้ย่างต่อเน่ือง 

รวมถึงช่วยเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัของบริษัทฯ และการหาพนัธมิตรทางธุรกิจในอนาคตเพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ 

ผูถื้อหุน้ในระยะยาว โดยบริษัทฯ ไดพิ้จารณารูปแบบการปรับโครงสรา้งธุรกิจเพลงเป็นการโอนกิจการ (Business Transfer) 

ใหแ้ก่ GMM Music ซึ่งเป็นบรษิทัย่อยท่ีจดัตัง้ขึน้ใหม่ เพ่ือรองรบัการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพลง 

ในการนี้ เมื่ อวันท่ี  7 เมษายน 2566 บริษัทฯ ได้จดทะเบียนจัดตั้ง GMM Music และบริษัทฯ ถือหุ้นใน  

GMM Music คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100.00 ของหุน้สามัญทั้งหมดของ GMM Music ซึ่งภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ

เพลง ดงัมีรายละเอียดขา้งตน้ รูปแบบการดาํเนินธุรกิจของบรษิัทฯ จึงเปล่ียนจากบรษิัทท่ีมีการประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating 

Company) เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของ

บรษิัทฯ ครัง้ท่ี 5/2566 ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 14 พฤศจิกายน 2566 ไดม้ีมติอนมุตักิารปรบัรูปแบบการประกอบธุรกิจจากบริษัทท่ีมี

การประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอ่ืน (Holding Company) 

การกาํหนดธุรกิจหลัก และการกาํหนดบริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลักท่ีไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ โดย

กาํหนดให ้GMM Music เป็นบริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ และภายหลงัจาก

เสร็จสิน้กระบวนการเสนอขายหุน้สามัญของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (Initial Public Offering) และการนาํ

หุน้สามญัของ GMM Music เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ กาํหนดใหบ้ริษัท จีเอ็มเอ็มโอ ชอ้ป

ป้ิง จาํกดั (O-Shopping) เป็นบรษิัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไมม่ีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนของบรษิทัฯ แทน GMM Music 
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บริษัทฯ มุ่งเน้นธุรกิจดา้นความบันเทิงแบบครบวงจร (Integrated Entertainment) และธุรกิจเทคโนโลยีและ

แพลตฟอรม์ (Technology & Platform) สาํหรบัธุรกิจบนัเทิงแบบครบวงจร ดว้ยคุณภาพระดบัสากลเพ่ือส่งมอบความสขุ

แบบไรข้ีดจาํกัดในวงกวา้ง ซึ่งมีความเชี่ยวชาญการนาํเสนอผ่านธุรกิจเพลงและศิลปินจากผลงานโดดเด่นต่อเน่ืองมา

ยาวนานเขา้สู่ปีท่ี 40 โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ ไม่หยุดยัง้ท่ีจะพฒันาต่อยอดธุรกิจดา้นต่างๆ ส่งผลทาํให้

ปัจจบุนั บรษิัทฯ มีธุรกิจท่ีหลากหลาย โดยมีโครงสรา้งการประกอบกิจการดงันี ้

โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัทฯ หลงัการปรบัโครงสรา้งธุรกิจ (ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567) 

 

หมายเหต:ุ 1) โครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ ขา้งตน้ ไม่รวมถึงการเขา้รว่มดาํเนินงานในกิจการรว่มคา้ต่าง  ๆซึ่งเป็นการดาํเนินงานรว่มกนั (Joint Operation) โดย 

• บริษัทฯ มีการเขา้ร่วมดาํเนินงานในกิจการร่วมคา้ อะครอส เดอะ ยูนิเวิรส์ โดยมีส่วนไดเ้สียในการดาํเนินงานร่วมกันในสดัส่วนรอ้ยละ 

50.00 กับบริษัท อารเ์อส จาํกัด (มหาชน) (“RS”) ทั้งนี ้เมื่อวันท่ี 10 พฤษภาคม 2566 บริษัทฯ ไดม้ีการยกเลิกการดาํเนินงานร่วมกัน

ดงักล่าว และ GMM Music ไดเ้ขา้ทาํสญัญาร่วมดาํเนินงานในกิจการร่วมคา้ อะครอส เดอะ ยูนิเวิรส์ โปรเจค กับบริษัท อารเ์อส มิวสิค 

จาํกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ RS แทนโดยมีส่วนไดเ้สียในการดาํเนินงานรว่มกนัในสดัส่วนรอ้ยละ 50.00 

• บริษัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกดั มีการเขา้รว่มดาํเนินงานในกิจการรว่มคา้ เดสทินี เดอะ มฟูวี่ กิจการรว่มคา้ โฮม ฟอร ์เรน้ท ์กิจการรว่มคา้ 

นอต เฟรนด ์และกิจการร่วมคา้ เดอะ เรด เอ็นเวลอป โดยมีส่วนไดเ้สียในการดาํเนินงานร่วมกนัในสดัส่วนรอ้ยละ 70.00 รอ้ยละ 70.00 

รอ้ยละ 80.00 และรอ้ยละ 55.00 กบับริษัท บรอดคาซทไ์ทย เทเลวิชั่น จาํกดั บริษัท อลัไล เอนเตอรเ์ทนเมนท ์(ประเทศไทย) จาํกดั บริษัท 

เฮา้สท์นั จาํกดั และ บริษัท บีเคพีพี เอนเตอรเ์ทนเมน้ท ์จาํกดั ตามลาํดบั 

 2) ท่ีประชุมคณะกรรมการบริหารกลุ่มของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 7/2567 และท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครัง้ท่ี 5/2567 เมื่อวันท่ี 26 กรกฎาคม 

2567 มีมติอนุมัติให้ทาํการแกไ้ขเงื่อนไขตามสญัญาให้สิทธิในการซือ้หุ้น (“Call Option”) โดยจากเดิมท่ีเมื่อบริษัทฯ ใช้สิทธิ Call Option บริษัทฯ 

จะตอ้งซือ้หุ้นทั้งหมดในบริษัท วันทอง โฮลดิง้ส ์จาํกัด (“วันทอง โฮลดิ้งส์”) จากผู้ขายซึ่งเป็นบุคคลธรรมดาไดแ้ก่ นายพิธาน องคโ์ฆษิต ให้

เปล่ียนเป็น เมื่อบริษัทฯ ใชสิ้ทธิ Call Option บริษัทฯ จะตอ้งดาํเนินการซือ้หุน้ ONEE จาก วนัทอง โฮลดิง้ส ์จาํนวน 238,125,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 

10.00 ของหุน้ท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ONEE ก่อน และจะรบัโอนหุน้ทัง้หมดใน วนัทอง โฮลดิง้ส ์จาํนวน 100,000 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 100.00 

ของหุน้ท่ีออกจาํหน่ายแลว้ทัง้หมดของ วนัทอง โฮลดิง้ส ์ซึ่งทาํใหบ้ริษทัฯ ถือหุน้ทางตรงและทางออ้มใน ONEE รอ้ยละ 37.21 ของหุน้ท่ีออกจาํหน่าย

แลว้ทัง้หมดของ ONEE ดงันัน้ วนัทอง โฮลดิง้ส ์จึงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ และ ONEE มีสถานะเป็นบริษัทรว่มของบริษัทฯ 
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ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ สามารถแบ่งลกัษณะการประกอบธุรกิจได ้5 ธุรกิจดงันี ้

1. ธุรกิจเพลง 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจเพลงของบริษัทฯ ดาํเนินการภายใตก้ลุ่มบริษัท GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดย  

GMM Music ดาํเนินธุรกิจเพลงภายใตโ้มเดล “การให้บริการเพลงแบบครบวงจร” (Total Music Business) 

ตัง้แต่การคดัเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การทาํการตลาด การบริหารและจดัเก็บค่าลิขสิทธ์ิเพลง การจดั

จาํหน่ายสินคา้เพลงทัง้รูปแบบ Physical และ Digital จนกระทั่งเป็นผูจ้ดัคอนเสิรต์และเฟสติวลั ตลอดจนเป็น

ผู้ดาํเนินการบริหารศิลปิน โดยจัดหางานให้ศิลปินอย่างมืออาชีพ และยังมีสถาบันการสอนรอ้งเพลง ดนตรี  

การแสดง เพ่ือพฒันาและยกระดบัศิลปินของบริษัทฯ ไปสู่ความเป็นศิลปินมืออาชีพอย่างแทจ้ริง จากท่ีกล่าวมา 

จะเห็นว่าบริษัทฯ สามารถขยายธุรกิจเพลงไดอ้ย่างครบวงจร ส่งผลใหบ้ริษัทฯ สามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจ

เพลงไดห้ลากหลายช่องทางอย่างมีประสิทธิภาพ 

1.1 ธุรกิจดิจทิัลมิวสิค 

บริษัทฯ เล็งเห็นโอกาสในการสรา้งรายไดใ้นธุรกิจเพลงจากการเปล่ียนแปลงทางเทคโนโลยีและพฤติกรรม

ของผู้บริโภค จึงพัฒนาช่องทางการจัดจําหน่ายเพลงในรูปแบบดิจิทัล โดยการนําคอนเทนต์เพลงเข้า 

สู่แพลตฟอร์มออนไลน์ เช่น YouTube, Facebook, Spotify, JOOX, Apple Music, iTunes, และ Tencent 

Music เป็นตน้ ซึ่งผูใ้ชบ้ริการสามารถเขา้ถึงเพลงผ่านระบบออนไลนไ์ดต้ามความตอ้งการ หรือดาวนโ์หลดเพลง

เพ่ือฟังแบบออฟไลนข์ึน้อยู่กบัรูปแบบของแพลตฟอรม์นัน้ๆ ปัจจุบนั ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคเป็นแหล่งรายไดส้าํคญัท่ี

ขบัเคล่ือนการเติบโตของอตุสาหกรรมเพลงทั่วโลกรวมถึงประเทศไทยอีกดว้ย 

1.2 ธุรกิจบริหารศิลปิน 

บรษิัทฯ เป็นผูส้รา้งสรรคผ์ลงานเพลงเริม่ตัง้แต่การคดัเลือกศิลปิน การแต่งเนือ้รอ้งและทาํนอง การเรียบเรียง

เสียงประสาน รวมถึงกระบวนการถ่ายภาพตดัต่อทาํมิวสิควีดีโอใหอ้อกมาเป็นผลงานคุณภาพ พรอ้มผลิตเป็น

มาสเตอรอ์ย่างสมบูรณ์แบบ และตลอดระยะเวลาท่ีผ่านมาบริษัทฯ ไดผ้ลิตเพลงและศิลปินท่ีหลากหลาย

ครอบคลุมหลายแนวเพลง เช่น ร็อก ป๊อป เรโทร และลูกทุ่ง เป็นตน้ ทั้งนี ้บริษัทฯ ดาํเนินการจัดหางานใหแ้ก่

ศิลปินทัง้ในรูปแบบงานจา้ง คอนเสิรต์ การแสดงสดตามสถานท่ีต่างๆ รวมถึงงานพรีเซนเตอรสิ์นคา้ โดยบรษิัทฯ 

มีนโยบายในการฝึกทกัษะและพฒันาศิลปินรอบดา้นทัง้การรอ้งเพลง การเตน้ และการแสดง เพ่ือกา้วสู่การเป็น

ศิลปินคณุภาพสงูระดบัมืออาชีพอย่างยั่งยืน 

1.3 ธุรกิจการจัดเก็บค่าลิขสิทธิ ์

บรษิัทฯ ดาํเนินการผ่านบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ ดาํเนินการบรหิารและจดัเก็บค่าลิขสิทธิ์จากผูป้ระกอบการท่ี

มีความประสงค์จะนําผลงานเพลงของบริษัทฯ และค่ายเพลงพันธมิตรไปใช้ในเชิงพาณิชย์ เช่น ส่ือวิทยุ  

ส่ือโทรทศัน ์รา้นอาหาร รา้นคาราโอเกะ และสถานบนัเทิงต่างๆ เป็นตน้ 
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1.4 ธุรกิจโชวบ์ิซ (การจัดคอนเสิรต์และเฟสตวิัล) 

บริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจโชวบิ์ซภายใตห้น่วยงาน GMM SHOW เป็นธุรกิจจดังานแสดงคอนเสิรต์และเทศกาล

ดนตรี ซึ่งต่อยอดมาจากสินทรพัยท่ี์มีอยู่ อาทิ ผลงานเพลง นกัรอ้ง นกัแสดง และศิลปิน ใหเ้กิดประโยชนเ์พ่ิมมาก

ท่ีสุด ทั้งนี ้บริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญในการดาํเนินธุรกิจรบัจา้งจัดกิจกรรมการแสดงในรูปแบบท่ีหลากหลาย 

ตัง้แต่ งานคอนเสิรต์ วาไรตีโ้ชว ์งานสรา้งสรรคส่ื์อผสมผสาน และงานแสดงอ่ืนๆ โดยในการดาํเนินงานนัน้จะ

ครอบคลมุถึงการคิดสรา้งสรรคง์านแสดง การผลิต และการวางแผนการตลาด เพ่ือตอบสนองความตอ้งการของ

ลกูคา้ไดอ้ย่างเต็มท่ี โดยรายไดห้ลกัของธุรกิจโชวบิ์ซมาจากการจาํหน่ายบตัร การสนบัสนนุของสปอนเซอร ์และ

การจดักิจกรรมต่างๆ 

1.5 ธุรกิจจาํหน่ายสนิค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 

บริษัทฯ ดําเนินการจัดจําหน่ายสินค้าเพลง อาทิ อัลบั้ม MP3 DVD USB และ Boxset ต่างๆ รวมถึง 

แผ่นเสียง (Vinyl) และเคร่ืองเล่นไวนิล เป็นตน้ โดยทาํการกระจายสินคา้ผ่านช่องทางรา้นคา้แบบ Traditional 

Trade รา้นคา้แบบ Modern Trade รา้นคา้ย่อย หรือ Kiosk ต่างๆ รวมถึงมีการขายสินคา้ผ่านช่องทางออนไลน ์

และคอลเซ็นเตอร ์ทั้งนี ้บริษัทฯ ยังดาํเนินธุรกิจจดัจาํหน่ายสินคา้ของศิลปิน รวมถึงการจัดจาํหน่ายสินคา้ท่ีมี

ศิลปินรว่มกนัเป็นเจา้ของ ซึ่งสินคา้แต่ละชิน้จะผลิตจาํนวนจาํกดั โดยมีศิลปินเป็นผูร้ว่มสรา้งสรรคสิ์นคา้คณุภาพ 

เพ่ือแฟนคลบัและบคุคลทั่วไป 

1.6 ธุรกิจเพลงอื่นๆ 

บริษัท วายจีเอ็มเอ็ม จาํกัด (“YGMM”) 

YGMM เป็นการร่วมทุนกันระหว่าง GMM Music และ YG Entertainment Inc. (“YG Entertainment”)  

เพ่ือพฒันาศิลปินแบบครบวงจรภายใตช้ื่อ YG”MM (วายจีเอ็มเอ็ม) โดย GMM Music มีสดัส่วนการถือหุน้รอ้ย

ละ 51.00 และมีมลูค่าทนุจดทะเบียนและทนุชาํระแลว้ในบรษิัทรว่มทนุดงักล่าว จาํนวน 200.00 ลา้นบาท โดยมี

เป้าหมายท่ีจะสรา้งศิลปินไอดอลท่ีมีคณุภาพและมีความพรอ้มในทุกดา้นตามหลกัสตูรของ YG Entertainment 

และ GMM Music บทบาทหนา้ท่ีสาํคญัของ YGMM ในการดาํเนินธุรกจิมีองคป์ระกอบหลกั ดงันี ้

1. Audition การค้นหาเด็กรุ่นใหม่เข้ามาเป็นศิลปินฝึกหัด ซึ่งจะได้รับการฝึกฝนอย่างเข้มข้นจาก 

เหล่าครูชั้นนาํของทีม YG Entertainment เพ่ือปลายทางในการเป็นศิลปินไอดอลท่ีมีคุณภาพและมี

ความพรอ้มในทกุดา้น 

2. Training หลงัจากการคดัเลือกแลว้ จะไดร้บัการฝึกหดัและพฒันาการเป็นศิลปินแบบครบวงจร โดยทีม 

Master Trainer ของ YG Entertainment 

3. Concept & Production คิดและวางคอนเซปตใ์นเร่ืองต่างๆ ตามเทรนดโ์ลก เพ่ือทาํให้ศิลปินเป็นท่ี

ตอ้งการของตลาดและโดนใจทุกกลุ่มเป้าหมาย ทั้งเร่ืองดีเอ็นเอในภาพลักษณ์ของศิลปิน การวาง 

คอนเซปตเ์พลงและการแต่งเพลง รวมถงึการ Mastering การสรา้งมิวสิกวิดีโอและชิน้งานโปรโมตระดบั

โลกอีกดว้ย 

4. Media Marketing จัดสรรส่ือท่ีครอบคลุม ไม่ว่าจะเป็น On Ground, On Air, Online รวมถึงการคิด

และวางแผนกลยุทธท์างการตลาดดว้ยคอนเทนตท่ี์ใช่และตรงกับกลุ่มเป้าหมาย ภายใต ้Big Data ท่ี
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บริษัทฯ มีมากท่ีสุดในประเทศ เพ่ือสรา้งความสาํเร็จดา้นภาพลักษณ์และสรา้งรายไดใ้หก้ับศิลปิน 

เพ่ือใหศ้ิลปินเป็นท่ีรูจ้กั ควบคู่กบัการสรา้งความนิยมใหก้บัเพลงใหม่ท่ีถกูสรา้งขึน้ 

5. Music Marketing Distribution ทาํการตลาดใหศ้ิลปินเพ่ือสรา้งรายไดใ้นหลากหลายช่องทาง 

6. Copyright ดแูลลิขสิทธ์ิเพลงในรูปแบบการเซอรว์ิสกบัธุรกิจต่างๆ โดยมีเป้าหมายท่ีจะคืนรายไดก้ลับ 

สู่คนทัง้เบือ้งหนา้และเบือ้งหลงั 

บริษัท แบล็คเจ็ม จาํกดั (“BLKGEM”) 

BLKGEM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจโรงเรียนสอนรอ้งเพลง ดนตรี การเตน้ และการแสดง 

โดยเป็นศูนยก์ลางการพัฒนาและยกระดบัศิลปินของบริษัทฯ ไปสู่ความเป็นศิลปินมืออาชีพ อีกทั้งยังเปิดการ

เรียนการสอนสาํหรบับคุคลทั่วไปเพ่ือเฟ้นหาศิลปิน 

แนวโนม้ธุรกิจ 

อุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกในยคุดิจิทลักลบัมาเติบโตเขา้สู่ Music Second Wave หรือการเติบโตระลอกสอง 

ซึ่งเหตุผลหลักของการเติบโตมาจาก 2 ปัจจัยหลัก คือ การเติบโตของ Digital Streaming และการเติบโตของ

ธุรกิจ  Showbiz ซึ่ งการเติบโตของ  Music Streaming Platform ต่างๆ เช่น YouTube, Facebook, Spotify, 

JOOX, Apple Music, iTunes, แ ล ะ  Tencent Music เ ป็ น ต้ น  ท่ี เ ค ย เ ป็ น ภั ย คุ ก ค า ม ธุ ร กิ จ เ พ ล ง  

(Digital Disruption) ในอดีต กลายเป็นโอกาสของธุรกิจในปัจจุบันและอนาคต โดยการเติบโตท่ีเห็นไดช้ดัของ

บริษัทฯ ก็คือ กลุ่มมิวสิคคอนเทนต ์(การผลิตเพลงและศิลปิน) ท่ีสรา้งการเติบโตผ่านการร่วมมือกับทุกดิจิทลั

แพลตฟอรม์ท่ีคนไทยนิยมใชฟั้งเพลง สามารถนาํคอนเทนตท่ี์ผลิตขึน้และสามารถเขา้ถึงผูบ้ริโภคไดอ้ย่างทั่วถึง

และตรงกลุ่มเป้าหมายมากท่ีสดุ  

สาํหรบัธุรกิจโชวบิ์ซ กลับมาดาํเนินการไดอ้ย่างเต็มศกัยภาพ แมว้่าปัจจุบันการแข่งขันค่อนขา้งสูงโดยมี

ผูป้ระกอบการทัง้ขนาดเล็ก กลาง ใหญ่ เขา้สู่ตลาดเป็นจาํนวนมาก รวมถึงการแข่งขนักบัศิลปินต่างประเทศท่ีมา

ทาํการแสดงในประเทศไทย แต่เน่ืองจากบรษิัทฯ เป็นบรษิัทขนาดใหญ่ท่ีมีประสบการณย์าวนาน รวมทัง้มีศิลปิน 

นกัรอ้งท่ีไดร้บัความนิยมเป็นจาํนวนมาก จึงมั่นใจไดว้่าการจดัคอนเสิรต์หรือเฟสติวลัของบริษัทฯ จะตอบสนอง

ความตอ้งการและทาํใหผู้บ้ริโภคชื่นชอบ ซึ่งเป็นขอ้ไดเ้ปรียบของบริษัทฯ นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีแผนการขยาย   

Scale ของมิวสิคเฟสติวลัใหค้รอบคลมุทั่วประเทศ รองรบัผูช้มท่ีมากขึน้ โดยจะรว่มมือกบัพนัธมิตรทัง้ในประเทศ

และต่างประเทศ เพ่ือขยายธุรกิจในอนาคต 

สาํหรบัสินคา้เพลง (Physical products) มีแนวโนม้ชะลอตวัจากเทคโนโลยีท่ีมีการพฒันาและเปล่ียนแปลง

ไป ส่งผลให้ผู้บริโภคปรบัเปล่ียนพฤติกรรมในการฟังเพลงเป็นช่องทางแพลตฟอรม์ออนไลน์เป็นหลัก ดังนั้น

วตัถุประสงคใ์นการซือ้สินคา้เพลงจึงเปล่ียนแปลงไป โดยส่วนใหญ่นิยมสะสมเพราะความชื่นชอบในตวัศิลปิน

และยงัมีกลุ่มผูฟั้งเพลงบางส่วนท่ีตอ้งการฟังเพลงคณุภาพเสียงชัน้ดี บริษัทฯ จึงมุ่งทาํตลาดโดยเนน้กลุ่มลกูคา้

ดงักล่าว และใหค้วามสาํคญัเก่ียวกบัช่องทางและระบบการจดัจาํหน่ายท่ีมีประสิทธิภาพ 

ปัจจุบนั บริษัทฯ มีลิขสิทธ์ิเพลงและศิลปินในสงักัดท่ีสามารถสรา้งมลูค่าเพ่ิมทางการตลาดในอนาคต โดย

บรษิัทฯ มีผลงานเพลงท่ีผลิตไวใ้นคลงัเพลงแลว้กว่า 40,000 เพลง (Music Library) และศิลปินในสงักดัมากกว่า 

300 คน ซึ่งนบัเป็นสินทรพัยท่ี์สาํคญัของบริษัทฯ โดยเพลงทัง้หมดไดถู้กจดัเก็บไวใ้นรูปแบบมาสเตอรเ์ทป และ

แบบดิจิทัล ซึ่งสามารถนาํมาสรา้งสรรคเ์ป็นผลงานใหม่ในรูปแบบต่างๆ ได ้เช่น การรวมอัลบัม้ในรูปแบบของ 
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คาราโอเกะ การรวมเพลง (Compilation) หรือการจัดทาํดนตรีขึน้มาใหม่โดยใชเ้นือ้รอ้งเดิม (Cover) เป็นตน้  

ส่วนศิลปินในสงักดัของบรษิัทฯ นอกจากการออกอลับัม้ผลงานเพลงตามปกติแลว้ ยงัรบังานจา้งแสดงคอนเสิรต์ 

งานจา้งเป็นพรีเซ็นเตอรโ์ฆษณาสินคา้ และงานการแสดงต่างๆ อย่างต่อเน่ือง ซึ่งทัง้หมดลว้นเป็นช่องทางในการ

สร้างรายได้ให้แก่บริษัทฯ อย่างมีนัยสําคัญมาโดยตลอด อีกทั้ง บทบาทของ “ลิขสิทธิ์เพลง” ในปัจจุบัน  

ทวีความสาํคัญต่อวงการส่ือมากยิ่งขึน้ ไดแ้ก่ การใช้เพลงสาํหรับรายการประกวดรอ้งเพลงเป็นคอนเทนต์

แม่เหล็กของดิจิทัลทีวีหลายช่อง อีกทั้งเพลงยังเป็นเสมือนตน้นํา้ในการนาํไปต่อยอดสรา้งความบันเทิงผ่าน

ช่องทางตา่งๆ ไดอี้กมากมาย 

2. ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจเก่ียวกับโฮมชอ้ปป้ิง ผ่านช่อง

รายการท่ีใชช้ื่อว่า ‘จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง’ (GMM O Shopping) มีรูปแบบรายการท่ีเนน้การใหข้อ้มลูท่ีน่าเชื่อถือ

และน่าสนใจ แนะนาํสินคา้ผลิตภณัฑท่ี์มีคณุภาพจากทัง้ในและต่างประเทศ โดยตระหนกัถึงประโยชนผ์ูบ้ริโภค

เป็นสาํคญั ‘จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง’ นาํเสนอสินคา้ผ่านแพลตฟอรม์ทัง้ทีวีดิจทิลั ทีวีดาวเทียม และช่องทางออนไลน ์

เพ่ือสอดรับกับพฤติกรรมผู้บริโภคในยุค New Normal มุ่งสู่  Social Commerce ผ่านช่องทาง Facebook, 

YouTube, TikTok และ Line Official ทาํให้สามารถเข้าถึงลูกคา้กลุ่มเป้าหมายไดอ้ย่างครอบคลุมและสรา้ง

ประสบการณก์ารชอ้ปป้ิงท่ีสะดวกสบาย โดยลกูคา้สามารถเลือกซือ้สินคา้ไดต้ลอด 24 ชั่วโมงผ่านทางโทรศพัท ์

และออนไลน ์

แนวโนม้ธุรกิจ 

ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง มีจุดเด่นในการนาํเสนอสินคา้ผ่านแพลตฟอรม์หลากหลายรูปแบบ และมีจุดแข็งดา้นการ

สรา้งคอนเทนเพ่ือนาํเสนอผลิตภัณฑแ์ละความถ่ีในการออกอากาศ รวมถึงการนาํเสนอโปรโมชั่นท่ีน่าสนใจ 

สามารถกระตุน้ผูบ้รโิภคใหต้ดัสินใจซือ้สินคา้ได ้จากสถานการณ ์COVID-19 ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ส่งผลใหต้ลาด

โฮมช้อปป้ิงเติบโตขึน้เน่ืองจากผู้บริโภคใช้เวลาอยู่บ้านมากขึน้ ซึ่งก็มาพรอ้มภาวะการแข่งขันท่ีสูงขึน้ดว้ย  

โดย จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิงไดพ้ัฒนาช่องทางการจัดจาํหน่ายไปสู่ระบบการขายผ่านออนไลนแ์ละอินเทอรเ์น็ต  

ซึ่งจากเดิมมีช่องทางหลกัคือการรบัชมช่อง จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง ผ่านทางโทรทศันผ่์านดาวเทียมระบบซีแบนด ์

และเคยแูบนด ์เคเบิลทีวีและดิจิทลัทีวี และเน่ืองจากความนิยมในการซือ้สินคา้ผ่านทางอินเทอรเ์น็ตเพ่ิมมากขึน้

ในปัจจุบนั บริษัทฯ จึงไดพ้ฒันาช่องทางการจดัจาํหน่ายผ่านเว็บไซต ์www.gmmoshopping.com เพ่ือเป็นอีก

ทางเลือกหน่ึงแก่ผูบ้รโิภค พรอ้มพฒันาโมบายแอพพลิเคชั่น อีกดว้ย 

อย่างไรก็ดี ในปี 2566 บริษัทฯ ยงัสามารถรกัษาฐานลกูคา้และขยายช่องทางการจดัจาํหน่ายไดด้ี โดยการ

สรา้ง Business Ecosystem ให้แข็งแกร่ง รองรับตลาดคอมเมิรซ์ท่ีกาํลังเติบโตอย่างต่อเน่ือง ดว้ย 5 กลยุทธ์

ครอบคลุมทุกมิติ (1) Product: สินคา้ถูกคัดเลือกผ่านการสาํรวจความตอ้งการของผู้บริโภคในเชิงลึก และ

คดัเลือกโดยผูเ้ชี่ยวชาญท่ีทดสอบสินคา้ทุกชิน้ก่อนจาํหน่าย เพ่ือสรา้งความมั่นใจใหก้บัลกูคา้ดว้ยคณุภาพและ

ราคาท่ีคุ ้มค่ามากท่ีสุด (2) Channel: ช่องทางการจัดจําหน่ายท่ีครบวงจร (3) Personal Shopper: พัฒนา 

Personal Shopper ในช่องทาง Tele Marketing และ Chat Marketing ใหแ้ข็งแกร่งผ่านกลยุทธ ์Personalized 
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Marketing โดยนาํ Big Data มาวิเคราะหพ์ฤติกรรมการซือ้สินคา้และความตอ้งการของลกูคา้ เพ่ือคาดการณว์่า 

การซือ้สินคา้ครัง้ต่อไปของลูกคา้กลุ่มนีเ้ป็นสินคา้ประเภทใด และช่วงเวลาใด ทาํใหเ้กิดความแม่นยาํมากขึน้  

(4) Media and Content: สรา้งสรรคว์ิธีการนาํเสนอสินคา้ให้แตกต่าง น่าสนใจ และเป็นท่ีจดจาํ ผ่านส่ือใน

ช่องทางต่าง ๆ ใหค้รอบคลมุในทุกกลุ่มเป้าหมายมากยิ่งขึน้ (5) Customer Experience: สรา้งประสบการณท่ี์ดี

ใหก้ับลูกคา้ในการซือ้สินคา้ โดย Personal Shopper เป็นผูดู้แลตัง้แต่ขั้นตอนการแนะนาํสินคา้ การใหข้อ้มูล 

รวมทัง้อาํนวยความสะดวกในการสั่งซือ้สินคา้ การชาํระเงิน การส่งสินคา้ ไปจนถึงบรกิารหลงัการขาย เพ่ือสรา้ง

ความพึงพอใจสงูสดุใหก้บัลกูคา้ 

นอกจากนี ้บริษัทฯ มีกลยุทธใ์นการเพ่ิมสดัส่วนการพฒันาและผลิตสินคา้ House brand ซึ่งเป็นผลิตภณัฑ์

อาหารเสริมเพ่ือตอบโจทยล์ูกคา้ท่ีดูแลสุขภาพท่ีมีเพ่ิมมากขึน้ในยุคปัจจุบัน โดยบริษัทฯ ยึดมั่นในการคัดสรร 

สารสกัดชั้นนาํจากทั่วทุกมุมโลกท่ีมีคุณภาพ และปลอดภัยต่อผู้บริโภค เพ่ือส่งเสริมให้ผูบ้ริโภคดูแลสุขภาพ 

ส่งผลใหธุ้รกิจเติบโตอย่างต่อเน่ืองและยั่งยืน 

3. ธุรกิจภาพยนตร ์

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจภาพยนตรข์องบรษิัทฯ ดาํเนินการภายใต ้บรษิัท จีดีเอช หา้หา้เกา้ จาํกดั (“จีดีเอช”) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย

ของบริษัทฯ โดยมีเป้าหมายผลิตภาพยนตร์และซีรีส์ท่ีมีคุณภาพออกสู่ตลาดอย่างต่อเน่ือง ในเนื้อหาท่ี

หลากหลายแตกต่างกันไปแต่ยงัคงไวซ้ึ่งแบบฉบบัของตวัเอง จีดีเอชมีศกัยภาพเด่นชดัดา้นบุคลากรทีมงานท่ีมี

ความชํานาญ เพ่ือนําเสนอภาพยนตร์ท่ีมีความแปลกใหม่และสร้างความสุขให้กับผู้ชมภาพยนตร์ไทย  

โดยปี 2566 มีภาพยนตร์ท่ีออกฉายทั้งหมด 4 เ ร่ืองได้แก่ (1) ภาพยนตร ์เธอกับฉันกับฉัน (2) ภาพยนตร์  

บา้นเช่า..บูชายญั ร่วมทุนกับบรษิัท อลัไล เอนเตอรเ์ทนเมนต ์(ประเทศไทย) จาํกัด ซึ่งช่วยจดัจาํหน่ายภาพยนต์

ไปฉายตลาดอเมริกาและยุโรป (3) เพ่ือน (ไม่) สนิท ร่วมทุนกับบริษัท เฮา้สท์ัน จาํกัด (4) ภาพยนตร ์แฟนฉัน  

โปรเจกต์ครบรอบ 20 ปี ท่ีนํากลับมาฉายใหม่เป็นการรีมาสเตอร์เพ่ือให้คุณภาพของภาพและเสียงดีขึน้ 

นอกจากนี ้จีดีเอชยงัมีการขยายการผลิตและการจัดจาํหน่ายไปยังช่องทางใหม่ๆ อย่าง Streaming Platform  

จึงมีซีรีย ์“DELETE” ท่ีร่วมพฒันาและเผยแพร่ผ่าน Netflix เท่านัน้ โดยมีเป้าหมายขยายคอนเทนตใ์หไ้ปถึงกลุ่ม 

คนดูท่ีกวา้งขึน้ และมีการมองหาโอกาสช่องทางสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจจดัจาํหน่ายหนงัต่างประเทศ ภายใตช้ื่อ 

Out of the box by GDH นาํภาพยนตท่ี์น่าสนใจจากต่างประเทศเขา้มาเป็นตวัแทนจดัจาํหน่ายในประเทศไทย 

แหล่งท่ีมาของรายไดภ้าพยนตร ์ไดแ้ก ่

1. รายได้จากการเข้าฉายในโรงภาพยนตรใ์นระบบส่วนแบ่งจากการขายบัตรเข้าชมภาพยนตร์ใน 

เขตกรุงเทพฯ โดยมีส่วนแบ่งระหว่างบรษิัทฯ และโรงภาพยนตร ์ท่ีรอ้ยละ 50 

2. รายไดจ้ากการขายสิทธิ์ใหก้บัสายหนงัในต่างจงัหวดั 

3. รายไดจ้ากการขายสิทธ์ิใหแ้ก่ผูป้ระกอบการธุรกิจท่ีเก่ียวกับโฮมเอนเตอรเ์ทนเมนต ์ท่ีจะนาํไปผลิตเป็น 

วีซีดี และดีวีดี 

4. รายไดจ้ากการขายสิทธ์ิในการแพรภ่าพทางเคเบิลทีว ีฟรีทีวี แพลตฟอรม์สตรีมมิ่งต่าง  ๆและบรษิัทในต่างประเทศ 

5. รายไดจ้ากการขายสปอนเซอรจ์ากสินคา้ต่างๆ 

6. รายไดจ้ากการเป็นผูจ้ดัจาํหน่ายและโปรโมทภาพยนตรท์ัง้ในประเทศและต่างประเทศ 

7. รายไดจ้ากการรบัจา้งผลิตภาพยนตรแ์ละซีรีส ์
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แนวโนม้ธุรกิจ 

อุตสาหกรรมภาพยนตรไ์ทยและต่างประเทศเริ่มกลบัฟ้ืนตวั ทัง้ช่องทางโรงภาพยนตแ์ละสตรีมมิ่ง หลงัจาก

สถานการณ์ COVID-19 คล่ีคลายลง แต่ยังคงต้องเผชิญกับความท้าทายในยุคดิจิทัลดิสรัปชั่น ส่งผลให้

พฤติกรรมของผูบ้ริโภคภาพยนตรเ์ปล่ียนแปลงไป ผูช้มมีทางเลือกรบัชมคอนเทนตแ์ละช่องทางท่ีหลากหลาย 

มากขึน้ ประกอบกับการแข่งขันจากแพลตฟอรม์ใหม่ๆ ท่ีนาํเสนอคอนเทนตท่ี์หลากหลายเพ่ือดึงดูดฐานคนดู  

ซึ่งอาจเป็นตัวแปรทาํใหผู้ค้นเขา้โรงภาพยนตรล์ดลง อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงใหค้วามสาํคัญกับการฉาย

ภาพยนตใ์นโรงเป็นหลกั ซึ่งตอ้งเพ่ิมการพฒันากระบวนการทาํงาน ดว้ยการผสมผสานทีมงานท่ีมีประสบการณ์

ทั้งคนรุ่นเก่าและคนรุ่นใหม่ แต่ยังคงไวซ้ึ่งคาแรกเตอรเ์ดิม รวมถึงเนน้การสรา้งสรรคค์อนเทนตท่ี์แปลกใหม่  

โปรดักชั่นคุณภาพ ควบคู่กับการทาํการตลาดสรา้งการรบัรูม้ากขึน้ เพ่ือใหค้นอยากมาดหูนังในโรงภาพยนตร ์

ทัง้นีบ้รษิัทฯ มีมมุมองในเชิงบวกต่อบรกิารสตรีมมิ่งท่ีเขา้มา ถือเป็นโอกาสท่ีภาพยนตรห์รือคอนเทนตข์องบรษิทัฯ 

เขา้ถึงผูบ้ริโภคกลุ่มใหม่ๆ ไม่เพียงแต่ผูช้มในประเทศเท่านัน้ แต่ยงัขยายฐานผูช้มไปยงัทั่วโลกจากแพลตฟอรม์ 

เช่น Netflix, VIU, WeTv, AIS Play และ iQiYi เป็นตน้ อีกทัง้สามารถสรา้งรายไดจ้ากการขายลิขสิทธิ์เพ่ิมขึน้ดว้ย 

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มุ่งมั่นสรา้งภาพยนตรท่ี์มีความแปลกใหม่ เพ่ือยกระดบัคุณภาพของภาพยนตรแ์ละซีรีส์

ไทยใหเ้ทียบเท่ากบันานาชาติ พรอ้มส่งมอบรอยยิม้ เสียงหวัเราะ และความรูส้กึดีๆ ใหผู้บ้รโิภคต่อไป 

ความสาํเร็จของภาพยนตรข์ึน้อยู่กับปัจจัยทั้งภายนอกและภายในหลายประการ บริษัทฯ จะพิจารณาใช ้

กลยุทธ์ในการดาํเนินงานอย่างเหมาะสมเพ่ือให้ผลงานของบริษัทเป็นท่ีประทับใจผู้ชมและไดร้ับความนิยม

เพ่ิมขึน้เป็นลาํดบั ดงันี ้

1. เนือ้หาและบทภาพยนตร ์ตอ้งมีความแปลกใหม่ โดดเด่น โดยผูเ้ขียนบทภาพยนตรต์อ้งใชท้กัษะ

ในการเขียนทัง้ภาษาหนงั ภาษาพดู เพ่ือใหส่ื้อความกบักลุ่มคนดเูป้าหมายไดอ้ย่างชดัเจน 

2. สรา้งการรบัรู ้(Branding) ค่ายหนงัหรือสตูดิโอ มุ่งเนน้สรา้งความเชื่อมั่นต่อผูช้มภาพยนตรว์่าจะ

ไดร้บัชมภาพยนตรท่ี์มีคณุภาพอยู่เสมอ 

3. วิเคราะหท์าํความเขา้ใจกลุ่มลกูคา้เป้าหมาย เพ่ือกาํหนดแนวของภาพยนตร ์เตรียมบทภาพยนตร ์

ดารานักแสดงและแผนประชาสัมพันธ์ท่ีเหมาะสม ท่ีสามารถตอบสนองความตอ้งการของกลุ่ม

ลกูคา้เป้าหมายได ้

4. ธุรกิจโทรทัศนผ่์านดาวเทยีม 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

เป็นธุรกิจท่ีดาํเนินงานโดยบริษัทย่อยของบริษัทฯ การดาํเนินธุรกิจโทรทัศนผ่์านดาวเทียมของบริษัทฯ ใน

ปัจจบุนั แบ่งออกไดเ้ป็น 3 ส่วนหลกัๆ คือ 

1. ธุรกิจโครงข่ายโทรทัศนผ่์านดาวเทียม ดาํเนินการภายใตบ้ริษัท จีเอ็มเอ็ม แซท จาํกัด (GMM Z)  

ซึ่งไดเ้ปล่ียนเป็นบริษัท จี บรอดคาสท ์จาํกัด (G Broadcast) โดยใหบ้ริการ OTA (Over the Air) 

จดัเรียงช่องรายการโทรทศันผ่์านดาวเทียมต่างๆ ทัง้ภายในเครือและผูป้ระกอบการสถานีโทรทศัน์

ผ่านดาวเทียมอ่ืนๆ เพ่ือใหส้ามารถรบัชมไดบ้นกล่องรบัสญัญาณ 

2. ธุรกิจโครงข่าย IPTV บริษัทฯ ไดร้บัใบอนุญาตในปี 2565 ในลักษณะของ Application Live TV  

ในชื่อ GMMZ TV โดยใหบ้รกิารเฉพาะบนกล่องรบัสญัญาณของ GMMZ เท่านัน้ 
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3. ธุรกิจการคา้ บริษัท แซท เทรดดิง้ จาํกัด (Z Trading) เป็นผูดู้แลรบัผิดชอบผลิตและจดัจาํหน่าย

กล่องรบัสัญญาณทั้งทีวีดาวเทียม กล่องรบัสัญญาณทีวีดิจิตอลภาคพืน้ดิน กล่องรบัสัญญาณ 

อินเทอรเ์นตทีวี และการพัฒนาสินคา้ไปสู่สินคา้ประเภทเคร่ืองใช้ไฟฟ้าอ่ืนๆ เพ่ืออาํนวยความ

สะดวกภายในบา้น  

แนวโนม้ธุรกิจ 

ภาพรวมธุรกิจกล่องรบัสญัญาณทีวีดาวเทียมมาถึงจดุสงูสดุของการพฒันาเทคโนโลยีทีวีดาวเทียมแลว้ และ

กาํลงัจะกา้วเขา้สู่การแข่งขนัในรูปแบบของการหารายไดจ้ากแพลตฟอรม์ ซึ่งมาจากการขายโฆษณาและสินคา้

ต่างๆ ดังนั้น แนวโนม้ในการแข่งขันจึงมุ่งไปยงัการจดัการคอนเทนตบ์นแฟลตฟอรม์ เพ่ือใหผู้ช้มพึงพอใจมาก

ท่ีสุด และตัดสินใจซือ้โฆษณาหรือสินค้าบนแพลตฟอรม์นั้นๆ ในส่วนทางด้านคู่แข่งทางธุรกิจนั้น มุ่งหน้า 

สู่แพลตฟอรม์ IPTV และ OTT เช่นกัน โดยแบ่งตลาดออกเป็น (1) ผู้ให้บริการโครงข่ายอินเทอรเ์นตท่ีเก็บ

ค่าบรกิารรายเดือนใหก้ล่องรบัสญัญาณไปใชช้่วงเวลาตามระยะสญัญาณ (2) ผูผ้ลิตกล่องรบัสญัญาณท่ีไม่ตอ้ง

ผกูขาดกบัโครงข่ายอินเทอรเ์นตค่ายใดค่ายหน่ึงและไม่จาํเป็นตอ้งมีคา่บรกิารรายเดือน 

ในปี 2566 บริษัทฯ ใหค้วามสาํคญักับการรกัษาฐานลูกคา้เดิมทั้งโดยการพยายามผลักดันใหร้องรบัผูช้ม

ผ่านหน้าจอทีวีมากขึน้โดยการสรา้งแพลตฟอรม์ IPTV ซึ่งบริษัทฯ ได้เริ่มออกสินค้าใหม่ประเภทกล่องรับ

สัญญาณ IPTV ท่ีมีใบอนุญาตโครงข่ายอย่างถูกตอ้งจาก กสทช. เพ่ือแข่งขันกับบริการสตรีมมิ่งแบบละเมิด

ลิขสิทธ์ิ รวมถึงตลาด OTT จากต่างประเทศ เพ่ือใหโ้ครงข่ายของบริษัทฯ ในประเทศสามารถสรา้งรายไดไ้ม่ว่า

จากการขายโฆษณาตามเสน้เวลา หรือ การขายสินคา้ผ่านช่องทางโฮมชอ้ปป้ิง อีกทั้ง ยังมองช่องทางการจดั

จาํหน่ายท่ีมีศกัยภาพในการขยายตลาดไปสู่ธุรกิจ Smart Home อีกดว้ย 

5. ธุรกิจสื่อ 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจส่ือของบริษัทฯ ดาํเนินการภายใต ้บริษัท จีเอ็มเอ็ม แชนแนล จาํกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 

ประกอบธุรกิจสถานีโทรทัศนใ์นระบบดิจิทัลทีวีช่อง จีเอ็มเอ็ม 25 (GMM25) ซึ่งเป็นผูร้บัใบอนุญาตใหใ้ชค้ล่ืน

ความถ่ีเพ่ือใหบ้ริการประกอบกิจการโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัประเภทบรกิารทางธุรกิจระดบัชาติหมวดหมู่ทั่วไป

ความคมชดัปกติ (SD) โดยมีบริษัท เดอะ วนั เอ็นเตอรไ์พรส ์จาํกัด (มหาชน) ซึ่งเป็นกิจการร่วมคา้ของบริษัทฯ 

และเป็น Flagship Company ของบริษัทฯ จากการเป็นตวัแทนทางการตลาดผลิตคอนเทนต ์จัดหาลูกคา้และ 

จดัจาํหน่ายเวลาโฆษณาใหก้บั ช่อง GMM25 

บริษัท เดอะ วัน เอ็นเตอรไ์พรส ์จาํกัด (มหาชน) (“ONEE”) ซึ่งเป็นกิจการร่วมค้าของบริษัทฯ 

ปัจจุบนับริษัทฯ ไดด้าํเนินธุรกิจผลิตคอนเทนตร์่วมกับพนัธมิตรทางธุรกิจ โดยการถือหุน้ทางตรงใน ONEE 

ในสดัส่วนรอ้ยละ 35.09 และถือหุน้ทางออ้มใน ONEE ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.12 ผ่านการถือหุน้ในบริษัท ซิเนริโอ 

จาํกัด 11

12 ซึ่งเป็นบริษัทร่วมของบริษัทฯ โดย ONEE จะเป็น Flagship Company ของบริษัทฯ ในการดาํเนินธุรกิจ

 
12 บริษัท ซีเนริโอ จาํกดั ถือหุน้ ONEE รอ้ยละ 8.47 ทัง้นี ้บรษิัทฯ ถือหุน้ในบริษัท ซีเนริโอ จาํกดั รอ้ยละ 25.00 ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ถือหุน้ ONEE ทางออ้มผ่าน 

บริษัท ซีเนริโอ จาํกดั ประมาณรอ้ยละ 2.12 
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สรา้งสรรคแ์ละผลิตคอนเทนตท่ี์มีคณุภาพ สาระ และความบนัเทิงเพ่ือตอบโจทยผ์ูช้มทกุกลุ่มเป้าหมายอย่างครบ

วงจร 

ONEE ประกอบธุรกิจสร้างสรรค์และผลิตคอนเทนต์ในรูปแบบ ละคร ซีรีส์ และรายการวาไรตีต้่างๆ  

โดยมุ่งเนน้การออกอากาศผ่านช่องโทรทศันใ์นระบบดิจิทลัทีวี ช่องวนั 31 (ONE31) เป็นหลกั และรายการวิทยุ

ผ่านช่องทางคล่ืนความถ่ีวิทยุกระจายเสียงในระบบ FM และช่องทางออนไลน ์ไดแ้ก่ (1) รายการวิทยุ EFM94  

(2) รายการวิทยุ GREENWAVE และ (3) รายการ Chill Online เป็นตน้ โดยมีวัตถุประสงคใ์นการสรา้งสรรค ์

คอนเทนตท่ี์มีคณุภาพ สาระ และความบนัเทิงเพ่ือตอบโจทยผ์ูช้มทกุกลุ่มเป้าหมาย 

6. ธุรกิจอืน่ 

ลกัษณะผลิตภณัฑห์รือบรกิาร 

ธุรกิจอ่ืนของบรษิัทฯ ประกอบดว้ยธุรกิจอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้งกบัแพลตฟอรม์และเทคโนโลย ีเช่น ธุรกิจแพลตฟอรม์

ฟังเพลงออนไลน ์เป็นตน้ โดยบรษิัทฯ ดาํเนินธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนภ์ายใตช้ื่อ Plern โดย Plern เป็น

หน่ึงในหน่วยธุรกิจของบรษิัทฯ ซึ่งบรษิัทฯ เป็นผูพ้ฒันาและดาํเนินการบรหิารงานดว้ยตนเอง นอกจากนี ้เมื่อวนัท่ี 

31 พฤษภาคม 2567 ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมัติการเขา้ทาํธุรกรรมกับ Tencent 

Music Entertainment Group เพ่ือใหไ้ดม้าซึ่งหุน้สามญัจาํนวนรอ้ยละ 30.00 ของจาํนวนหุน้สามญัท่ีออกและ

ชาํระแลว้ทัง้หมดของ Joox Thailand ซึ่งประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์JOOX เพ่ือกลุ่มผูใ้ชบ้รกิาร

ท่ีมาจากประเทศไทย 

แพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์Plern ซึ่งเป็นธุรกิจทีอ่ยู่ภายใต้การบริหารงานของบริษัทฯ (ไม่รวมอยู่

ในธุรกิจของ GMM Music ที่มีแผนการ Spin-off) และ JOOX ซึ่งเป็นธุรกิจที่อยู่ภายใต้การบริหารงาน

ของบริษัทร่วมของบริษัทฯ (ไม่รวมอยู่ในธุรกิจของ GMM Music ทีมี่แผนการ Spin-off) 

ธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน์ Plern (ซึ่งเป็นธุรกิจท่ีอยู่ภายใตก้ารบริหารงานของบริษัทฯ และไม่

รวมอยู่ในธุรกิจของ GMM Music ท่ีมีแผนการ Spin-off) ยังอยู่ในช่วงแรกเริ่มของการดาํเนินธุรกิจ ซึ่งบริษัทฯ  

มีความเขา้ใจดีว่า การประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนน์ัน้จาํเป็นตอ้งมีการขาดทุนในช่วงแรกเป็น

ปกติตามธรรมชาติของโมเดลธุรกิจ โดยธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์Plern มีผลขาดทุนสุทธิอยู่ในช่วง  

75 – 144 ลา้นบาท 12

13 ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา แมก้ระนัน้ก็ตามการประกอบธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนน์ัน้

ยังมีโอกาสท่ีจะก่อให้เกิดกาํไรไดแ้ต่ตอ้งใชเ้วลาบวกกับการปรับแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจให้เหมาะสม บริษัทฯ  

จึงเล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจจากธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนข์องบรษิัทฯ และอยู่ระหว่างการปรบักลยทุธ์

และแผนการดาํเนินธุรกิจเพ่ือพัฒนาและเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันของธุรกิจดังกล่าว ดว้ยการนาํ

แพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์JOOX เพ่ือกลุ่มผูใ้ชบ้ริการท่ีมาจากประเทศไทยมาต่อยอดกับ Plern เน่ืองจาก

บริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจจากแผนการดาํเนินงานดงักล่าวท่ีจะก่อใหเ้กิดประโยชนร์่วมกัน (Synergy) 

ระหว่างสองแพลตฟอรม์ในทุกระดบั เช่น การลดค่าใชจ้่ายต่างๆ ท่ีเป็นค่าใชจ้่ายร่วม (Common Expense) เช่น 

ค่าใชจ้่ายในการพัฒนาระบบของแพลตฟอรม์ เป็นตน้ การประหยัดต่อขนาด (Economy of Scale) จากการ

เพ่ิมขึน้ของจาํนวนลิขสิทธิ์เพลงท่ีเผยแพร่ผ่านแพลตฟอรม์ การเพ่ิมโอกาสการหารายไดจ้ากการรวมฐานสมาชิก

 
13 ผลขาดทนุสทุธิดงักล่าวเป็นส่วนหน่ึงในงบการเงินเฉพาะกิจการของบรษิัทฯ ท่ีไดร้บัการตรวจสอบจากผูส้อบบญัชีท่ีไดร้บัอนญุาตแลว้ 
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ของทั้งสองบริการ (Combined Subscribers) การขยายช่องทางการขาย (Revenue Channel) ผ่านทั้งสอง

แพลตฟอรม์ และการทาํกิจกรรมการตลาดรว่มกนั (Market Optimization) โดยใชจ้ดุแข็งของทัง้สองแพลตฟอรม์ 

เช่น การใชส่ื้อโฆษณาร่วมกันอย่างมีประสิทธิภาพสูงขึน้ การจัดกิจกรรมศิลปินดว้ยความชาํนาญของบริษัทฯ 

รวมถึงการเพ่ิมสิทธิประโยชนใ์หผู้ใ้ชบ้ริการดว้ยคอนเสิรต์ของค่ายเพลงพันธมิตรต่างๆ เป็นตน้ ทาํใหบ้ริษัทฯ 

สามารถเพ่ิมความสามารถในการทาํกาํไรบนธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลนอ์ย่างมีนยัสาํคญั 
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18.3 ตารางสรุปงบการเงินในระยะ 3 ปี ที่ผ่านมา และปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด พร้อมคาํอธิบายและการวิเคราะหฐ์านะการเงินและผลการดาํเนินงานในปีทีผ่่านมา

และปีปัจจุบันจนถึงไตรมาสล่าสุด ตลอดจนปัจจัยความเสี่ยงซึ่งอาจมีผลกระทบต่อกาํไรของบริษัทฯ 

18.3.1 ตารางสรุปงบการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 

งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2567 
 ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์         

สินทรพัยห์มนุเวยีน         

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 563.3 11.1 764.2 12.4 672.9 10.7 1,678.9 17.8 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 801.0 15.8 1,088.6 17.6 1,091.6 17.4 1,301.6 13.8 

สินคา้คงเหลือ 221.4 4.4 290.5 4.7 223.5 3.6 337.0 3.6 

ค่าใชจ่้ายจ่ายล่วงหนา้ 44.6 0.9 34.8 0.6 49.8 0.8 36.3 0.4 

เงินทดรองจ่าย 15.5 0.3 43.5 0.7 19.8 0.3 23.9 0.3 

สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวยีนอ่ืน 629.4 12.4 509.5 8.3 266.1 4.2 269.7 2.9 

สินทรพัยห์มนุเวยีนอ่ืน 83.6 1.7 121.1 2.0 215.9 3.4 85.8 0.9 

รวมสินทรพัยห์มนุเวยีน 2,358.6 46.6 2,852.1 46.2 2,539.6 40.5 3,733.0 39.5 

สินทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน         

สินทรพัยท์างการเงินไมห่มนุเวยีนอ่ืน 5.9 0.1 5.8 0.1 5.8 0.1 5.5 0.1 

เงินลงทนุในการรว่มคา้ 866.9 17.1 947.4 15.4 968.0 15.5 1,816.4 19.2 

เงินลงทนุในบริษทัรว่ม 169.9 3.4 146.4 2.4 146.9 2.3 1,097.1 11.6 

ส่วนปรบัปรุงสินทรพัยเ์ช่าและอปุกรณ ์ 130.2 2.6 142.8 2.3 147.5 2.4 213.6 2.3 

สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้ 319.6 6.3 632.7 10.3 702.4 11.2 659.3 7.0 

สินทรพัยไ์มม่ีตวัตน 383.7 7.6 697.3 11.3 1,062.1 17.0 1,229.7 13.0 

ตน้ทนุการไดร้บัใบอนญุาตใหใ้ชค้ล่ืนความถี ่ 422.6 8.4 364.8 5.9 307.1 4.9 278.3 2.9 

สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 203.4 4.0 191.2 3.1 175.0 2.8 216.0 2.3 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2567 
 ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

สินทรพัยไ์มห่มนุเวยีนอ่ืน 198.1 3.9 190.2 3.1 210.0 3.4 197.1 2.1 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมนุเวยีน 2,700.2 53.4 3,318.7 53.8 3,724.7 59.5 5,713.1 60.5 

รวมสินทรัพย ์ 5,058.8 100.0 6,170.8 100.0 6,264.3 100.0 9,446.1 100.0 

หนีส้นิและส่วนของผู้ถือหุ้น         

หนีสิ้นหมุนเวียน         

เงินกูย้ืมระยะสัน้จากธนาคาร 800.0 15.8 480.0 7.8 673.0 10.7 438.0 4.6 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 1,252.6 24.8 1,546.7 25.1 1,709.8 27.3 1,562.2 16.5 

รายไดร้บัล่วงหนา้ 219.8 4.3 441.7 7.2 263.6 4.2 887.2 9.4 

เงินกูย้ืมสาํหรบัการซือ้หุน้ล่วงหนา้ - - - - - - 877.0 9.3 

ส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 362.5 7.2 155.0 2.5 133.3 2.1 78.1 0.8 

ส่วนของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 88.0 1.7 53.2 0.9 63.7 1.0 67.7 0.7 

ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 2.5 0.0 4.0 0.1 36.1 0.6 51.5 0.5 

หนีสิ้นหมนุเวยีนอ่ืน 84.2 1.7 131.7 2.1 89.2 1.4 72.3 0.8 

รวมหนีสิ้นหมนุเวยีน 2,809.6 55.5 2,812.3 45.6 2,968.7 47.4 4,034.0 42.7 

หนีสิ้นไมห่มนุเวยีน         

เงินกูย้ืมระยะยาว – สทุธิจากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 261.2 5.2 711.7 11.5 857.9 13.7 155.5 1.6 

หนีสิ้นตามสญัญาเช่า – สทุธิจากส่วนท่ีถึงกาํหนดชาํระภายในหน่ึงปี 253.2 5.0 597.5 9.7 681.5 10.9 645.2 6.8 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากกิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกนั - - 185.6 3.0 - - - - 

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 17.9 0.4 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 0.0 

สาํรองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 175.1 3.5 174.4 2.8 189.8 3.0 200.5 2.1 

หนีสิ้นไมห่มนุเวยีนอ่ืน 59.5 1.2 51.1 0.8 43.1 0.7 39.1 0.4 

รวมหนีสิ้นไมห่มนุเวยีน 766.9 15.2 1,720.4 27.9 1,772.3 28.3 1,040.4 11.0 

รวมหนีส้ิน 3,576.5 70.7 4,532.7 73.5 4,741.1 75.7 5,074.4 53.7 

ส่วนของผูถ้ือหุน้         

ทนุออกจาํหน่ายและชาํระเต็มมลูค่าแลว้         

   หุน้สามญั 819,949,729 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 1 บาท 819.9 16.2 819.9 13.3 819.9 13.1 819.9 8.7 
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งบแสดงฐานะการเงนิ 
ณ วันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2567 
 ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

ส่วนเกินทนุ         

   ส่วนเกินกวา่มลูค่าหุน้สามญั 493.0 9.7 493.0 8.0 493.0 7.9 493.0 5.2 

ส่วนเกินทนุจากการจ่ายโดยใชหุ้น้เป็นเกณฑ ์ - - - - 8.7 0.1 8.7 0.1 

กาํไรสะสม         

   จดัสรรแลว้ – สาํรองตามกฎหมาย 2.2 0.0 9.0 0.1 27.1 0.4 27.1 0.3 

   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 92.0 1.8 251.6 4.1 100.9 1.6 352.2 3.7 

องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ (41.6) (0.8) (42.5) (0.7) (43.6) (0.7) 2,419.4 25.6 

ส่วนของผูถ้ือหุน้บริษัทฯ 1,365.5 27.0 1,531.0 24.8 1,406.0 22.4 4,120.3 43.6 

ส่วนของผูม้ีส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอาํนาจควบคมุของบรษิัทย่อย 116.9 2.3 107.1 1.7 117.3 1.9 251.4 2.7 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,482.4 29.3 1,638.1 26.5 1,523.2 24.3 4,371.7 46.3 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 5,058.8 100.0 6,170.8 100.0 6,264.3 100.0 9,446.1 100.0 
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งบกาํไรขาดทนุเบด็เสร็จ 

งบกาํไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

สาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี สาํหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2566 30 มิถุนายน 2567 

ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ ลา้นบาท ร้อยละ 

รายได้           

รายไดจ้ากการขายสินคา้ 1,505.6 35.7 1,556.5 29.3 1,577.2 26.3 815.2 28.4 740.8 25.4 

รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 926.2 22.0 2,178.7 41.0 2,612.8 43.6 1,190.3 41.5 1,386.8 47.6 

รายไดจ้ากค่าลิขสิทธ์ิ 1,403.6 33.3 1,486.4 27.9 1,741.3 29.1 833.8 29.1 746.9 25.6 

รายไดเ้งินปันผล 3.3 0.1 9.6 0.2 8.4 0.1 4.8 0.2 5.4 0.2 

กาํไรจากการวดัมลูค่ายติุธรรมในสินทรพัย ์ทางการเงินอ่ืน 89.6 2.1 - - - - - - 3.6 0.1 

กาํไรเสมือนขายจริงจากการลดสดัส่วนเงนิลงทนุในการรว่มคา้ 234.9 5.6 - - - - - - - - 

รายไดอ่ื้น 52.2 1.2 88.6 1.7 48.5 0.8 22.1 0.8 28.5 1.0 

รวมรายได้ 4,215.4 100.0 5,319.7 100.0 5,988.2 100.0 2,866.2 100.0 2,912.1 100.0 

ค่าใช้จ่าย           

ตน้ทนุขายและบริการ 2,176.1 51.6 3,179.7 59.8 3,632.7 60.7 1,713.1 59.8 1,541.0 52.9 

ค่าใชจ่้ายในการขาย จดัจาํหน่าย และการบริการ 411.9 9.8 523.7 9.8 499.8 8.3 231.3 8.1 227.2 7.8 

ค่าใชจ่้ายในการบรหิาร 1,320.2 31.3 1,392.5 26.2 1,653.0 27.6 727.1 25.4 781.2 26.8 

ขาดทนุจากการวดัมลูค่ายติุธรรมในสินทรพัยท์างการเงินอ่ืน - - 119.9 2.3 243.4 4.1 155.8 5.4 - - 

ขาดทนุจากการขายเงินลงทนุในการรว่มคา้ - - 7.3 0.1 - - - - - - 

รวมค่าใช้จ่าย 3,908.2 92.7 5,223.1 98.2 6,028.9 100.7 2,827.4 98.6 2,549.4 87.5 

กาํไรจากการดาํเนินงาน 307.3 7.3 96.6 1.8 (40.6) (0.7) 38.7 1.4 362.7 12.5 

ส่วนแบ่งกาํไรจากเงินลงทนุในการรว่มคา้ 262.0 6.2 184.7 3.5 120.6 2.0 39.0 1.4 38.9 1.3 

ส่วนแบ่งกาํไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุในบริษัทรว่ม 8.9 0.2 (9.6) (0.2) 2.1 0.0 6.2 0.2 8.2 0.3 

รายไดท้างการเงิน 1.9 0.0 1.9 0.0 2.6 0.0 1.3 0.0 2.3 0.1 

ตน้ทนุทางการเงิน (60.0) (1.4) (73.6) (1.4) (121.2) (2.0) (52.4) (1.8) (84.3) (2.9) 

กาํไรก่อนรายได้ (ค่าใช้จ่าย) ภาษีเงินได้ 520.0 12.3 200.0 3.8 (36.4) (0.6) 32.8 1.1 327.9 11.3 

รายได(้ค่าใชจ่้าย)ภาษีเงินได ้ (4.5) (0.1) (17.7) (0.3) (90.1) (1.5) (0.7) 0.0 (45.6) (1.6) 

กาํไรสาํหรับงวด 515.4 12.2 182.3 3.4 (126.5) (2.1) 32.1 1.1 282.3 9.7 
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งบกระแสเงนิสด 

งบกระแสเงินสด 

สาํหรับปีสิน้สุดวันท่ี สาํหรับงวดหกเดือน สิน้สุดวันท่ี 

31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 31 ธันวาคม 2566 30 มิถุนายน 2566 30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท ล้านบาท 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมดาํเนินงาน (100.7) 153.3 (234.6) 38.7 643.5 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทนุ (621.2) 46.2 74.6 (118.6) 1,392.9 

เงินสดสทุธิจาก (ใชไ้ปใน) ในกิจกรรมจดัหาเงิน 559.8 2.2 68.4 (196.0) (1,023.8) 

ผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลง (2.3) (0.8) 0.3 (0.6) (6.6) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิม่ขึน้ (ลดลง) สุทธิ (164.4) 200.9 (91.3) (276.6) 1,006.0 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตน้งวด 727.7 563.3 764.2 764.2 672.9 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายงวด 563.3 764.2 672.9 487.6 1,678.9 
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18.3.2 คาํอธิบายและการวเิคราะหฐ์านะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

สาํหรับปีสิน้สุดวนัที ่31 ธนัวาคม 2566 

1. ภาพรวมธุรกิจในปี 2566 

• บรษิัทฯ มีรายไดร้วมทัง้หมด 5,988.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน จาํนวน 668.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้

รอ้ยละ 12.6 โดยมีรายไดจ้ากการดาํเนินงานอยู่ท่ี 5,931.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากงวดปีก่อน จาํนวน 

709.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 13.6 สาเหตุหลักมาจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยหลังผ่าน

วิกฤต COVID-19  ภาคการท่องเท่ียวทั้งภายในประเทศและจากนักท่องเท่ียวต่างชาติคึกคักมากขึน้ 

และปีนีเ้ป็นปีท่ีบริษัทฯ ดาํเนินธุรกิจเพลงไดอ้ย่างเต็มประสิทธิภาพ ซึ่งเติบโตถึงรอ้ยละ 29.1 YoY 

โดยเฉพาะอย่างยิ่งการจดักิจกรรมคอนเสิรต์และมิวสิคเฟสติวัลท่ีสรา้งรายไดเ้ติบโตกว่ารอ้ยละ 50.0 

ในส่วนของธุรกิจบรหิารศิลปินสามารถเติบโตไดอ้ย่างมีนยัยะเช่นกนั ในส่วนทางดา้นธุรกิจดิจิทลัมิวสิค

ยงัคงเป็นแหล่งรายไดข้องบรษิัทฯ ท่ีเติบโตอย่างสมํ่าเสมอ 

• กาํไรขั้นตน้ จาํนวน 2,298.7 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 256.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 12.6 

ในขณะท่ีอตัรากาํไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) ลดลงเล็กนอ้ยจากรอ้ยละ 39.1 อยู่ท่ีรอ้ยละ 38.8 

• ในปี 2566 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสทุธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ จาํนวน 132.6 ลา้นบาท ลดลง

จากปีก่อน 299.0 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 179.7 เน่ืองจากบริษัทฯ มีขาดทุนจากการวัดมูลค่า

ยุติธรรมในสินทรัพยท์างการเงินอ่ืน จํานวน 243.4 ล้านบาท จากการลงทุนในหุ้น บริษัท โรจูคิส 

อินเตอรเ์นชั่นแนล จาํกัด (มหาชน) หรือ (“KISS”) หากไม่นับรวมรายการพิเศษดงักล่าว จะส่งผลให้

บรษิัทฯ มีกาํไรสุทุธิส่วนท่ีเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 110.7 ลา้นบาท 

• ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพลงแลว้นัน้ บรษิัทฯ ไดม้ีการปรบัรูปแบบการประกอบธุรกิจจาก

บรษิัทท่ีมีการประกอบธุรกิจทั่วไป (Operating Company) เป็นบรษิัทท่ีประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ใน

บรษิัทอ่ืน (Holding Company) ซึ่งธุรกิจหลกัท่ีบรษิัทฯ ดาํเนินการผ่านบรษิัทย่อยและบรษิัทรว่ม ไดแ้ก่ 

ธุรกิจเพลง ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง และธุรกิจส่ือ โดยบรษิัทฯ ไม่มีการประกอบธุรกิจอย่างมีนยัสาํคญัเป็นของ

ตนเอง ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ท่ี 5/2566 วนัท่ี 14 พ.ย. 2566 จึงมีมตใิห ้GMM Music เป็น

บริษัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไม่มีสถานะเป็นบรษิัทจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยภายหลงัจากเสรจ็

สิน้กระบวนการเสนอขายหุน้สามญัของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครัง้แรก (IPO) และการ

นาํหุน้สามญัของ GMM Music เขา้จดทะเบียนเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตามท่ี

ไดแ้จง้ต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ เมื่อวันท่ี 31 กรกฎาคม 2566 และวันท่ี 4 สิงหาคม 2566 แลว้ ใหบ้ริษัท  

จีเอ็มเอ็ม โอ ชอ้ปป้ิง จาํกดั (O-Shopping) เป็นบรษิัทย่อยท่ีประกอบธุรกิจหลกัท่ีไม่มสีถานะเป็นบรษิทั

จดทะเบียนของบรษิัทฯ แทน GMM Music 
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2. ผลการดาํเนินงานประจาํปี 2566 

รายได้จากผลการดาํเนินงาน 

ในปี 2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการดาํเนินงาน จาํนวน 5,931.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 

จาํนวน 709.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 13.6 เพ่ิมขึน้นาํโดยกลุ่มธุรกิจเพลงเป็นหลกั โดยรายไดจ้ากผล

การดาํเนินงานสามารถแบ่งออกเป็นโครงสรา้งรายไดต้ามธุรกิจของบรษิัทไดด้งันี ้

ธุรกิจเพลง ซึ่งเป็นธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ธุรกิจดิจิทลัมิวสิคและการขายลิขสิทธ์ิ, 

ธุรกิจบรหิารศิลปิน, ธุรกิจโชวบิ์ซ, ธุรกิจจาํหน่ายสินคา้เพลงและสินคา้ศิลปิน และธุรกิจอ่ืนๆ 

สาํหรบัปี 2566 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจเพลง จาํนวน 3,919.9 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วน

ร้อยละ 66.1 ของรายได้จากการดําเนินงานทั้งหมด เพ่ิมขึน้ 886.8 ล้านบาท หรือร้อยละ 29.2 YoY  

ส่วนใหญ่มาจากรายไดจ้ากธุรกิจบรหิารศิลปินและธุรกิจโชวบิ์ซ ท่ีเติบโตถึงรอ้ยละ 46.1 YoY โดยในปีนีร้บัรู ้

รายไดจ้ากการจัดคอนเสิรต์ทั้งหมด 19 งาน (รวม 32 รอบการแสดง) ซึ่งปีนีเ้ป็นปี ท่ีกลุ่มธุรกิจเพลงของ

บริษัทฯ ได้ดาํเนินธุรกิจได้อย่างเต็มประสิทธิภาพหลังจากผ่านสถานการณ์ COVID-19 มาเป็นระยะ

เวลานาน ในส่วนของธุรกิจดิจิทลัมิวสิคยงัคงเติบโตอย่างต่อเน่ือง และเป็นแหล่งท่ีมาของรายไดธุ้รกิจเพลงท่ี

ใหญ่ท่ีสดุ 

ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง ในปี 2566 ธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิงมีรายไดร้วม 1,369.5 ลา้นบาท คิดเป็นสัดส่วน

ร้อยละ 23.1 ของรายได้จากการดําเนินงานทั้งหมด ซึ่งเ พ่ิมขึ ้น 4.9 ล้านบาท หรือร้อยละ 0.4 YoY  

แมอุ้ตสาหกรรมโฮมชอ้ปป้ิงและอีคอมเมิรซ์มีการแข่งขนัค่อนขา้งสงู อีกทัง้ยงัประสบกับภาวะกาํลงัซือ้จาก

ผูบ้รโิภคลดลง แต่บรษิัทฯ ยึดมั่นในการคดัสรรคณุภาพสินคา้และบรกิารเพ่ือรกัษามาตรฐานลกูคา้เดิม และ

ยงัพฒันาผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร House Brand เพ่ือตอบโจทยก์ลุ่มลกูคา้ท่ีดูแลสุขภาพซึ่งในยุคปัจจุบันมี

เพ่ิมมากขึน้ ส่งผลใหปี้นีม้ีรายไดเ้พ่ิมขึน้เล็กนอ้ย 

ธุรกิจภาพยนตร ์ในปี 2566 ธุรกิจภาพยนตรม์ีรายไดร้วม 354.2 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 

6.0 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทัง้หมด ซึ่งลดลง 92.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 20.6 YoY ปีนีม้ีภาพยนตร์

ออกฉายทัง้หมด 4 เร่ือง และมีซีรีส ์DELETE ท่ีร่วมพฒันาและเผยแพร่ผ่าน Netflix เท่านัน้ ในขณะท่ีปีกอ่น

มีรายไดจ้ากภาพยนตรไ์ทยท่ีทาํรายไดส้งูสดุประจาํปี 2565 อย่าง “บพุเพสนันิวาส ๒” อย่างไรก็ตาม จีดีเอช 

ยังคงมุ่งมั่นในการเพ่ิมธุรกิจใหม่ คัดสรรและจัดจาํหน่ายหนังต่างประเทศ ภายใตช้ื่อ Out of the box by 

GDH เร่ืองแรกท่ีเลือกคือ “PAST LIVES” ครัง้หน่ึง ซึ่งคิดถึงตลอดไป 

ธุรกิจจัดจําหน่ายกล่องรับสัญญาณทีวี ในปี 2566 มีรายได ้จาํนวน 152.2 ลา้นบาท คิดเป็น

สัดส่วนรอ้ยละ 2.6 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด ซึ่งลดลง 46.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 23.2 YoY 

ภาพรวมอุตสาหกรรมกล่องรบัสญัญาณทีวีดาวเทียมมาถึงจุดสงูสดุของการพฒันาเทคโนโลยีทีวีดาวเทียม

แลว้ จึงทาํใหย้อดขายกล่องมีปริมาณท่ีลดลงอย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยงัคงหาช่องทางการจดัจาํหน่ายสินคา้

ท่ีมีศกัยภาพในการขยายตลาดไปสู่ธุรกิจ Smart Home อีกดว้ย 

ธุรกิจสื่อและธุรกิจอื่นๆ ประกอบไปดว้ย ส่วนแบ่งรายไดค้่าโฆษณาจากธุรกิจดิจิทัลทีวีช่อง 

GMM25  รายไดจ้ากธุรกิจแพลตฟอรม์ฟังเพลงออนไลน ์และรายไดจ้ากค่าลิขสิทธิ์อ่ืนๆ ปี 2566 โดยบรษิัทฯ 

มีรายไดจ้ากธุรกิจส่ือ จาํนวน 135.6 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 2.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

ทัง้หมด ลดลง 43.9 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 24.5 YoY 
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ต้นทุนขายและบริการ ในปี 2566 จาํนวน 3,632.7 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 453.0 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 14.2 

YoY ตน้ทนุท่ีเพ่ิมสงูขึน้จากธุรกิจท่ีรายไดเ้ตบิโตขึน้ อยา่งไรก็ตาม บรษิัทฯ กาํลงัหาแนวทางการปรบัปรุงการ

บรหิารจดัการตน้ทนุการผลิตใหม้ีประสิทธิภาพมากยิ่งขึน้ 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ จากผลการดาํเนินงานในปี 2566 บริษัทฯ มีขาดทุนส่วนท่ีเป็นของผู้ถือหุ้นของ 

บริษัทฯ จาํนวน 132.6 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 299.0 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 179.7 และมีอัตรา

กาํไรสทุธิ อยู่ท่ีรอ้ยละ -2.2 เน่ืองจากบรษิัทฯ มีขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมในสินทรพัยท์างการเงินอ่ืน 

จาํนวน 243.4 ลา้นบาท จากการลงทุนในหุ้น KISS หากไม่นับรวมรายการพิเศษดังกล่าว จะส่งผลให ้

บรษิัทฯ มีกาํไรสุทุธิส่วนท่ีเป็นผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ 110.7 ลา้นบาท 

ฐานะการเงนิของบริษัท 

สินทรัพยร์วม ณ สิน้ปี 2566 เท่ากับ 6,264.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 93.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ย

ละ 1.5 โดยมีรายการท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ สินทรพัยไ์ม่มีตวัตนท่ีเพ่ิมขึน้ 364.8 ลา้นบาท สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน

เพ่ิมขึน้ 94.8 ลา้นบาท ในขณะท่ีสินทรพัยทางการเงินหมนุเวียนอ่ืน ลดลง 243.4 ลา้นบาท จากผลขาดทนุ

จากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุใน KISS 

หนี้สินรวม ณ สิน้ปี 2566 เท่ากับ  4,741.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 208.4 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ย

ละ 4.6 โดยมีรายการท่ีสาํคญั ไดแ้ก่ เงินกูร้ะยะสัน้จากธนาคาร เพ่ิมขึน้ 193.0 ลา้นบาท และเจา้หนีก้ารคา้

และเจา้หนีอ่ื้น เพ่ิมขึน้ 163.1 ลา้นบาท ในขณะท่ีรายไดร้บัล่วงหนา้ลดลง 178.0 ลา้นบาท และเงินกูย้ืม

ระยะยาวจากกิจการท่ีเก่ียวขอ้งกัน ลดลง 185.6 ลา้นบาท ทัง้นีบ้ริษัทฯ มีหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ จาํนวน 

2,409.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน 226.4 ลา้นบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ สิน้ปี 2566 เท่ากับ 1,523.2 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 114.9 ลา้นบาท หรือลดลง

รอ้ยละ 7.0 เน่ืองจากบริษัทฯ มีผลขาดทุนจากการดาํเนินงานระหว่างปี ทั้งนีอ้ัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระ

ดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) อยู่ท่ี 1.58 เท่า เพ่ิมขึน้จากปีก่อน ซึ่งอยู่ท่ี 1.33 เท่า เน่ืองจากหนีสิ้นท่ี

มีภาระดอกเบีย้ จาํนวน 2,409.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีกอ่น 226.4 ลา้นบาท 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด สาํหรับปีสิน้สุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไ้ปในกิจกรรม

ดาํเนินงาน จาํนวน 234.6 ลา้นบาท ขณะท่ีกระแสเงินสดสทุธิไดร้บัจากกิจกรรมลงทุน 74.6 ลา้นบาท และ

กระแสเงินสดสทุธิไดร้บัจากกิจกรรมจดัหาเงิน จาํนวน 68.4 ลา้นบาท ส่งผลใหก้ระแสเงินสดสทุธิปีนีล้ดลง 

91.3 ลา้นบาท และมีรายการเงนิสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 672.9 ลา้นบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ สิน้ปี 2566 บริษัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากับ 0.86 เท่า ลดลง 0.16 

เท่า เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2565 เน่ืองจากสินทรัพยห์มุนเวียนของบริษัทฯ ลดลงรอ้ยละ 11.0 จากส่วนของ 

สินทรพัยท์างการเงนิหมนุเวียนอ่ืนท่ีลดลงจากผลขาดทนุจากการวดัมลูค่ายตุิธรรมเงินลงทนุใน KISS 
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วงจรเงินสด (Cash Cycle) ณ สิน้ปี 2566 บริษัทฯ มี cash cycle เท่ากับ (70.7) วัน โดยลดลงจาก 

สิน้ปี 2565 ท่ีมี cash cycle เท่ากบั (65.2) วนั โดยมีสาเหตหุลกัมาจากระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉล่ียท่ีเพ่ิมสงูขึน้

เล็กนอ้ย 

สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 2567 

1. ภาพรวมธุรกิจงวดหกเดอืนสิน้สุดวนัที ่30 มิถุนายน 2567 

• บริษัทฯ มีรายไดร้วมทัง้หมด จาํนวน 2,912.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 45.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 1.6 

จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยมีส่วนของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมดจาํนวน 2,874.6  

ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 35.3 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 1.2 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน สาเหตุหลกั

มาจากธุรกิจเพลงและธุรกิจภาพยนตร ์ท่ีมีรายไดร้วมกันเพ่ิมขึน้ 161.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 

8.2 โดยธุรกิจภาพยนตรม์ีรายไดท่ี้เพ่ิมขึน้หลกัมาจากภาพยนตรเ์ร่ือง หลานม่า ท่ีไดร้บักระแสตอบรบั

อย่างดีทั้งในประเทศและต่างประเทศ อาทิ มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร ์เวียดนาม และ ฮ่องกง  

เป็นตน้ ในขณะท่ีรายไดใ้นส่วนของธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง ลดลง 104.9 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 15.1 

จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน จากยอดขายในส่วนของช่องทางทีวีดาวเทียมท่ีลดลง 

• บรษิัทฯ มีกาํไรขัน้ตน้ จาํนวน 1,333.5 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 207.4 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 18.4 จาก

ช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเพ่ิมขึน้จากทั้งรายไดท่ี้เพ่ิมขึน้ และอัตรากาํไรขัน้ตน้ท่ีสูงขึน้ดว้ย โดย

บรษิัทฯ มีอตัรากาํไรขัน้ตน้อยู่ท่ีรอ้ยละ 46.4 เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 6.7 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

 

2. ผลการดาํเนินงานสาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันที ่30 มิถุนายน 2567 

รายได้จากผลการดาํเนินงาน 

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการดาํเนินงาน จาํนวน 

2,874.6 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 35.3 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 1.2 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดย

เพ่ิมขึน้จากกลุ่มธุรกิจเพลงและธุรกิจภาพยนตรเ์ป็นหลกั โดยรายไดจ้ากผลการดาํเนินงานสามารถแบ่งออก

ตามโครงสรา้งรายไดต้ามธุรกิจของบรษิัทฯ ไดด้งันี ้

ธุรกิจเพลง ซึ่งเป็นธุรกิจหลักของบริษัทฯ ประกอบดว้ย ธุรกิจดิจิทัลมิวสิคและการขายลิขสิทธิ์ 

ธุรกิจบรหิารศิลปิน ธุรกิจโชวบิ์ซ ธุรกิจจาํหน่ายสินคา้เพลงและสินคา้ศิลปิน และธุรกิจอ่ืนๆ 

สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายได้จากธุรกิจเพลง จํานวน 

1,808.2 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 62.9 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด เพ่ิมขึน้ 100.2 

ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 5.9 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน โดยส่วนใหญ่เพ่ิมมาจากส่วนของการ 

จัดงานคอนเสิรต์ ท่ีในช่วงหกเดือนแรกทาํรายไดเ้พ่ิมขึน้ประมาณรอ้ยละ 41.8 จากช่วงเวลาเดียวกันของ 

ปีก่อน จากการจดัคอนเสิรต์ทัง้หมด 9 งาน โดยเฉพาะคอนเสิรต์ใหญ่แห่งปีของวง Bodyslam ท่ีไดร้บักระแส

ตอบรบัเป็นอย่างดีในไตรมาสท่ี 2 ท่ีผ่านมา 



 

44  

ธุรกิจโฮมช้อปป้ิง ซึ่งดาํเนินธุรกิจเก่ียวกับทีวีโฮมชอ้ปป้ิง ผ่านช่องรายการท่ีใชช้ื่อว่า จีเอ็มเอ็ม  

โอ ชอ้ปป้ิง (GMM O-Shopping) โดยดาํเนินการผ่านแพลตฟอรม์ทั้งทีวีดิจิทัล ทีวีดาวเทียม และช่องทาง

ออนไลน ์

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจโฮมชอ้ปป้ิง จาํนวน 

590.7 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 20.5 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด ลดลง 104.9      

ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 15.1 จากช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน เน่ืองจากยอดขายในชอ่งทางทีวดีาวเทียม

ยงัคงลดลง ซึ่งเป็นไปตามแนวโนม้ของตลาดในยคุปัจจุบนั อย่างไรก็ตามบริษัทฯ ยงัคงอยู่ระหว่างการปรบั

กลยุทธแ์ละปรบัช่องทางในการจดัจาํหน่ายสินคา้ เพ่ือใหเ้ขา้ถึงกลุ่มลกูคา้ท่ีมีความหลากหลายมากยิ่งขึน้ 

ควบคู่ไปกบัการคดัสรรสินคา้และบรกิารท่ีมีคณุภาพเพ่ือรกัษาฐานลกูคา้เดิม 

ธุรกิจภาพยนตร ์ซึ่งดาํเนินการผลิตภาพยนตรแ์ละซีรีสท่ี์มีคณุภาพออกสู่ตลาดอย่างต่อเน่ือง 

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจภาพยนตร ์จาํนวน 

314.5 ล้านบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 10.9 ของรายได้จากการดาํเนินงานทั้งหมด เพ่ิมขึน้ 57.7      

ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 22.5 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน สาเหตุหลกัมาจากการท่ีบริษัทฯ มีการ

เปิดตัวภาพยนตรเ์ร่ือง หลานม่า ท่ีไดร้ับการตอบรับเป็นอย่างดี โดยสามารถรับรูร้ายไดใ้นไตรมาสท่ี 2 

ไดป้ระมาณ 233 ลา้นบาท ในขณะท่ีช่วงหกเดือนแรกของปี 2566 มีรายไดจ้ากภาพยนตรเ์ข้าใหม่เร่ือง            

You & Me & Me และ Home for rent ท่ีทาํรายไดร้วมประมาณ 130 ลา้นบาท 

ธุรกิจจัดจําหน่ายกล่องรับสัญญาณทีวี ซึ่งดาํเนินธุรกิจโครงข่ายโทรทัศนผ่์านดาวเทียมและ

ธุรกิจจัดจําหน่ายกล่องรับสัญญาณทั้งทีวีดาวเทียม กล่องรับสัญญาณทีวีดิจิทัลภาคพื้นดิน กล่อง 

รบัสญัญาณอินเทอรเ์น็ตทีวี รวมถึงสินคา้เคร่ืองเล่นเพลงประเภทมิวสิกบ็อกซ ์

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจจดัจาํหน่ายกล่อง

รับสัญญาณทีวี จาํนวน 65.3 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 2.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงาน

ทัง้หมด ลดลง 17.6 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 21.3 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  เน่ืองจากยอดขาย

กล่องมีปริมาณท่ีลดลงไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรม ทั้งนีบ้ริษัทฯ ไดม้ีการสรรหาช่องทางในการ 

จัดจาํหน่ายสินคา้ท่ีมีศกัยภาพโดยการขยายตลาดไปสู่ธุรกิจสมารท์โฮม เพ่ือการเพ่ิมรายไดใ้นกลุ่มสินคา้

ใหม่และรองรบัอนาคตท่ีกาํลงัเติบโตขึน้เร่ือยๆ 

ธุรกิจสื่อและธุรกิจอื่นๆ ซึ่งดาํเนินธุรกิจสถานีโทรทศันใ์นระบบดิจิทลั ดาํเนินธุรกิจแพลตฟอรม์

ฟังเพลงออนไลน ์และมีรายไดจ้ากค่าลิขสิทธิ์อ่ืนๆ 

สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจส่ือและอ่ืนๆ จาํนวน 

95.8 ลา้นบาท หรือคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 3.3 ของรายไดจ้ากการดาํเนินงานทั้งหมด ใกลเ้คียงกับรายได ้

จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

ต้นทุนขายและบริการ บรษิัทฯ มีตน้ทนุขายและบรกิาร จาํนวน 1,541.0 ลา้นบาท ลดลง 172.1 ลา้นบาท 

หรือลดลงรอ้ยละ 10.0 จากช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน เน่ืองจากตน้ทุนบริหารศิลปิน และตน้ทุนขายท่ี

ลดลงตามสดัส่วนรายได ้ 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ บริษัทฯ มีกาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุ้นของบริษัทฯ จาํนวน 251.3 ลา้นบาท 

เพ่ิมขึน้ 241.4 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 2,441.7 จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน เน่ืองจากกาํไรขัน้ตน้ท่ี
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เพ่ิมสูงขึน้จากท่ีไดก้ล่าวขา้งตน้ นอกจากนีบ้ริษัทฯ มีผลกาํไรจากการวัดมูลค่ายุติธรรมในสินทรพัยท์าง

การเงินอ่ืน จาํนวน 3.6 ลา้นบาท  และมีผลขาดทุนจากรายการดังกล่าวในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน  

จาํนวน 155.8 ลา้นบาท อย่างไรก็ตามหากไม่นบัรวมรายการพิเศษดงักล่าว ในช่วงหกเดือนแรกของปี 2567 

บริษัทฯ จะมีกาํไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้ 81.9 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 49.4 

จากช่วงเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

ฐานะการเงนิของบริษัท 

สินทรัพย์รวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วม จาํนวน 9,446.1 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 

3,181.8 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 50.8 จากสิน้ปี 2566 โดยมีรายการท่ีสาํคญั คือ เงินสดและรายการ

เทียบเท่าเงินสด เพ่ิมขึน้ 1,006.0 ลา้นบาท เน่ืองจากในไตรมาสท่ีสองของปี 2567 บรษิัทฯ ไดร้บัเงินจากการ

ขายหุน้ Music ออกไปรวม 1,653 ลา้นบาท และไดม้ีการคืนเงินกูธ้นาคารเพ่ือปิดวงเงินท่ีเป็นไปตามสญัญา

เงินกู้รวม 680.0 ลา้นบาท นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเงินลงทุนใชไ้ป เพ่ิมขึน้ 1,798.3 ลา้นบาท เน่ืองจากใน 

ไตรมาสท่ีสองปี 2567 บริษัทฯ ไดม้ีการลงทุนโดยการแลกหุ้น JOOX TH เข้ามามูลค่า 918.0 ลา้นบาท 

รวมถึงการเขา้ซือ้หุน้ ONEE เพ่ิมในสดัส่วนรอ้ยละ 10.0 ดว้ยมลูค่าประมาณ 877.0 ลา้นบาท 

หนี้สินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวม จาํนวน  5,074.4 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 333.3 

ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7.0 จากสิน้ปี 2566 โดยมีรายการท่ีสาํคัญ ไดแ้ก่ รายไดร้บัล่วงหนา้ เพ่ิมขึน้ 

623.6 ลา้นบาท และมีเงินกู้ยืมเพ่ือการซือ้หุ้นล่วงหน้า เพ่ิมขึน้ 877.0 ลา้นบาท จากการเข้าทาํสัญญา  

Call Option เพ่ือการซือ้หุน้ ONEE 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้น จํานวน  4,371.7 ล้านบาท 

เพ่ิมขึน้ 2,848.5 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 187.0 จากสิน้ปี 2566 จากองคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของ 

ผูถื้อหุน้ ซึ่งเป็นรายการส่วนท่ีเพ่ิมขึน้จากกาํไรท่ีไดจ้ากการขายหุน้ให ้Tencent ซึ่งบันทึกเป็นส่วนเกินทุน

จากส่วนลํา้มูลค่าหุน้ของบริษัทย่อย ทั้งนีอ้ัตราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) 

ลดลงจากปีก่อน 1.58 เท่า อยู่ท่ี 0.52 เท่า 

สภาพคล่อง 

กระแสเงินสด สาํหรับงวดหกเดือนสิน้สุด วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายการเงินสดและ

รายการเทียบเท่าเงินสด จาํนวน 1,678.9 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 1,006.0 ลา้นบาท หรือเพ่ิมขึน้รอ้ยละ 149.5 

จากสิน้ปี 2566 โดยมีเงินสดสทุธิไดร้บัจากกิจกรรมดาํเนินงาน จาํนวน 643.5 ลา้นบาท และกระแสเงินสด

สทุธิจากในกิจกรรมลงทุน จาํนวน 1,392.9 ลา้นบาท ขณะท่ีมีกระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 

จาํนวน 1,023.8 ลา้นบาท และมีผลต่างจากการแปลงค่างบการเงินลดลง 6.6 ลา้นบาท 

อัตราส่วนสภาพคล่อง ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 บรษิัทฯ มีอตัราส่วนสภาพคล่อง เท่ากบั 0.93 เท่า 

เพ่ิมขึน้ 0.07 เท่า เมื่อเทียบกับสิน้ปี 2566 เน่ืองจากสินทรพัยห์มุนเวียนของบริษัทฯ เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 47.0 

จากส่วนของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดท่ีเพ่ิมขึน้มา  
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วงจรเงินสด (Cash Cycle)14 สาํหรบังวดหกเดือนสิน้สุด วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มี cash 

cycle เท่ากบั (84.6) วนั โดยลดลงเมื่อเทียบกบั สิน้ปี 2566 ท่ีมี cash cycle เท่ากบั (70.7) วนั โดยมีสาเหตหุลกั

มาจากระยะเวลาชาํระหนีเ้ฉล่ียท่ีเพ่ิมสงูขึน้ 

18.3.3 ปัจจัยความเสี่ยงซึ่งอาจมีผลกระทบต่อกาํไรของบริษัทฯ 

ความเส่่ียงของบรษิทัฯ ถูกูวิเคราะหโ์ดยแบ่งออกเป็น 5 ดา้น ประกอบดว้ย (1) ความเส่ียงดา้นกลยุทุธ ์(Strategic 

Risks) (2) ความเ ส่ียงด้านการปฏิบัติ งาน (Operational Risks) (3) ความเ ส่ียงด้านการเงิน  (Financial Risks)  

(4) ความเส่ียงดา้นกฎหมาย กฎเกณฑต์่างๆ (Compliance Risks) และ (5) ความเส่ียงดา้นชื่อเสียง (Reputation Risk) 

โดยปัจจัยความเส่ียงท่ีคณะกรรมการบริษัทเห็นว่าอาจจะมีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ 

ในปัจจุบุนั มดีงันี ้

ความเสี่ยงในระดับองคก์ร (Corporate Risk) 

1. ความเสี่ยงจากการถูกละเมิดลิขสิทธิ ์

ปัญหาการละเมิดลิขสิทธ์ิเป็นปัจจยัหน่ึงท่ีส่งผลต่อธุรกิจเพลง ธุรกิจภาพยนตร ์ไปจนถึงผูส้รา้งสรรค ์และ

ผูผ้ลิต Content ทั่วโลก ในแต่ละปี กลุ่มบรษิัทฯ ประสบปัญหาจากการถกูลกัลอบนาํผลงานเพลงไปเผยแพรต่่อ

สาธารณชน และทาํซํา้แลว้นาํออกจาํหน่ายในราคาถกู ไปจนถึงปัญหาการละเมิดลิขสิทธิ์ท่ีมีการพฒันาไปพรอ้ม

กับเทคโนโลยี เช่น การนาํผลงานของบริษัทฯ ไปใชป้ระโยชนเ์พ่ือการคา้ผ่านอินเตอรเ์น็ต ผ่าน Platform ต่างๆ  

ทาํใหก้ลุ่มบรษิัทฯ ตอ้งเสียโอกาสจากการดาํเนินธุรกิจเป็นจาํนวนเงินท่ีสงูในแต่ละปี 

ท่ีผ่านมาภาครฐัไดด้าํเนินมาตรการต่างๆ เพ่ือป้องกนัและปราบปรามปัญหาการละเมิดลิขสิทธ์ิอย่างจรงิจงั 

และต่อเน่ือง โดยมีการเพ่ิมบทลงโทษผูก้ระทาํผิด ตลอดจนการใหร้างวลันาํจบัแก่เจา้หนา้ท่ีตาํรวจหรือผูท่ี้ทาํการ

ชีเ้บาะแสแหล่งการผลิต แหล่งการขาย หรือแหล่งการเก็บสินคา้ละเมิดลิขสิทธ์ิดว้ย พรอ้มกนันี ้ทกุฝ่ายท่ีเก่ียวขอ้ง

ทัง้ภาครฐั และภาคเอกชน ซึ่งไดแ้ก่ ผูป้ระกอบการ เจา้ของผลงาน และศิลปินไดร้่วมมือกนัผลกัดนั กระตุน้ และ

เชิญชวนใหผู้บ้รโิภคหนัมาเลือกซือ้สินคา้ลิขสิทธ์ิ และลดการสนบัสนนุสินคา้ท่ีมีการละเมิดลิขสิทธิ์ต่างๆ 

นอกจากนี้ กลุ่มบริษัทฯ ได้พัฒนาสินค้าและบริการตลอดจนช่องทางการจัดจําหน่ายบริการ เช่น  

การใหบ้รกิารดาวนโ์หลดประเภทต่างๆ เช่น เสียงเรียกเขา้ (Ringtone) เสียงรอสาย (Ring back Tone) เพลงเตม็ 

(Full Song) และมิวสิควีดีโอ (Full MV) ทัง้แบบรายเพลง (A la carte) และแบบเหมาจ่ายรายเดือน (Subscription 

Service) ทัง้บนระบบ iOS และ Android รวมทัง้ยงัไดข้ยายช่องทางการเขา้ถึงคอนเทนตข์องกลุ่มบริษัทฯ ผ่าน 

GMM Grammy Official Account ทาง YouTube รวมถึง  Application ต่างๆ อีกด้วย นอกจากนี้บริษัทฯ  

ไดพ้ัฒนาดิจิทัลคอนเทนตรู์ปแบบใหม่ๆ อย่างต่อเน่ือง และร่วมมือกับทุก ๆ แพลตฟอรม์ท่ีมีอยู่ในการเผยแพร่

ผลงานต่างๆ ของบริษัท เช่น การผลิตสติกเกอรเ์พลง (Music Sticker) บนแพลตฟอรม์ LINE รวมถึงการผลิต 

Artist Content เพ่ือถ่ายทอดตวัตนของศิลปินใหไ้ดใ้กลช้ิดกบัแฟนคลบัมากขึน้ ช่วยเสรมิสรา้งความซื่อสตัย ์และ

จงรกัภกัดี (Loyalty) ต่อตวัศิลปิน ซึ่งจะนาํไปสู่การซือ้สินคา้ถูกลิขสิทธิ์ ใหส้อดคลอ้งกับเทคโนโลยีท่ีพฒันาขึน้

 
14 การคาํนวณวงจรเงินสดสาํหรบังวดหกเดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 2567 คาํนวณจากระยะเวลาเฉลี่ยในการขายสินคา้ ระยะเวลาเก็บหนี ้

และระยะเวลาชาํระหนีจ้ากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สาํหรบังวดปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมบริษัทฯ สาํหรบังวดหก

เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถนุายน 2567 เพ่ือสะทอ้นอตัราส่วนสภาพคล่องปัจจบุนัที่เหมาะสม 
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อย่างรวดเร็ว และทนัต่อพฤติกรรมผูบ้ริโภคท่ีเปล่ียนแปลงไป เพ่ือเพ่ิมความสะดวกใหก้ับผูบ้ริโภค และสามารถ

สรา้งรายไดใ้หก้บักลุ่มบรษิัทฯ ได ้

ในส่วนของธุรกิจภาพยนตร ์ทางกลุ่มบริษัทฯ ไดร้บัความร่วมมือเป็นอย่างดีจากโรงภาพยนตรใ์นการออก

มาตรการต่างๆ เพ่ือลดการลกัลอบบนัทึกภาพยนตรอ์ย่างผิดกฎหมาย และจากความรว่มมืออย่างจรงิจงัระหวา่ง

ภาครฐัและเอกชนอย่างต่อเน่ือง ประกอบกบักลุ่มบรษิัทฯ ไดพ้ฒันาสินคา้เพ่ือใหล้กูคา้สามารถเลือกซือ้เลือกหา

ไดส้ะดวก ในราคาท่ีไม่แตกต่างจากสินคา้ท่ีละเมิดลิขสิทธิ์ ทาํใหสิ้นคา้ของกลุ่มบรษิัทฯ ถกูละเมิดลิขสิทธิ์นอ้ยลง 

2. ความเสี่ยงจากการไม่สามารถดาํเนินธุรกิจไดอ้ย่างตอ่เน่ือง จากกรณีเกิดเหตุสุดวิสัย 

ในปี 2566 สถานการณก์ารแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโคโรน่า (COVID-19) ลดลง กลุ่มบรษิัทฯ กลบัมาดาํเนิน

ธุรกิจไดเ้ต็มท่ี แต่ก็ยงัใหค้วามสาํคญั และติดตามสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโรคอบุตัิใหมอ่ย่างต่อเน่ือง โดย

ยังคงกาํหนดกระบวนการและแนวทางดา้นต่างๆ เพ่ือท่ีจะสามารถดาํเนินธุรกิจไดอ้ย่างต่อเน่ือง ไม่หยุดชะงกั 

และเพ่ือรองรับเหตุการณ์ดังกล่าว รวมไปถึงเหตุสุดวิสัยต่างๆ เช่น ภัยทางธรรมชาติ ภัยจากมนุษย ์ภัยจาก

เทคโนโลยี ระบบคอมพิวเตอรล่์ม การประทว้งการจลาจล การออกกฎหมายใหม่ เป็นตน้ 

กลุ่มบริษัทฯ มีการวางแผนงาน ศึกษา โดยไดน้าํเทคโนโลยีการจดังานคอนเสิรต์ และไดก้าํหนดมาตรการการ

เขา้ชมคอนเสิรต์เพ่ือสรา้งความเชื่อมั่นใจใหก้บัผูเ้ขา้ร่วมงาน โดยบริหารจดัการลกูคา้ใหเ้ขา้งานไดร้วดเร็วท่ีสดุ เพ่ือ

ลดความหนาแน่น และให้มีการเว้นระยะห่างทางสังคม (Social Distancing) และดําเนินการตามแนวทางท่ี

หน่วยงานกํากับดูแลกําหนด ทั้งนี  ้กลุ่มบริษัทฯ ยังไดใ้ห้ความสาํคัญกับชีวิตและสุขภาพของพนักงาน จึงได้

กาํหนดใหพ้นักงานทาํงานท่ีบา้น (Work From Home) และใชก้ารติดต่อส่ือสารผ่านระบบสารสนเทศของบริษัทฯ 

และแอฟพลิเคชั่นต่างๆ ทาํให้สามารถปฏิบัติงานไดอ้ย่างต่อเน่ือง หากมีการแพร่ระบาดของโรคระบาดเกิดขึน้ 

นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ไดก้าํหนดสถานท่ีปฏิบัติงานสาํรอง (Disaster Recovery Site) และซักซอ้มวิธีการแก้ไข

ปัญหากูร้ะบบสารสนเทศเป็นประจาํทกุปี เพ่ือใหม้ั่นใจไดว้่า บุคลากร ระบบงาน และสถานท่ีทาํงานมีความพรอ้ม 

และสามารถกลับมาดาํเนินงานไดอ้ย่างปกติและรวดเร็ว เพ่ือใหก้ารดาํเนินธุรกิจเป็นไปอย่างต่อเน่ือง และช่วยลด

ความเส่ียงต่อความเสียหายท่ีอาจเกิดขึน้จากเหตสุดุวิสยั ซึ่งทาํใหธุ้รกิจไม่สามารถดาํเนินไปได ้

3. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยี และพฤติกรรมผู้บริโภคทีร่วดเร็ว 

ปัจจุบนัเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้ริโภคมีการเปล่ียนแปลงอย่างรวดเร็ว ซึ่งมีผลต่อธุรกิจของบรษิัทฯ

เป็นอย่างมาก กลุ่มบริษัทฯ ไดป้รบักระบวนการทาํงานภายในและโครงสรา้งของกลุ่มบริษัทฯ เพ่ือสรา้งสรรค์

สินคา้และบรกิารใหต้รงกบัความตอ้งการของผูบ้รโิภคในแตล่ะกลุ่มเป้าหมายมากขึน้ รวมทัง้การส่ือสารต่อไปยงั

ทกุช่องทาง เพ่ือใหเ้ขา้ถึงและเชื่อมโยงไปยงัลกูคา้กลุ่มเป้าหมายใหไ้ดม้ากท่ีสดุ นอกจากนี ้กลุ่มบรษิัทฯ ไดศ้กึษา

พฤติกรรมของผูบ้ริโภคและติดตามการเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยี จึงไดร้่วมมือกับทุกแพลตฟอรม์ท่ีมีอยู่ใน

อุตสาหกรรม เพ่ือนาํเสนอสินคา้และบริการต่างๆ ของบริษัทฯ ไปยังลูกคา้กลุ่มเป้าหมายโดยตอบสนองความ

ตอ้งการใหไ้ดม้ากท่ีสดุ 

การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้ริโภค ส่งผลกระทบต่อการกระบวนการทาํงานภายในของ

บรษิัทฯ ดงันัน้ จึงอาจก่อใหเ้กิดความเส่ียงจากการท่ีบรษิัทฯ ไม่สามารถปรบักระบวนการทาํงานภายในไดท้นัต่อ

การเปล่ียนแปลงเทคโนโลยีและพฤติกรรมของผูบ้รโิภคท่ีรวดเรว็ 
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บริษัทฯ จึงมีการบริหารความเส่ียงเพ่ือใหก้ารเติบโตทางธุรกิจเป็นไปอย่างมั่นคงและยั่งยืน โดยทบทวน

นโยบาย แผนงาน และติดตามผลอย่างสมํ่าเสมอ เพ่ือปรบักระบวนการทาํงาน โดยมุ่งเนน้การพฒันาสินคา้และ

บรกิารของบรษิทัฯ เพ่ือเพ่ิมความสามารถในการแข่งกนัและตอบสนองความตอ้งการของผูบ้รโิภคอยู่เสมอ 

4. ความเสี่ยงจากการพึง่พิงความสามารถพิเศษเฉพาะบุคคล 

ธุรกิจของบริษัทฯ เติบโตขึน้มาจากบุคลากรท่ีมีประสบการณ์และความสามารถพิเศษเฉพาะบุคคล 

(People-based) โดยเฉพาะอย่างยิ่งในการประกอบธุรกิจเพลง ทัง้ศิลปินและทีมงานสนบัสนุน เป็นทรพัยากรท่ี

สาํคัญและมีผลต่อการดาํเนินงานของบริษัทฯ เป็นอย่างมาก ดังนั้น การย้ายค่าย ย้ายสังกัดของศิลปินและ

ทีมงานสนบัสนนุ ลว้นส่งผลใหบ้รษิัทฯ ตอ้งสญูเสียบคุลากรคณุภาพไป และอาจตอ้งใชเ้วลามากขึน้ในการสรา้ง

ศิลปินและทีมงานสนบัสนนุใหม่ขึน้มาทดแทน 

อย่างไรก็ตาม ท่ีผ่านมาบรษิัทฯ ไดม้ีการบรหิารความเส่ียงในดา้นนีอ้ย่างต่อเน่ือง โดยส่งเสริมใหบ้คุลากรมี

ความรกัและความผูกพนักับองคก์ร โดยใหค้วามสาํคญักบัการพฒันาความรู ้ความเขา้ใจทางธุรกจิกบับคุลากร 

และมีนโยบายในการรักษาบุคลากรท่ีมีความรูค้วามสามารถให้มีส่วนร่วมในการดาํเนินงาน และ/หรือการ

บริหารงาน และ/หรือเป็นหุน้ส่วนทางธุรกิจ รวมทัง้มีการจดัทาํและพฒันาแผนสืบทอดตาํแหน่งผูบ้ริหารระดบัสงู 

ผูบ้ริหารในตาํแหน่งสาํคัญ การสรา้งศิลปินรุ่นใหม่อย่างต่อเน่ือง ซึ่งเป็นส่วนหน่ึงในยุทธศาสตรก์ารวางแผน

ทรพัยากรมนุษย ์นอกจากนี ้กลุ่มบริษัทฯ ไดด้าํเนินการพัฒนาระบบประเมินผลการทาํงานใหเ้ป็นมาตรฐาน 

รวมถึงการให้ความสาํคัญต่อผลตอบแทนและสวัสดิการสาํหรับบุคลากรเพ่ือให้เทียบเคียงกับบริษัทอ่ืนๆ  

ในอตุสาหกรรมเดียวกนั 

18.4 ประมาณการทางการเงนิในปีปัจจุบัน ที่สอบทานตัวเลขโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาตและความเหน็ของ

ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

- ไม่มี - 

18.5 รายชื่อกรรมการบริษัท ผู้บริหาร และรายชื่อผู้ถือหุ้น 10 รายแรก ณ วันปิดสมุดพักการโอนหุ้นล่าสุด  

รายชื่อกรรมการบรษิทั ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้

ลาํดับ รายชื่อกรรมการบริษัท ตาํแหน่ง 

1 นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม ประธานกรรมการบรษิทั 

2 นางสาวบษุบา ดาวเรือง รองประธานกรรมการบรษิทั 

3 นายนรศิ ชยัสตูร กรรมการอิสระ / ประธานกรรมการตรวจสอบ 

4 นายชนิตร ชาญชยัณรงค ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

5 นายสญัญาลกัษณ ์ชยัขจรวฒัน ์ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

6 นายธนา เธียรอจัฉรยิะ กรรมการอิสระ / กรรมการตรวจสอบ 

7 นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม กรรมการ 

8 นายภาวิต จิตรกร กรรมการ 

9 นางสาวสวุิมล จงึโชตกิะพิศิฐ กรรมการ 
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รายชื่อผูบ้รหิารของบรษิัทฯ ณ วนัท่ีของสารสนเทศฉบบันี ้

ลาํดับ รายชื่อผู้บริหาร ตาํแหน่ง 

1 นางสาวบษุบา ดาวเรือง ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิารกลุ่ม 

2 นายภาวติ จิตรกร ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิารธุรกิจมิวสิค 

3 นายฟ้าใหม่ ดาํรงชยัธรรม ประธานเจา้หนา้ท่ีการลงทนุ (รกัษาการ) 

4 นายกิตติศกัดิ์ ช่วงอรุณ ประธานเจา้หนา้ท่ีบรหิารธุรกิจสินคา้ (รกัษาการ) 

5 นางสาวจรรยจ์ิรา พนิตพล ประธานเจา้หนา้ท่ีการเงิน 

รายชื่อผูถื้อหุน้ 10 รายแรกของบรษิัทฯ ณ วนัท่ี 28 สิงหาคม 2567 

ลาํดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จาํนวนหุ้น (หุน้) ร้อยละ 

1 บรษิัท ฟ้า ดาํรงชยัธรรม 426,774,344 52.05 

2 นายทวีฉตัร จฬุางกรู 134,735,723 16.43 

3 นายณฐัพล จฬุางกรู 81,122,700 9.89 

4 นางหทยัรตัน ์จฬุางกรู 58,693,300 7.16 

5 นายโกมล จึงรุง่เรืองกิจ 22,720,000 2.77 

6 UOB KAY HIAN (HONG KONG) LIMITED – 

Client Account 

17,932,520 2.19 

7 ธนาคาร กรุงเทพ จาํกดั (มหาชน) 12,278,693 1.50 

8 นายถกลเกียรติ วีรวรรณ 5,299,236 0.65 

9 นางเม ดาํรงชยัธรรม 5,000,000 0.61 

10 นายกิตติ งามมหรตัน ์ 4,189,400 0.51 

11 ผูถื้อหุน้อ่ืน 51,203,813 6.24 

 รวม 819,949,729 100.00 

18.6 ข้อมูลอื่นทีอ่าจมีผลกระทบต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุนอย่างมีนัยสาํคัญ 

- ไม่มี - 

19. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกับความเพียงพอของเงนิทุนหมุนเวียน 

คณะกรรมการบริษัทพิจารณาแลว้ มีความเห็นว่าธุรกรรมการจาํหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music ในครัง้นีจ้ะ

ส่งผลกระทบเชิงบวกต่อเงินทุนหมนุเวียนของบริษัทฯ เน่ืองจากบริษัทฯ จะไดร้บัชาํระเงินจากการจาํหน่ายหุน้สามญัของ 

GMM Music และธุรกรรมการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ คณะกรรมการบริษัทไดพิ้จารณาถึงความเส่ียงท่ีอาจ

เกิดขึน้จากการเขา้ทาํรายการดงักล่าวตามขอ้ 9 ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อเงินทุนหมนุเวียนของกลุ่มบริษัทฯ เป็นท่ีเรียบรอ้ย

แลว้ 
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20. คดีหรือข้อเรียกร้องทีมี่สาระสาํคัญซึ่งอยู่ระหว่างดาํเนินการ 

- ไม่มี - 

21. ผลประโยชนห์รือรายการทีเ่กี่ยวข้องกันระหว่างบริษัทฯ กับกรรมการ ผู้บริหาร และผู้ถือหุ้นทีถื่อหุ้นทัง้

ทางตรงหรือทางอ้อมตั้งแต่ร้อยละ 10 ขึน้ไป 

ในช่วงระยะเวลาตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2566 จนถึงวนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ทาํรายการทางธุรกิจ

กบับคุคลท่ีมีความเก่ียวโยงของบรษิัทฯ ทัง้สิน้ 2 บรษิัท ดงันี ้

ชื่อบริษทั ประเภทของธุรกิจ ลักษณะความสัมพนัธ ์

บรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั ใหเ้ชา่และบรกิาร

สถานท่ี 

- นายไพบลูย ์ดาํรงชยัธรรม ซึ่งดาํรงตาํแหน่งกรรมการ

ของบริษัทฯ เป็นกรรมการผูม้ีอาํนาจลงนามผูกพัน

ของบรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั 

- นางสาวสุวิมล จึงโชติกะพิศิฐ ซึ่งดํารงตําแหน่ง

กรรมการผู้มีอาํนาจลงนามผูกพันของบริษัทฯ เป็น

กรรมการผูม้ีอาํนาจลงนามผูกพนัของบริษัท เกิดฟ้า 

จาํกดั 

- นายฟ้าใหม ่ดาํรงชยัธรรม ซึ่งดาํรงตาํแหน่งกรรมการ

ผู้มีอาํนาจลงนามผูกพันของบริษัทฯ เป็นกรรมการ 

ผูม้ีอาํนาจลงนามผกูพนัของบรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั 

บรษิัท สหมนญูผล จาํกดั ใหเ้ชา่และบรกิาร

สถานท่ี 

- นายธนากร มนูญผล ซึ่งดาํรงตาํแหน่งผูบ้ริหารของ

GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อย และถือหุ้นทางตรง

รอ้ยละ 4.58 ของจาํนวนหุ้นท่ีออกและจาํหน่ายได้

แลว้ทัง้หมด 

- นายชัยเลิศ มนูญผล ซึ่งเป็นบิดาของนายธนากร 

มนูญผล ดาํรงตาํแหน่งกรรมการผูม้ีอาํนาจลงนาม 

และถือหุ้นทางตรงรอ้ยละ 11.67 ของจํานวนหุ้นท่ี

ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 

- นางจิรายุ มนูญผล ซึ่งเป็นมารดาของนายธนากร 

มนูญผล ดาํรงตาํแหน่งกรรมการผูม้ีอาํนาจลงนาม 

และถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 4.58 ของจาํนวนหุน้ท่ีออก

และจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 
- นายธนะศกัดิ์ มนูญผล ซึ่งเป็นพ่ีชายของนายธนากร 

มนญูผล ถือหุน้ทางตรงรอ้ยละ 4.58 ของจาํนวนหุน้ท่ี

ออกและจาํหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด 

บรษิัท ฮารเ์ล็มเชค จาํกดั รบัออกแบบท่าเตน้  - นางสาวอภิสราฐ์ เพชรเรืองรอง ซึ่งดาํรงตาํแหน่ง

กรรมการและผูบ้รหิารของบรษิัท แบล็คเจ็ม จาํกดั ซึ่ง
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ชื่อบริษทั ประเภทของธุรกิจ ลักษณะความสัมพนัธ ์

เป็นบรษิัทย่อย และเป็นกรรมการซึ่งมีอาํนาจลงนาม

ผกูพนัของบรษิัท ฮารเ์ล็มเชค จาํกดั 

ทัง้นี ้รายละเอียดของรายการท่ีเก่ียวโยงกนัสาํหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 สามารถสรุปไดด้งันี ้

ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการระหว่างกนัซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

ค่าบรกิารอ่ืน ๆ รายไดข้องบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 0.08 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้นคงคา้ง 0.02 

1) ค่าบริการระบบสาธารณูปโภค 

ค่าบริการพื ้นท่ีจอดรถ ค่าบริการ

พื ้นท่ีโฆษณา ค่าบริการปรับปรุง

สาํนกังานเพ่ือส่งคืนผูใ้หเ้ช่า และค่า

ซ่อมแซมและบํารุงรักษาอุปกรณ ์

2) ค่าธรรมเนียมปรกึษากฎหมาย 

ค่าใชจ้า่ยของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 19.36 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 3.02 

รายการระหว่างกนัซึ่งไม่เป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

ลกัษณะของรายการ กลุ่มบริษัทฯ เช่าอาคารสาํนกังาน ซึ่งเป็นพืน้ท่ีอาคารสาํนกังานสงู 43 

ชัน้ ตัง้อยู่เลขท่ี 50 ถนนสขุุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขต

วฒันา กรุงเทพฯ จากบรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั 

ขนาดของพืน้ท่ีเชา่ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2566 ประมาณ 16,733.80 ตารางเมตร คิดเป็น

รอ้ยละ 42.31 ของพืน้ท่ีเช่าทัง้หมด 

ระยะเวลาในการเช่า ระยะเวลาเช่า 3 ปี (ตัง้แต่ 1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2568) 

อตัราคา่เช่าและคา่บรกิาร ค่าเช่าและค่าบริการต่อเดือนต่อตารางเมตรอัตราเดิม 700 บาท  

ปรบัเป็นอตัราใหม่ดงันี ้

- ปีท่ี 1 (1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2566) ราคา 721 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 3 

- ปีท่ี 2  (1 พฤษภาคม 2566 - 30 เมษายน 2567) ราคา 750 บาท  

ปรบัขึน้รอ้ยละ 4 

- ปีท่ี 3 (1 พฤษภาคม 2567 - 30 เมษายน 2568) ราคา 788 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 5 

อัตราค่าเช่าดงักล่าวเทียบเคียงไดก้ับอัตราค่าเช่าตามราคาตลาดซึ่ง

อยู่ท่ี 790 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ตามรายงานการประเมินราคา

ของบริษัท โจนส์ แลง ลานซาลล์ (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเป็น 

ผูป้ระเมินราคาอิสระซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค่าเช่าและบรกิารของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 134.67 
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ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

ค่าเช่าและบรกิารท่ีชาํระแก่บรษิทั 

เกิดฟ้า จาํกดั 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 55.92 

นอกจากนี ้รายละเอียดของรายการท่ีเก่ียวโยงกนัสาํหรบังวดหกดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 สามารถสรุป

ไดด้งันี ้

ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

รายการระหว่างกนัซึ่งเป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

ค่าบรกิารอ่ืน ๆ รายไดข้องบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 0.05 

ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้นคงคา้ง 0.03 

ค่าบรกิารระบบสาธารณปูโภค 

ค่าบรกิารพืน้ท่ีจอดรถ คา่บรกิาร

พืน้ท่ีโฆษณา คา่บรกิารปรบัปรุง

สาํนกังานเพ่ือส่งคืนผูใ้หเ้ช่า คา่

ซ่อมแซมและบาํรุงรกัษาอปุกรณ์

และ ค่าออกแบบท่าเตน้ 

 

 

 

ค่าใชจ้า่ยของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 21.28 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 5.67 

รายการระหว่างกนัซึ่งไม่เป็นไปตามธุรกิจปกต ิ

1. รายการเช่าอาคารสาํนักงานจากบริษัท เกิดฟ้า จาํกดั 

ลกัษณะของรายการ กลุ่มบรษิัทฯ เช่าอาคารสาํนกังาน ซึ่งเป็นพืน้ท่ีอาคารสาํนกังานสงู 43 

ชัน้ ตัง้อยูเ่ลขท่ี 50 ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขต

วฒันา กรุงเทพฯ จากบรษิัท เกดิฟ้า จาํกดั 

ขนาดของพืน้ท่ีเชา่ ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2567 ประมาณ 16,834.69 ตารางเมตร คิดเป็น

รอ้ยละ 42.57 ของพืน้ท่ีเช่าทัง้หมด  

ระยะเวลาในการเช่า ระยะเวลาเช่า 3 ปี (ตัง้แต่ 1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2568) 

อตัราคา่เช่าและคา่บรกิาร ค่าเช่าและค่าบริการต่อเดือนต่อตารางเมตรอัตราเดิม 700 บาท  

ปรบัเป็นอตัราใหม่ดงันี ้

- ปีท่ี 1 (1 พฤษภาคม 2565 - 30 เมษายน 2566) ราคา 721 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 3 

- ปีท่ี 2 (1 พฤษภาคม 2566 - 30 เมษายน 2567) ราคา 750 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 4 
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ลักษณะของรายการ รายการในงบการเงนิ 
มูลค่ารายการ 

(หน่วย: ล้านบาท) 

- ปีท่ี 3 (1 พฤษภาคม 2567 - 30 เมษายน 2568) ราคา 788 บาท 

ปรบัขึน้รอ้ยละ 5 

อัตราค่าเช่าดงักล่าวเทียบเคียงไดก้ับอัตราค่าเช่าตามราคาตลาดซึ่ง

อยู่ท่ี 790 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ตามรายงานการประเมินราคา

ของบริษัท โจนส์ แลง ลาซาลล์ (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่ ง เป็น 

ผูป้ระเมินราคาอิสระซึ่งไดร้บัความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค่าเช่าและบรกิารท่ีชาํระแก่บรษิทั 

เกิดฟ้า จาํกดั 

ค่าเช่าและบรกิารของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 76.70 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 7.00 

2. รายการเช่าอาคารสาํนักงานและห้องฝึกซ้อมของศิลปินจากบริษัท สหมนูญผล จาํกดั 

ลกัษณะของรายการ บรษิัทย่อยของบรษิัทฯ เช่าอาคาร M Theater อาคารสงู 3 ชัน้ ตัง้อยู่

เลขท่ี 2884/2 ถนนเพชรบรีุตดัใหม่ แขวงบางกะปิ เขตหว้ยขวาง 

กรุงเทพฯ จากบรษิัท สหมนญูผล จาํกดั 

ขนาดของพืน้ท่ีเชา่ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2567 ประมาณ 746 ตารางเมตร คิดเป็นรอ้ยละ 

24.87 ของพืน้ท่ีอาคารสาํนกังานทัง้หมด 

ระยะเวลาในการเช่า ระยะเวลาเช่า 3 ปี (ตัง้แต่ 1 เมษายน 2567 - 31 มีนาคม 2570) 

อตัราคา่เช่าและคา่บรกิาร อตัราคา่เช่าและคา่บรกิารต่อเดือนต่อตารางเมตรรวม 450 บาท และมี

อตัราคงท่ีตลอดอายสุญัญาเชา่ 

อตัราคา่เช่าดงักล่าวเทียบเคยีงไดก้บัอตัราค่าเชา่ตามราคาตลาดซึ่ง

อยู่ท่ี 470 บาทต่อตารางเมตรต่อเดือน ตามรายงานการประเมินราคา

ของบรษิัท 15 ท่ีปรกึษาธุรกิจ จาํกดั ซึ่งเป็นผูป้ระเมินราคาอิสระซึง่

ไดร้บัความเห็นชอบจากสาํนกังาน ก.ล.ต. 

ค่าเช่าและบรกิารท่ีชาํระแก่บรษิทั 

สหมนญูผล จาํกดั 

ค่าเช่าและบรกิารของบรษิัทฯ และบรษิัทย่อย 1.16 

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้นคงคา้ง 1.80 
 

22. สรุปสาระของสัญญาทีส่าํคัญ ในช่วง 2 ปีทีผ่่านมา 

(1) สัญญาเช่าอาคาร M Theater 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ท่ี 5/2566 เมื่อวันท่ี 14 พฤศจิกายน 2566 ไดอ้นุมัติให้บริษัท จีอาร ์ 

โวคอล สตดูิโอ จาํกดั (ปัจจบุนัเปล่ียนชื่อเป็น บรษิัท แบล็คเจ็ม จาํกดั) ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยของบรษิัทฯ เขา้ทาํ

รายการเช่าอาคารสาํนกังาน โดยจะเช่าพืน้ท่ีอาคาร M Theater พืน้ท่ีเช่ารวมประมาณ 746 ตารางเมตร คิด

เป็นรอ้ยละ 24.87 ของพืน้ท่ีอาคารสาํนักงานทั้งหมด เพ่ือใช้เป็นสาํนักงานและสถานประกอบกิจการ

โรงเรียนสอนรอ้ง เพลง เตน้และดนตรี จากบรษิัท สหมนญูผล จาํกดั ซึ่งเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์(สิทธิ

การเช่า) และ รายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
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ทัง้นี ้สญัญาเช่ามีอาย ุ3 ปี เริ่มแต่วนัท่ี 1 เมษายน 2567 สิน้สดุ 31 มีนาคม 2570 โดย BLKGEM มีสิทธิ ใน

การต่ออายุสญัญาไดอี้กคราวละ 3 ปี และตลอดระยะเวลาการเช่า 3 ปี คิดเป็นประมาณ 12.09 ลา้นบาท 

(ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมและภาษีอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง) 

(2) สัญญาเช่าอาคารสาํนักงาน จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี เพลส 

ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ท่ี 1/2565 เมื่อวันท่ี 25 กุมภาพันธ์ 2565 ไดอ้นุมัติให้บริษัทต่ออายุ 

สัญญาเช่าอาคารสาํนักงาน จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส และอนุมัติการปรบัอัตรา ค่าเช่าและค่าบริการ กับ 

บรษิัท เกิดฟ้า จาํกดั ซึ่งเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 

ทัง้นี ้สญัญาเช่ามีอาย ุ3 ปี เริ่มแต่วนัท่ี 1 พฤษภาคม 2565 สิน้สดุ 30 เมษายน 2568 โดยบริษัทฯ มีสิทธิใน 

การต่ออายุสญัญาไดอี้กคราวละ 3 ปี และตลอดระยะเวลาการเช่า 3 ปี คิดเป็นประมาณ 388.25 ลา้นบาท 

(ไม่รวมภาษีมลูค่าเพ่ิมและภาษีอ่ืนท่ีเก่ียวขอ้ง) 

23. แบบหนังสือมอบฉันทะที่ให้ผู้ถือหุ้นเลือกออกเสียงลงคะแนนได้ พร้อมเสนอชื่อกรรมการตรวจสอบ

อย่างน้อย 1 ราย เป็นผู้รับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น 

ปรากฏตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 9 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ

เกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอม็เอม็ มิวสคิ จำกัด (มหาชน)

และการไดม้ากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม ่

เสนอต่อ 

ผู้ถือหุ้นของบริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำกัด (มหาชน) 

จัดทำโดย 

บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด 

วันที่ 10 กันยายน 2567 

สิ่งที่สงมาดวย 2



 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

 

 

 

10 กันยายน 2567 

เรื่อง ความเห็นของที่ปรึกษาอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) และการ     
ได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ 

เรียน กรรมการและผู้จัดการ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ตามที่บริษัท จเีอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ไดจ้ัดประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 6/2567 เมื่อวันท่ี  
14 สิงหาคม 2567 ท่ีประชุมได้มมีติอนุมัติในเรื่องสำคญั ดังนี ้

1.  อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) (“GMM Music”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ 
บริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ ซึ่งไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อ
พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง โดยบริษัทฯ จะ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong Limited (“WMHK”) โดย WMHK เป็นบริษัทที่มีสถานะ
เป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”) (รวมเรียก Warner Music Hong Kong Limited, Warner Music 
Group Corp. และ/หรือบริษัทในเครือของบริษัทดังกล่าวว่า “กลุ่ม WMGC”) จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าใน
สกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท1) ในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (ทั้งนี้ มูลค่าหุ้นสามัญของ GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม 
WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมีมูลค่าเท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) โดยกลุ่ม WMGC จะชำระ
ค่าตอบแทนด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (“ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music”) โดยบริษัทฯ เข้าทำธุรกรรม
การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ เนื่องจากบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจในด้านต่างๆ จากการเป็นพันธมิตรทาง
ธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลกผ่านการผนวกองค์ความรู้ ความสามารถ และศักยภาพ
ของทั้ง GMM Music และกลุ่ม WMGC ซึ่งจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกัน (Synergy) อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลง
ระดับโลก (Upscale Opportunities) การเพิ่มกำลังการผลิตและยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลงด้วยจุดแข็งของทั้งสอง
ฝ่าย (Uplift Quality) และการส่งเสริมการยกระดับโครงสร้างพื้นฐานของอุตสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบเศรษฐกิจเพลงใหม่ 
(New Music Economy) ซึ่งปัจจัยข้างต้นทั้งหมดจะช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันให้กับ GMM Music ได้อย่างยั่งยืน โดย
ภายหลังการทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music บริษัทฯ จะร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint 
Venture Label Agreement) กับ Warner และ WMA เพื่อประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกันดังมีรายละเอียดในมติถัดไป 

ทั้งนี้ ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี้ เข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มี
นัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที ่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกร รมการตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเร่ืองการได้มาหรือจำหน่ายไป”) ซึ่งการคำนวณขนาดรายการอ้างอิง
งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของ
บริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว และงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31  ธันวาคม 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 



 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

 

 

 

2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทาน
จากผู้สอบบัญชีท่ีได้รับอนุญาตแล้ว พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 6.38 

อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่าย
หุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM 
Music ให้แก่ Black Serenade Investment Limited ซึ ่งเป็นบริษัทที ่จัดตั ้งร่วมกันระหว่าง Tencent Music Entertainment 
Group และ Tencent Holdings Limited โดย Black Serenade Investment Limited เป็นบริษัทที่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ 
Tencent Music Entertainment Group (“Black Serenade”) เป็นจำนวนรวมทั้งสิ้น 80,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 
10.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 70,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่า
ในสกุลเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท2) จากการเข้าทำธุรกรรมดังกล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสูงสุดตาม
เกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 49.61 ทั้งนี้ เมื่อรวมธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ กับ
ธุรกรรมการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติ อนุมัติ
การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน
เท่ากับร้อยละ 55.99  ดังนั ้น การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จึงเข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 50.00 หรือสูงกว่า แต่ต่ำ
กว่าร้อยละ 100.00 

2.  สืบเนื่องจากมติอนุมัติธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ดังกล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล จำกัด (“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน 
GMM Music ร้อยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM Global ร้อยละ 100.00) ได้เข้าทำสัญญาการร่วมมือทาง
การค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) กับบริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) จำกัด (“Warner”) 
และ Warner Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็นสาขาจด
ทะเบียนของ WMHK ที ่จ ัดตั ้งขึ ้นตามกฎหมายเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน ( Hong Kong Special 
Administrative Regional of People’s Republic of China) (รวมเรียก Warner และ WMA ว่า “Warner Group”) เพื่อประกอบ
ธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อนึ่ง ภายใต้เง่ือนไขที่เกี่ยวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture 
Label Agreement) GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น
ทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) 
และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity 
Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง ดังนั้น ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครั้งที่ 
6/2567 เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2567 จึงได้มีมติอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนัก
ลงทุนเชิงกลยุทธ์ และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่าง
บริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง (“ธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุน
ใหม่”) 

 
 

 

2 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 



 
รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

 

 

 

โดยภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่
ตามที่กล่าวข้างต้น GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music จะเข้าดำเนินธุรกิจค่ายเพลงร่วมกับ 
Warner Group ภายใต้สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) อีกทั้ง Warner 
Group จะให้บริการระบบการจัดจำหน่ายแบบทั่วโลกกับ สิ่งบันทึกเสียง (sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual 
recordings) ที่ GMM Music เป็น และ/หรือ จะเป็นเจ้าของ และ/หรือ ผู้ควบคุม โดย Warner Group มีสิทธิจัดจำหน่ายผลงาน
ดังกล่าวได้ทั่วโลกผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์เฉพาะที่กำหนดแต่เพียงผู้เดียว 

สำหรับธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่นั้น เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนตาม
ประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป ซึ่งการคำนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และ
งบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่
ได้รับอนุญาตแล้ว พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน เท่ากับร้อยละ 0.52 และเมื่อพิจารณารวมกับขนาด
รายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ที่เกิดขึ้นในช่วงระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติ
อนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ในครั้งนี้ บริษัทฯ มีการเข้าทำรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังน้ี 

1)  การจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่งมิใช่บุคคลที่  
เกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 0.01  

2)  การได้มาซึ่งหุ ้นสามัญของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited (“Joox Thailand”) จำนวนทั้งสิ ้น 3 หุ้น หรือ 
คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.00 ของจำนวนหุ ้นสามัญที ่ออกและชำระแล้วทั ้งหมดของ Joox Thailand ในมูลค่า 
25,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท ) จาก Black Serenade 
โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 14.23  

3)  การจัดตั้ง GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music โดยมีขนาดรายการสูงสุดตาม
เกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 0.01 

ดังนั้น เมื่อพิจารณานับรวมธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้ กับธุรกรรมการได้มาซึ่งสินทรัพย์ทั้งหมด
ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุนใหม่ในครั้งน้ี พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 14.77 ดังนั้น การเข้าทำธุรกรรมการ
ได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องรายงานสารสนเทศตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป อย่างไรก็ดี 
เนื่องจากธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ เป็นธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 
และเพื่อให้เป็นไปตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี คณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณา
และอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ในคราวเดียวกันกับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM 
Music 

ทั้งนี้ ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั ้งบริษัทร่วมทุนใหม่  ดังกล่าว 
ไม่เข้าข่ายการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ใน
การทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่องการ
เปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

3. อนุมัติกำหนดวันประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2567 ในวันพฤหัสบดีที่ 26 กันยายน 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบ
การประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์ (E-EGM) โดยใช้ระบบ Webex ซึ่งจะถ่ายทอดสด ณ ห้อง Auditorium ช้ัน 21 อาคารจีเอ็มเอม็ 
แกรมมี่ เพลส เลขท่ี 50 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนอื เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร เพือ่พิจารณาเรื่องต่าง ๆ  ตามระเบียบ
วาระการประชุมดังต่อไปนี ้

วาระที่ 1 พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษทัย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
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วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
วาระที่ 3 เรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ได้แต่งตั้ง บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด เป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (“ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ”) 
เพื่อให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นเกี่ยวกับความสมเหตสุมผลของการเข้าทำรายการในครัง้นี้ ทั้งนี้ ในการจัดทำรายงานความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระฉบับนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ศึกษาความสมเหตุสมผลในการเข้าทำรายการ รวมถึงข้อมูลและเอกสารที่ได้รับ
จากบริษัทฯ และข้อมูลต่าง ๆ ที่บริษัทฯ เปิดเผยต่อสาธารณชน อาทิ รายงานประจำปี งบการเงินที่ตรวจสอบหรือสอบทานแล้วโดย
ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตของกิจการ จนถึงข้อมูลอื่น ๆ จากแหล่งข้อมูลสาธารณะ รวมถึงข้อมูลจากการสัมภาษณ์ผู้บริการ เป็นต้น ทั้งนี้ 
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า ข้อมูลและเอกสารทั้งหมดที่ได้รับจากบริษัทฯ รวมทั้งจากการสัมภาษณ์
ผู้บริหารของบริษัทฯ และบริษัทที่เกี่ยวข้อง เป็นข้อมูลที่มีความถูกต้อง ครบถ้วน เป็นจริง แสดงถึงมุมมองล่าสุดที่มีต่อ บริษัทฯ และ
บริษัทที่เกี่ยวข้อง และไม่มีการเปลี่ยนแปลงในอนาคตที่อาจมีผลต่อการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ และบริษัทที่เกี่ยวข้อง อย่างมี
นัยสำคัญ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรับรองว่าได้ทำหน้าที่ศึกษา และวิเคราะห์ข้อมูลต่างๆ ข้างต้นตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้ห้
เหตุผลบนข้อมูล และการวิเคราะห์อย่างเที่ยงธรรม โดยคำนึงถึงประโยชน์ของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เป็นสำคัญ 

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีวัตถุประสงค์เพื่อเป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาการอนุมัติการเข้าทำรายการ
เท่านั้น โดยผู้ถือหุ้นควรศึกษาข้อมูล และความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในแง่มุมต่าง ๆ เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการ
พิจารณาตัดสินใจ อย่างไรก็ดี การตัดสินใจสุดท้ายในการอนุมัติขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละรายการของกิจการเป็นสำคัญ 
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คำนิยาม 

“Black Serenade” Black Serenade Investment Limited 

“BLKGEM” บริษัท แบล็คเจม็ จ ำกัด 

“EV/EBITDA” 
วิธีอัตรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ และ
ค่ำใช้จ่ำยตัดจ่ำย (Enterprise Value to Earnings before Interest, Tax, 
Depreciation and Amortization) 

“FCFF” 
กระแสเงินสดอิสระสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนของกิจกำร (Free Cash Flow to 
Firm) 

“GMM Global” บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล จ ำกัด 

“GMM Music” บริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จ ำกัด (มหำชน) 

“IFPI" 

International Federation of the Phonographic Industry เป็นองค์กรตัว
แทนที่เกี ่ยวข้องกับอุตสำหกรรมสิ่งบันทึกเสียงทั่วโลก  ที่มีจุดมุ ่งหมำยเพื่อ
ประชำสัมพันธ์คุณค่ำของดนตรี คุ้มครองลิขสิทธิ์ให้กับผู้ผลิตเพลงและขยำยไป
ถึงกำรใช้งำนทำงธุรกิจของดนตรี ให้บริกำรในเรื่องต่ำงๆ เช่น กำรให้ค ำแนะน ำ
นโยบำยกฎหมำย กำรบังคับใช้กฎหมำยเรื่องกำรต่อต้ำนกำรละเมิดลิขสิทธิ์ กำร
ฟ้องร้องและงำนขึ้นทะเบียน กำรวิจัยกำรตลำดและกำรสนับสนุนกำรสื่อสำร 
เป็นต้น รวมถึงมีกำรจัดท ำรำยงำนข้อมูลทำงกำรตลำดของอุตสำหกรรมเพลง 

“Initial Period” 

ระยะเวลำ 7 ปีนับแต่วันท่ี 1 กุมภำพันธ์ 2568 หรือจนกว่ำค่ำธรรมเนียมกำรจัด
จ ำหน่ำยซึ่งจ่ำยให้แก่ Warner Group เกินกว่ำจ ำนวนที่ก ำหนดไว้ภำยใต้เง่ือนไข
ของสัญญำตัวแทนจัดจ ำหน่ำย แล้วแต่กรณีใดจะเกิดขึ้นในภำยหลังและขึ้นอยู่
กับกำรชดใช้เงินประกันข้ันต ่ำ (Minimum Guarantee) จนครบ 

“Joox Thailand”  Joox Thailand (Hong Kong) Limited 

“Kd” อัตรำดอกเบี้ยจำกกำรกู้ยืม (Cost of Debt) 

“Ke” ค่ำเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity) 

“P/BV” วิธีอัตรำส่วนรำคำตลำดต่อมูลค่ำตำมบัญชี (Price to Book Value Approach) 

“P/E” วิธีอัตรำส่วนรำคำต่อก ำไรสุทธิ (Price to Earning Approach) 

“Renewal Period” 
เมื่อสิ้นสุดระยะเวลำ Initial Period ระยะเวลำของสัญญำตัวแทนจัดจ ำหน่ำยจะ
ต่ออำยุโดยอัตโนมัติครั้งละ 1 ปี เว้นแต่อีกฝ่ำยหนึ่งจะได้รับแจ้งเป็นลำยลักษณ์
อักษรเกี่ยวกับกำรเลิกสัญญำอย่ำงน้อย 6 เดือนล่วงหน้ำ 

“SPA” Share Sale and Purchase Agreement 

“WACC”  
อัตรำต้นทุนทำงกำรเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (Weighted Average Cost of 
Capital)  

“Warner Group”  

กำรรวมเรียกบริษัทวอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) จ ำกัด  (“Warner”) และ 
Warner Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทที ่มีสถำนะเป็น
บริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็นสำขำจดทะเบียนของ WMHK ที่
จัดตั้งขึ้นตำมกฎหมำยเขตบริหำรพิเศษฮ่องกงแห่งสำธำรณรัฐประชำชนจีน 
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“Warner”  บริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) จ ำกัด 

“Wd” สัดส่วนของหนี้สิน 

“We” สัดส่วนของผู้ถือหุ้น  

“WMA”  Warner Music Asia  

“WMGC”  Warner Music Group Corp. 

“WMHK” Warner Music Hong Kong Limited 

“โครงกำร ESOP” 
Employee Stock Ownership Plan หร ื อกำร เสนอขำยหล ั กทร ัพย ์ต่ อ
กรรมกำรหรือพนักงำน 

“กลุ่ม WMGC”  
กำรรวมเรียก Warner Music Hong Kong Limited, Warner Music Group 
Corp. และ/หรือบริษัทในเครือของบริษัทดังกล่ำว 

“ค่ำเฉล ี ่ยกรอบเป้ำหมำยอัตรำเง ินเฟ้อ
ทั่วไป” 

ค่ำเฉลี ่ยอัตรำเงินเฟ้อทั ่วไปที ่อยู ่ในช่วงระหว่ำงร้อยละ 1.00 - 3.00 ตำม
เป้ำหมำยนโยบำยกำรเงินส ำหรับระยะปำนกลำง ณ ปี 2567 จำกธนำคำรแห่ง
ประเทศไทย 

“ตลำดหลักทรัพย์ฯ” ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

“ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุน
ใหม”่ 

การเข้าทำส ัญญาการร ่วมมือทางการค้าร ่วมลงทุน (Commercial Joint 
Venture Label Agreement) กับบริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) 
จำกัด (“Warner”) และ Warner Music Asia (“WMA”) โดย GMM Global 
และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุน
ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปี
ของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะ
จัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายใน
ของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง 

“ธุรกรรมกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญของ GMM 
Music” 

กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong 
Limited (“WMHK”) 

“ธุรกรรมจ ำหน่ำยหุ้น” กำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญใน GMM MUSIC ถือเป็นรำยกำรจ ำหน่ำยไปของบริษัทฯ  

“บริษัทฯ”  บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จ ำกัด (มหำชน) 

“ประกำศเรื่องกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไป”  

ประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในกำร
ท ำรำยกำรที่มีนัยส ำคัญที่เข้ำข่ำยเป็นกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งทรัพย์สิน  
(รวมทั้งที่มีกำรแก้ไขเพิ่มเติม) และประกำศคณะกรรมกำรตลำดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง กำรเปิดเผยข้อมูลและกำรปฏิบัติกำรของบริษัทจดทะเบียน
ในกำรได้มำหรือจ ำหน่ำยไปซึ่งสินทรัพย์  พ.ศ. 2547 (รวมทั ้งที ่มีกำรแก้ไข
เพิ่มเติม) 

“ส ำนักงำน ก.ล.ต.” ส ำนักงำนคณะกรรมกำรก ำกับหลักทรัพย์และตลำดหลักทรัพย์ 

“Black Serenade” Black Serenade Investment Limited 
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1. บทสรุปผู้บริหาร 
1.1. ภาพรวมและวัตถุประสงค์ของการเข้าทำรายการ 

 ตามที่บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้จัดประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 6/2567 เมือ่
วันท่ี 14 สิงหาคม 2567 ที่ประชุมได้มมีติอนุมตัิในเรื่องสำคญั ดังนี ้

1)  อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) (“GMM Music”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ ซึ่งไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของ
บริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่
เกี่ยวข้อง โดยบริษัทฯ จะจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong Limited (“WMHK”) โดย 
WMHK เป็นบริษัทที ่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”) (รวมเรียก Warner Music 
Hong Kong Limited, Warner Music Group Corp. และ/หรือบริษัทในเครือของบริษัทดังกล่าวว่า “กลุ่ม WMGC”) จำนวน 
12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ใน
มูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท1) ในงวดเดียว ในวันโอน
หุ้น (ทั้งนี้ มูลค่าหุ้นสามัญของ GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 
จะมีมูลค่าเท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) โดยกลุ่ม WMGC จะชำระค่าตอบแทนด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น 
(“ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music”) โดยบริษัทฯ เข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ใน
ครั้งนี้ เนื่องจากบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจในด้านต่างๆ จากการเป็นพันธมิตรทางธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัท
ชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลกผ่านการผนวกองค์ความรู้ ความสามารถ และศักยภาพของทั้ง GMM Music และ
กลุ่ม WMGC ซึ่งจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกัน (Synergy) อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับโลก 
(Upscale Opportunities) การเพิ่มกำลังการผลิตและยกระดบัคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลงด้วยจุดแข็งของทั้งสองฝ่าย 
(Uplift Quality) และการส่งเสริมการยกระดับโครงสร้างพื้นฐานของอุตสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบเศรษฐกิจเพลงใหม่ 
(New Music Economy) ซึ่งปัจจัยข้างต้นทั้งหมดจะช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันให้กับ GMM Music ได้อย่าง
ยั ่งยืน โดยภายหลังการทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ ้นสามัญของ GMM Music บริษัทฯ จะร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน 
(Commercial Joint Venture Label Agreement) กับ Warner และ WMA เพื ่อประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกันดังมี
รายละเอียดในมติถัดไป สำหรับภาพรวมของการทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music แสดงตามแผนภาพดังนี ้

 
 
 
 
  

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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ภาพรวมก่อนการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

 
 

 

 

 

ภาพรวมหลังการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ทั้งนี้ ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี้ เข้าข่ายเป็นรายการจำหน่าย

ไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำ
รายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที ่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้า
หรือ จำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป”) 
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ซึ่งการคำนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหก
เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว และ
งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 
ของ GMM Music ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์
กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 6.38 

อนึ่ง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรม
การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ได้มีมติอนุมัติการจำหน่ายหุ้น
สามัญของ GMM Music ให้แก่ Black Serenade Investment Limited ซึ ่งเป็นบริษัทที่จัดตั ้งร่วมกันระหว่าง Tencent 
Music Entertainment Group และ Tencent Holdings Limited โดย Black Serenade Investment Limited เป็นบริษัท
ที ่ม ีสถานะเป็นบร ิษ ัทย ่อยของ Tencent Music Entertainment Group (“Black Serenade”) เป ็นจำนวนรวมทั้ งสิ้น 
80,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ใน
มูลค่า 70,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท1) จากการเข้าทำธุรกรรม
ดังกล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 49.61 ทั้งนี้ เมื่อ
รวมธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ กับธุรกรรมการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ทั้งหมดในระยะเวลาหก
เดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM 
Music ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 55.99  ดังนั้น การเข้าทำ
ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จึงเข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่อง
การได้มาหรือจำหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 50.00 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 100.00 

2)  สืบเนื่องจากมติอนุมัติธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของธุรกรรม
การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ดังกล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล จำกัด (“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัท
ย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music (บริษัทฯ ถือ
หุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM Global ร้อยละ 100.00) ได้เข้าทำ
สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) กับบริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค 
(ประเทศไทย) จำกัด (“Warner”) และ Warner Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทที่มีสถานะเป็นบริษัท
ย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็นสาขาจดทะเบียนของ WMHK ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่ง
สาธารณรัฐประชาชนจีน (Hong Kong Special Administrative Regional of People’s Republic of China) (รวมเรียก 
Warner และ WMA ว่า “Warner Group”) เพื่อประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อนึ่ง ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของสัญญา
การร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global และ Warner จะลงทุน
ฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM 
Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันท่ีสัญญา
ดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการ

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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อนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง ดังนั้น ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครั้งที่ 6/2567 เมื่อวันที่ 14 
สิงหาคม 2567 จึงได้มีมติอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อย
ของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง (“ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุน
ใหม่”) โดยภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการได้มากรณจีัดตัง้บริษัทร่วมทนุ
ใหม่ตามที่กล่าวข้างต้น GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music จะเข้าดำเนินธุรกิจค่าย
เพลงร ่วมกับ Warner Group ภายใต้ส ัญญาการร่วมมือทางการค้าร ่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label 
Agreement) อีกทั้ง Warner Group จะให้บริการระบบการจัดจำหน่ายแบบทั่วโลกกับ สิ่งบันทึกเสียง (sound recordings) 
และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual recordings) ที่ GMM Music เป็น และ/หรือ จะเป็นเจ้าของ และ/หรือ ผู ้ควบคุม โดย 
Warner Group มีสิทธิจัดจำหน่ายผลงานดังกล่าวได้ทั่วโลกผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์เฉพาะที่กำหนดแต่เพียงผู้เดียว  ซึ่ง
ภาพรวมขอธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่แสดงตามแผนภาพดังนี ้

 

ภาพรวมก่อนการเข้าทำรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 
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ภาพรวมหลังการเข้าทำรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
สำหรับธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่นั้น เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจด

ทะเบียนตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป ซึ่งการคำนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบและ
สอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน เท่ากับร้อยละ 
0.52 และเมื่อพิจารณารวมกับขนาดรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทฯ ท่ีเกิดขึ้นในช่วงระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ท่ีประชุม
คณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ในครั้งนี้ บริษัทฯ มี
การเข้าทำรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังน้ี 

(1) การจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่ง
มิใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 0.01 

(2) การได้มาซึ่งหุ้นสามัญของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited (“Joox Thailand”) จำนวนทั้งสิ้น 3 
หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมดของ Joox Thailand 
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ในมูลค่า 25,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท1) 
จาก Black Serenade โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 14.23  

(3) การจัดตั้ง GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music โดยมีขนาดรายการ
สูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 0.01 

ดังนั้น เมื่อพิจารณานับรวมธุรกรรมการได้มากรณจีัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหมใ่นครั้งนี้ กับธุรกรรมการได้มาซึ่งสินทรพัย์
ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติ อนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มา
กรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 14.77 
ดังนั้น การเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องรายงานสารสนเทศตามประกาศเรื่องการ
ได้มาหรือจำหน่ายไป อย่างไรก็ดี เนื่องจากธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ เป็นธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับธรุกรรม
การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และเพื่อให้เป็นไปตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี คณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ 
จึงเห็นควรเสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาและอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในคราว
เดียวกันกับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

ทั้งนี้ ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการได้มากรณีจัดตัง้บริษัทร่วมทุนใหม่ ดังกล่าว
ไม่เข้าข่ายการทำรายการที่เกี ่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื ่อง 
หลักเกณฑ์ในการทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้
มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

3)  อนุมัติกำหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่ 1/2567 ในวันพฤหัสบดีที่ 26 กันยายน 2567 เวลา 14.00 น. 
ในรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (E-EGM) โดยใช้ระบบ Webex ซึ่งจะถ่ายทอดสด ณ ห้อง Auditorium ชั้น 21 
อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส เลขที่ 50 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร เพื่อ
พิจารณาเรื่องต่าง ๆ ตามระเบียบวาระการประชุมดังต่อไปนี้ 
วาระที่ 1 พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ใหแ้ก ่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
วาระที่ 3  เรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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1.2. ลักษณะของการเข้าทำรายการ 

• ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามญัของ GMM Music 

ผู้ซื้อ กลุ่ม WMGC 
ผู้ขาย บริษัทฯ 
ลักษณะรายการ บริษัทฯ จะจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วน 

ร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
(ซ่ึงมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท1) โดยชำระด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (ทั้งนี้ 
มูลค่าหุ้นสามัญของ GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมี
มูลค่าเท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) 

เง ื ่อนไขบังคับก่อนที่
สำคัญ 
 

1) ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (แล้วแต่กรณี) อนุมัติการเข้าทำรายการตามที่
กฎหมายกำหนด 

2) คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องเข้าทำสัญญาดังต่อไปนี้ 
- สัญญาซ้ือขายหุ้นฉบับนี้  
- สัญญาประกอบสัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music (Side Agreement)  
- ข้อตกลงกระทำการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement)  
- สัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement)  
- สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) 

ข้อมูลสำคัญ ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ดังกล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล 
จำกัด (“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 90.00 ใน GMM 
Global  ได้เข้าทำสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) กับ
บริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) จำกัด (“Warner”) และ Warner Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner 
เป็นบริษัทที่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็นสาขาจดทะเบียนของ WMHK ที่จัดตั้งขึ้นตาม
กฎหมายเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน (Hong Kong Special Administrative Regional of 
People’s Republic of China) (รวมเรียก Warner และ WMA ว่า “Warner Group”) เพื่อประกอบธุรกิจค่ายเพลง
ร่วมกัน อนึ่ง ภายใต้เงื ่อนไขที่เกี่ยวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture 
Label Agreement) GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุน
ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ 
GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายใน
ของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง ดังนั้น ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครั้งที่ 6/2567 เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 
2567 จึงได้มีมติอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ และ
อนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อย
ของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง (“ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วม
ทุนใหม่”) 

 

 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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• ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม ่

ผู้ร่วมทุนฝ่ายที่ 1 GMM Global ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของ GMM Music (บริษัทฯ ถอืหุ้นทางออ้มร้อยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการ
ถือหุ้นใน GMM Music) 

ผู้ร่วมทุนฝ่ายที่ 2 Warner และ WMA โดย (ก) Warner เป็นบริษัทที่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็นสาขา 
จดทะเบียนของ WMHK ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน (Hong Kong 
Special Administrative Regional of People’s Republic of China) 

ลักษณะรายการ บริษัทฯ ได้จัดตั้งบริษัทย่อย ได้แก่ GMM Global เพื่อเข้าทำสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial 
Joint Venture Label Agreement) กับ Warner Group เพื่อประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อนึ่ง ภายใต้เงื่อนไขที่
เกี ่ยวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM 
Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของ
บริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) 
และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง โดย GMM Global และ 
Warner จะมีสิทธิเท่าเทียมกันในการกำกับดูแลบริษัทร่วมทุนดังกล่าว ซึ่งการจัดตั้งบริษัทร่วมทุน ( Equity Joint 
Venture) จะต้องดำเนินการเมื่อ GMM Global และ Warner ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการของตน 

ข้อมูลสำคัญ มูลค่าเงินลงทุน 
GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้น
ทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint 
Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะ
จัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง 
องค์ประกอบคณะกรรมการของบริษัท 
คณะกรรมการบริษัทของบริษัทร่วมทุนใหม่ มีจำนวน 4 ท่าน โดยเป็นกรรมการที่ GMM Global มีสิทธิเสนอชื่อเพื่อ
แต่งตั้งและถอดถอนจำนวน 2 ท่าน และ Warner มีสิทธิเสนอชื่อเพื่อแต่งตั้งและถอดถอน จำนวน 2 ท่าน และสำหรับ
มติคณะกรรมการร่วมนั้น คณะกรรมการร่วมต้องให้ความเห็นชอบร่วมกันทั้งหมดเป็นลายลักษณ์อักษร 
โครงสร้างการถือหุ้น 
แต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) โดยมีส่วนได้เสียในการดําเนินงานร่วมกันใน
สัดส่วนฝ่ายละร้อยละ 50.00 และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ 
Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีก
คราวหนึ่ง โดยถือหุ้นฝ่ายละร้อยละ 50.00 

1.3. สรุปเง่ือนไขที่สำคัญของสัญญาระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC 
1.3.1. สัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music (Share Sale and Purchase Agreement (“SPA”)) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา ผู้ขาย : บริษัทฯ 

ผู้ซ้ือ : WMHK 
หุ้นที่จะซ้ือขาย WMHK จะซื้อหุ้นสามัญของ GMM Music จากบริษัทฯ จำนวน 12,000,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 

ของหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของ GMM Music 
ราคาซ้ือขาย 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยชำระเป็นเงินสด 
เง่ือนไขบังคับก่อน • ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (แล้วแต่กรณี) อนุมัติการเข้าทำรายการ

ตามที่กฎหมายกำหนด 
• คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องเข้าทำสัญญาดังต่อไปนี้ 

- สัญญาซ้ือขายหุ้นฉบับนี้  
- สัญญาประกอบสัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music (Side Agreement)  
- ข้อตกลงกระทำการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement)  
- สัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement)  
- สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) 
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1.3.2. สัญญาประกอบสัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา ผู้ขาย : บริษัทฯ 

ผู้ซ้ือ : WMHK 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
การปรับราคาซ้ือขาย 
(Purchase Price 
Adjustment) 

ราคาซ้ือขายหุ้นตาม SPA (Purchase Price) อาจมีการปรับเปลี่ยนภายใต้เง่ือนไขของสัญญานี้ โดยราคาซ้ือขาย
ภายหลังมีการปรับเปลี่ยนให้เรียกว่าราคาซ้ือขายสุดท้าย (Final Purchase Price) 
• การปรับราคาซื้อขายหุ้น GMM Music มีผลภายในระยะเวลานับแต่วันที่สัญญาฉบับนี้มีผลใช้บังคับจนถึง

วันที่หุ้นสามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้วเท่านั้น 
• อนึ่ง ในกรณีที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ 

GMM Music กับบุคคลอื่น  ต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK และ/หรือ ในกรณี
ที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM 
Music (สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงน้อยกว่าร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM 
Music ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับบุคคลอื่น) ราคาซื้อขายจะถูกปรับลด (โดยซึ่งจะ
เกิดขึ้นครั้งเดียวภายหลังจากการเสนอขายหุ้น IPO (โดยบริษัทฯ สามารถเลือกชำระได้ในรูปแบบของเงิน
สด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียว) 

เง่ือนไขอื่นๆ ที่สำคัญ • WMHK มีสิทธิที่จะขายหุ้นที่ซื้อไปภายใต้ SPA ให้แก่บริษัทฯ และ/หรือบุคคลที่กำหนดโดยบริษัทฯ หาก 
GMM Music บอกเลิกสัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) โดยผิดสัญญาในระหว่าง
ระยะเวลาเร ิ ่มต ้น ( Initial Period) ตามที ่กำหนดไว ้ในสัญญาต ัวแทนจ ัดจำหน่าย (Distribution 
Agreement) ด้านล่าง 

• WMHK จะต้องไม่และจะต้องไม่ดำเนินการให้บริษัทในเครือของ WMHK จำนำ จำนอง สร้างภาระผูกพัน 
ขาย จำหน่าย หรือโอนหุ้นที่ถือโดย WMHK ไปยังบุคคลอื่นเป็นระยะเวลา 1 ปีนับแต่วันที่หุ้นของ GMM 
Music เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายหลังหุ้นสามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ไม่ว่าในกรณีใดก็ตาม ทั้งนี้ WMHK สามารถทยอยขายหุน้ของ GMM Music ได้จำนวนร้อยละ 
25.00 ของหุ้นทั้งหมดที่ตนถืออยู่ใน GMM Music เมื่อครบระยะเวลา 6 เดือน นับแต่วันที่หุ้นของ GMM 
Music เร่ิมซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

• ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music ลดลงเนื่องจากแผนการจูงใจในหุ้น การซื้อหรือ
การมีส่วนร่วม แผนการซื้อหุ้นของพนักงาน หรือแผนที่คล้ายคลึงกันที่ออกและจัดสรรให้กับพนักงานและ
กรรมการของ GMM Music ก่อนการเสนอขายหุ้น IPO ตามที่คณะกรรมการของ GMM Music พิจารณา
ตามกฎหมายที่ใช้บังคับ (“โครงการ ESOP”) บริษัทฯ จะต้องโอนหุ้นเพิ ่มเติมใน GMM Music ให้กับ 
WMHK โดยไม่เสียค่าใช้จ่ายในลักษณะที่จะปรับสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music ให้กลับสู่
สัดส่วนก่อนโครงการ ESOP 
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1.3.3. สัญญาข้อตกลงกระทำการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา บริษัทฯ และ WMHK 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
วันสิ้นสุดของสัญญา สัญญานี้อาจสิ้นสุดลงเมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง ดังต่อไปนี้ 

1. วันที่หุ้นของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือตลาดอื่น ๆ 
2. คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกันเลิกสัญญานี้โดยทำเป็นหนังสือลงลายมือชื่อของคู่สัญญา 
3. คู่สัญญาไม่ได้เป็นผู้ถือหุ้นของ GMM Music โดยไม่ได้เป็นการกระทำการผิดสัญญา หรือ 
4. มีมติผู้ถือหุ้นให้เลิกกิจการ GMM Music 
5. มีคำสั่งหน่วยงานราชการหรือศาลให้เลิกกิจการ GMM Music 

ภาระหน้าที่ที่เกี่ยวเนื่องกับ
แผนการ IPO 

คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายจะลงมติอนุมัติในแผนการ IPO ของ GMM Music และกระทำการอื่น ๆ เพื่อให้แผนการ IPO 
สมบูรณ์ภายในส้ินปี 2569 

เง่ือนไขอื่นๆ ที่สำคัญ • ในกรณีที่ WMHK ประสงค์จะโอนหุ้นของ GMM Music จะต้องได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษร
จากบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และบริษัทในเครือของบริษัทฯ ในภูมิภาคเอเชีย จะไม่จำหน่ายหรือเสนอจำหน่ายหุ้นของ GMM 
Music ที่ตนถืออยู่ให้แก่บุคคลที่กำหนด โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจาก 
WMHK 

• WMHK ตกลงที่จะให้สิทธิในการร่วมพัฒนาศิลปินแก่ GMM Music ก่อนผู้อื่นในประเทศไทย (Artist Co-
Development Right of First Refusal) ภายใต้เง่ือนไขของสัญญานี้ 

• กรณีบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะโอนหุ้นของ GMM Music ที่ตนถืออยู่ (ทั้งหมดหรือบางส่วน) ไปยังบุคคล
อื่น ซึ่งทำให้บริษัทฯ สูญเสียอำนาจควบคุมใน GMM Music บริษัทฯ จะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไป
ยัง WMHK โดย WMHK มีสิทธิที่จะส่งหนังสือแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรถึงบริษัทฯ โดยระบุว่า WMHK 
ประสงค์จะขายหุ้นทั้งหมดของตนให้กับบุคคลอื่นในราคา ข้อกำหนดและเงื่อนไขที่เสนอโดยบุคคลอื่นใน
คราวเดียวกัน ทั้งนี้ บริษัทฯ จะไม่มีสิทธิขายหุ้นที่โอนให้กับบุคคลอื่น เว้นแต่บริษัทฯ จะดำเนินการให้
บุคคลอื่นซื้อหุ้นทั้งหมดที่ถือโดย WMHK ตามที่ WMHK เสนอขาย 
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1.3.4. สัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา GMM Music และ Warner และ WMA  

(โดยที่ Warner และ WMA รวมเรียกกันว่า “Warner Group”) 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
เนื้อหาที่อนุญาตใหจ้ัด
จำหน่าย 

สิ่งบันทึกเสียง (sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual recordings) ซึ่งเป็น และ/หรือ จะเป็น
เจ้าของ และ/หรือ ควบคุมโดย GMM Music โดย Warner Group มีสิทธิจัดจำหน่ายได้ทั่วโลกผ่านแพลตฟอร์ม
ออนไลน์ที่กำหนดเท่านั้น 

ค่าธรรมเนียมการจัด
จำหน่าย 

• ค่าธรรมเนียมการจัดจำหน่ายคิดเป็นร้อยละของรายรับสุทธิ (Net Receipts1) 
• Warner Group จะจ่ายเงินประกันขั้นต่ำ (Minimum Guarantee) ที่สามารถหักลบกับค่าบริการ ภายใต้

เงื่อนไขของสัญญาฉบับนี้ ให้แก่ GMM Music เป็นระยะเวลาอย่างน้อย 3 ปี นับตั้งแต่วันเริ่มระยะเวลา
สัญญา 

• ค่าธรรมเนียมการจัดจำหน่ายอาจได้รับการปรับขึ้นในกรณีที่ คู่สัญญาตกลงให้ Warner Group ให้บริการ
อื่น ๆ เพิ่มเติมจากที่ระบุไว้ในข้อสัญญา 

ระยะเวลาสัญญา • ระยะเวลา 7 ปีนับแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2568 ("Initial Period") หรือจนกว่าค่าธรรมเนียมการจัดจำหนา่ย
ซึ่งจ่ายให้แก่ Warner Group เกินกว่าจำนวนที่กำหนดไว้ภายใต้เงื ่อนไขของสัญญา แล้วแต่กรณีใดจะ
เกิดขึ้นในภายหลังและขึ้นอยู่กับการชดใช้เงินประกันขั้นต่ำ (Minimum Guarantee) จนครบ (“Initial 
Period”) 

• เมื่อสิ้นสุดระยะเวลา Initial Period ระยะเวลาของสัญญานี้จะต่ออายุโดยอัตโนมัติครั้งละ 1 ปี เว้นแต่อีก
ฝ่ายหนึ่งจะได้รับแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรเกี่ยวกับการเลิกสัญญาอย่างน้อย 6 เดือนล่วงหน้า (“Renewal 
Period”) 

 

  

 
 

 

1 รายรับสุทธิ (Net Receipts) หมายถึง รายได้ที่เกิดจากการจัดจำหน่ายเนื้อหาที่อนุญาตให้จัดจำหน่ายโดย Warner Group หรือกลุ่มของ Warner 

Group ทั่วโลกตามสัญญานี้ รวมถึงบริษัทในเครือของ Warner Group ซึ่งรวมถึงค่าธรรมเนียมลิขสิทธิ์ในเนื้อหาหลังจากหักภาษี ณ  
ที่จ่าย, ภาษีมูลค่าเพิ่ม หรือ ภาษีสินค้าและบริการ (GST) ที่เกี่ยวข้องซึ่งบังคับใช้กับ Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลกภายใต้
กฎหมายที่ใช้บังคับ และที่ได้รับและรวบรวมโดย Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลก รวมถึงบริษัทในเครือของ Warner Group ทั้ง
หมดแล้วเท่านั้น 
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1.3.5. สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา GMM Global และ Warner และ WMA 

(โดยที่ Warner และ WMA รวมเรียกกันว่า “Warner Group”) 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
รายละเอียดการร่วมมือทาง
การค้า 

GMM Global และ Warner Group ประสงค์ที่จะลงทุนร่วมกัน โดยทั้งสองฝ่ายจะคัดเลือกศิลปิน เพื่อเข้าลง
นามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกันต่อไป 

เงินลงทุน GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint 
Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปี ของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มี
แผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราว
หนึ่ง 

บริษัทร่วมทุน (Equity Joint 
Venture) 

GMM Global และ Warner ตกลงจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ภายในวันครบรอบ 1 ปีของ
วันที่สัญญามีผลบังคับใช้ โดย GMM Global และ Warner จะมีสิทธิเท่าเทียมกันในการกำกับดูแลบริษัทร่วมทุน
ดังกล่าว ซึ ่งการจัดตั ้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) จะต้องดำเนินการเมื ่อ GMM Global และ 
Warner ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการของตน 

คณะกรรมการร่วม จำนวน: คณะกรรมการร่วมประกอบด้วยบุคคลที่เสนอชื่อโดย GMM Global 2 คน และบุคคลที่เสนอชื่อโดย 
Warner 2 คน รวมกันเป็นทั้งหมด 4 คน 
อำนาจหน้าที่: คณะกรรมการร่วมมีอำนาจในการตัดสินใจ และดำเนินงานเกี่ยวกับการคัดเลือกศิลปิน เง่ือนไขที่
ศิลปินจะลงนามร่วมกันกับ GMM Global และ Warner ภายใต้สัญญาศิลปิน การผลิต การจำหน่าย และ
แผนการตลาดของศิลปิน ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง การกำหนดค่าใช้จ่าย และงบประมาณที่เกี่ยวข้อง 
มติคณะกรรมการร่วม1: คณะกรรมการร่วมต้องให้ความเห็นชอบร่วมกันทั้งหมดเป็นลายลักษณ์อักษร 

สิทธิและหน้าที่ของคู่สัญญา • GMM Global ตกลงทำหน้าที่ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับตลาดเพลงไทย ได้แก่ การผลิตเพลง การโปรโมทเพลง การ
จัดการศิลปิน และหน้าที่อื่นๆ เช่น การฝึกฝนศิลปิน การจัดหาพื้นที่สำนักงาน เป็นต้น 
• Warner Group จะต้องปฏิบัติตามและต้องดำเนินการให้บริษัทในเครือปฏิบัติตามข้อกำหนดตามสัญญาฉบับนี้ 
และทำหน้าที่ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับตลาดเพลงต่างประเทศ (นอกเหนือจากประเทศไทย) ได้แก่ การจัดหา
ทรัพยากรเพลง การตลาด การจัดการศิลปิน และหน้าที่อื่นๆ เช่น การเข้าทำสัญญากับโปรดิวเซอร์ การดูแล
ค่าลิขสิทธิ์ของศิลปิน และการจัดจำหน่ายเพลง เป็นต้น 
• WMA จะต้องรับผิดชอบหน้าที่ในการดำเนินการที่เกี่ยวข้องกับการตลาดในระดับภูมิภาคตามแผนการตลาด
และวิธีการดำเนินการของ WMA 

การแบ่งกำไร GMM Global และ Warner ตกลงที่จะแบ่งกำไรกันรายไตรมาส ในอัตราส่วนฝ่ายละร้อยละ 50.00 ของรายได้
สุทธิ โดยจะคำนวณรายได้สุทธิจากรายได้ทั้งหมดหลังหักค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง 

ทรัพย์สินทางปัญญา GMM Global และ Warner เป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ร่วมกันตามสัดส่วนการถือหุ้นที่เท่ากัน และขึ้นอยู่กับข้อตกลงที่
จะตกลงร่วมกับศิลปิน 

 
 

 

1 มติของคณะกรรมการร่วมจะต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการร่วมทุกท่าน ดังนั้น ในกรณีที่คณะกรรมการร่วมท่านใดท่านหนึ่งมีมติ
ไม่เห็นด้วยในเร่ืองใด เร่ืองนั้นจะเป็นอันตกไป 
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1.4. ประวัติผู้ซ้ือ  

เนื่องจากบริษัทฯ จะจําหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong Limited (“WMHK”) 
โดย WMHK เป็นบริษัทที่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงเปิดเผยข้อมูลของผู้ถือหุ้นท่ีแท้จริง ของ WMHK โดยมีรายละเอียด ดังน้ี  

ชื่อบริษัท Warner Music Group Corp. 
ปีก่อตั้ง พ.ศ. 2501 
ที่อยู่ 1633 Broadway, New York City, New York, U.S. 
การดำเนินงาน Warner Music Group มีการดำเนินงานอยู่ทั่วโลก โดยมีสำนกังานอยู่ในมากกว่า 70 ประเทศ โดยมี

สำนักงานใหญ่อยู่ที่ New York, USA ซ่ึง Warner Music Group มุ่งเน้นการ การจัดการดำเนินงานใน
ท้องถิ่น การเซ็นสัญญาและพัฒนาศิลปนิ การจัดจำหนา่ยเพลง และการดูแลด้านการตลาดและการส่งเสริม
การขายในภูมิภาคของแต่ละสำนกังานที่เข้าไปตั้งอยู่ 

ภาพรวมธุรกิจ Warner Music Group เป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที่สุดในโลก รว่มกบั Universal Music Group 
(UMG) และ Sony Music Entertainment (SME) โดยบริษัททั้งสามนี ้เป็นบริษัทที่ครองอุตสาหกรรม
ดนตรีของโลก 

วิสัยทัศน์  Warner Music Group มุ่งเน้นการบ่มเพาะความสามารถ, ขับเคลื่อนนวัตกรรม, และขยายการดำเนินงาน
ทั่วโลกเพื่อรกัษาความเป็นผู้นำในอุตสาหกรรมดนตรีที่เปลี่ยนแปลงไป 

ข้อมูลการจดทะเบยีน จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ NASDAQ ของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมีการซ้ือขายในตลาดหลักทรพัย์
ภายใต้สัญลักษณ์ WMG (Warner Music Group) 

มูลค่าตามราคาตลาด 506,460,000,000.00 บาท  
กรรมการ  ชื่อ ตำแหน่ง 

1 Michael Lynton กรรมการบริหาร 

2 Valentin Blavatnik กรรมการบริหาร 

3 Len Blavatnik กรรมการบริหาร 

4 Lincoln Benet กรรมการอิสระ 

5 Mathias Döpfner กรรมการอิสระ 

6 Nancy Dubuc กรรมการตรวจสอบ 

7 Noreena Hertz กรรมการตรวจสอบ 

8 Ynon Kreiz กรรมการตรวจสอบ 

9 Ceci Kurzman กรรมการอิสระ 

10 Robert Kyncl กรรมการบริหาร 

11 Donald A. Wagner กรรมการตรวจสอบ 
 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 
ชื่อ 

อัตราส่วนการถือ
ครอง (ร้อยละ) 

มูลค่าส่วนที่ถือครอง 
(ล้านบาท) 

Capital Research & Management Co. 
(World Investors) 

9.375 13,547.92 

Vanguard Global Advisers LLC 9.318 13,479.84 

Fidelity Management & Research Co. LLC 6.965 10,075.84 

BlackRock Advisors LLC 6.459 9,326.96 

Darlington Partners Capital Management 
LP 

5.701 8,237.68 

AKO Capital LLP 5.271 7,624.96  
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งบการเงิน  
(รอบระยะเวลารายงาน 31 
กันยายน 2564 – 2566) 
อ้างอิงอัตราแลกเปลี่ยน ณ 
วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

สินทรัพย์รวม 254,753.81 276,551.50 301,882.24 

หนี้สินรวม 253,128.70 270,616.31 286,690.78 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,625.11 5,935.19 15,191.47 

รายได้รวม 187,276.38 209,109.39 213,278.23 

กำไรสุทธ ิ 10,845.85 19,607.32 15,509.21 
 

 ที่มา: ข้อมูลจาก Warner Music Group และ www.marketscreener.com 
 

1.5. ความสมเหตุสมผลของการเข้าทำรายการ 

รายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และรายการได้มากรณีจัดตั ้งบริษัทร่วมทุนใหม่ดังกล่าว เป็นการ
ดำเนินการตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้สามารถเติบโตได้อย่างยั่งยืน ผ่านการผนวกองค์ความรู้ ความสามารถ 
และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรที ่แข ็งแกร่ง อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับโลก (Upscale 
Opportunities) การเพิ่มกำลังการผลิตและยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift 
Quality) เนื่องจากทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทช้ันนำและมีช่ือเสียงในธุรกิจเพลงของโลก โดยถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลัก
ที่ใหญ่ที่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีและมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธิ์ ซึ่งนอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพของ 
GMM Music แล้วยังจะส่งผลดีต่อความเชื ่อมั ่นใน GMM Music ด้วยเช่นกัน แม้ว่าบริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้รับ
ผลตอบแทนจากผลประกอบการที ่มากขึ ้นของ GMM Music ในอนาคต รวมถึงบริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้ร ับรู้
ผลตอบแทนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ที่มากกว่ามูลค่าบริษัทที่ได้รับจากการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้น
สามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี้ อย่างไรก็ตาม การได้ร่วมลงทุนกับกลุ่ม WMGC ผ่านการร่วมทุนกับ 
Warner Group จะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพของบริษัทฯ  ประกอบกับมูลค่าการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนีสู้งกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(ในกรณีที่ไม่มีการปรับลดราคาซื้อขายตามเง่ือนไขสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายของ GMM Music) 

เมื่อพิจารณาถึงข้อดี ข้อเสีย ความเสี่ยง เหตุผลของการเข้าทำรายการ รวมถึงเงื่อนไขการเข้าทำรายการซึ่งส่วนใหญ่
เป็นไปตามเงื่อนไขการค้าโดยปกติทั่วไป และมิได้มีเงื่อนไขที่อาจจะทำให้บริษัทฯ หรือผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เสียประโยชน์จาก
การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และรายการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และรายการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหมใ่น
ครั้งนี้มีความเหมาะสมและเป็นไปเพื่อผลประโยชน์สูงสุดของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

http://www.marketscreener.com/
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1.6. ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

• ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

1)   บริษัทฯ สามารถนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ไปชําระหนี้กู ้ยืมของกลุ่ม 
บริษัทฯ และ/หรือใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งการนำ
เงินท่ีได้รับไปชำระคืนหนี้กู้ยืมจะส่งผลให้โครงสร้างทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ดีขึ้น โดยจะช่วยเพิ่มความ
คล่องตัวของกลุ่มบริษัทฯ อันส่งผลให้สามารถลดต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ได้ นอกจากนี้ หาก
บริษัทฯ มีจุดประสงค์ในการนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ไปใช้ในการลงทุน
ขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ จะสามารถช่วยเพิ่มโอกาสในการลงทุนใน
ธุรกิจที่มีศักยภาพเพื่อต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ และสามารถดำเนินธุรกิจให้เติบโตอย่างแข็งแกร่งมากข้ึน 

2)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์และสร้างความเชื่อมั่นใน GMM Music จากการที่กลุ่ม WMGC เข้าลงทุน
ในฐานะนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ เนื่องจากทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของ
โลก โดยถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที ่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรี และมีลิขสิทธิ์เพลง
มากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธ์ิ ซึ่งการเข้ามาลงทุนของ WMGC ใน GMM Music นอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพ
ของ GMM Music แล้วยังจะส่งผลดีต่อความเชื่อมั่นใน GMM Music ด้วยเช่นกัน ซึ ่งเป็นประโยชน์ต่อ
แผนการเตรียมความพร้อมสู่การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนท่ัวไปเป็นครั้งแรก (IPO) ของ GMM Music 

3)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์จากการเข้าทำสัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) 
ระหว่าง GMM Music และ Warner Group เพื ่อให้ Warner Group มีสิทธิจัดจำหน่ายสิ่งบันทึกเสียง 
(sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual recordings) ซึ่งเป็นเจ้าของ และ/หรือ ควบคุมโดย 
GMM Music ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ที่กำหนดได้ทั่วโลก ซึ่งจะสามารถขยายฐานผู้ฟังและเพิ่มการรับรู้
ของเพลงไทยและศิลปินไทยได้ทั่วโลก อันจะสามารถเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน และเพิ่มรายได้
ของ GMM Music ให้สูงข้ึน ซึ่งช่วยรักษาเสถียรภาพการเติบโตไดอ้ย่างยั่งยืน ดังนั้น ภายหลังจากการเข้าทำ
ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music บริษัทฯ ในฐานะผู้ถือหุ้นใหญ่ ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 88.50 
ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมด ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2567 ของ GMM Music จะได้รับ
ประโยชน์จากผลการดำเนินงานของ GMM Music ด้วยเช่นกัน    

4)   เนื่องจากทาง GMM Global ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 
90.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดผ่านการถือหุ้นใน GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้น
ทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ ้นทางตรงใน GMM Global ร้อยละ 
100.00) และ Warner Group ได้มีการจัดทำสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน โดยมีวัตถุประสงคท์ี่
จะลงทุนร่วมกัน เพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลงนามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกันต่อไป 
โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่สัญญาซื้อขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ โดยการร่วมมือกันจะส่งผลให้ GMM 
Music ในฐานะบริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถแลกเปลี่ยนองค์ความรู้ในการดำเนินธุรกิจจากกลุ่ม WMGC 
ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก อันจะช่วยเพิ่มศักยภาพธุรกิจและความสามารถใน
การแข่งขันให้กับบริษัทฯ เช่น การยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง เป็นต้น โดยหากพิจารณา
จากประมาณการผลตอบแทนในการเข้าลงทุนที่จัดทำโดยบริษัทฯ คาดว่าการลงทุนในครั้งนี้จะมีอัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ (Project IRR) ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 18.15  

5)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์จากมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC  
ที่สูงกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เนื่องจากมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญของ 
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GMM Music จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออก และ
ชำระแล้วทั้งหมดให้แก่กลุ่ม WMGC ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือมูลค่า 367,366,650 บาท 
(ใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคาร
พาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้าตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันท่ี 13 สิงหาคม 2567) 
ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระซึ่งอยู่ในช่วงมูลค่าเท่ากับ 
296,373,062 – 330,830,792 บาท พบว่ามูลค่าการเข้าทำรายการสูงกว่าร้อยละ 11.69 – 24.63 ดังนั้น 
จึงเป็นราคาการเข้าทำรายการที่เหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม มูลค่าการจำหน่าย
หุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC อาจจะถูกปรับลดตามเงื่อนไขสัญญาประกอบสัญญาซื้อ
ขายของ GMM Music ในกรณีที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการ
เสนอขายหุ้นของ GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK 
และ/หรือ ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ 
WMHK ใน GMM Music (สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงน้อยกว่าร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้น
ทั้งหมดของ GMM Music ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับบุคคลอื่น) ซึ่งจะเกิดขึ้นครั้งเดียว
ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น IPO เพื่อให้ราคาซื้อขายของ WMHK นั้นมีความเสมอภาคกับบุคคลอื่น ซึ่งจะ
เป็นไปตามมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ในอนาคตที่อาจมีปัจจัยความเสี่ยงทางด้านเศรษฐกิจ ความ
เสี่ยงด้านการแข่งขัน ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยี รวมถึงความเสี่ยงด้านธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไป 

• ธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

1)   การลงทุนในบริษัทร่วมทุนใหม่เป็นการดำเนินการตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้สามารถ
เติบโตได้อย่างยั่งยืน เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ได้มีการปรับรูปแบบการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ เป็น
บริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่มุ่งเน้นธุรกิจด้านความบันเทิง
แบบครบวงจร และธุรกิจเทคโนโลยีและแพลตฟอร์ม ดังนั้น การร่วมทุนกับ Warner Group ผ่านบริษัท
ย่อย GMM Global โดยมีวัตถุประสงค์ที่จะลงทุนร่วมกันเพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลงนามสัญญาการจัดการ
การบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกันเป็นการดำเนินการตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งช่วยกระจาย
ความเสี่ยงในการลงทุนของบริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ สามารถเติบโตในระยะยาวได้อย่างยั่งยืน โดยบริษัทฯ 
คาดว่าการลงทุนในครั้งนี้จะมีอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Project IRR) ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 18.15 

2)   การลงทุนในบริษัทร่วมทุนใหม่สามารถช่วยส่งเสริมการเติบโตทางธุรกิจเพลงของบริษัทฯ ภายใต้การ
ดำเนินงานของ GMM Music ผ่านการผนวกองค์ความรู้ ความสามารถ และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรที่
แข็งแกร่ง เนื่องจากทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก โดยถือเป็นหนึ่ง
ในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีและมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธ์ิ 
ซึ ่งการได้ร่วมลงทุนกับกลุ ่ม WMGC ผ่านการร่วมทุนกับ Warner Group จะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ 
ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพของบริษัทฯ ภายใต้การดำเนินงานของ GMM Music ให้เติบโต
ได้อย่างยั่งยืนมากยิ่งขึ้น โดยการดำเนินการดังกล่าวจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกัน (Synergy) อาทิ การ
ขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับโลก (Upscale Opportunities) การเพิ่มกำลังการผลิตและ
ยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift Quality) เช่น ทีมนัก
แต่งเพลง ทีมโปรดิวเซอร์ และโอกาสในการร่วมงานกับศิลปินช่ือดังของโลก 
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1.7. ข้อเสียของการเข้าทำรายการ 

• ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

1)   บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากผลประกอบการที่มากข้ึนของ GMM Music ในอนาคต
เนื่องจากการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ จะส่งผลให้บริษัทฯ มีสัดส่วนการ
ถือหุ้นลดลงจากร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมด ณ วันที่ 14 สิงหาคม 
2567 เหลือสัดส่วนร้อยละ 88.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมด ณ วันที่ 14 สิงหาคม 
2567 โดยเมื่อพิจารณาจากภาพรวมอุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกพบว่ากำลังเข้าสูยุ่คสมัยแห่งการเตบิโตระลอก
ที่สอง (Second Wave) ในปี 2566 โดยสร้างรายได้ที่สูงสุด 88.55 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2566  
การเติบโตนี้เกิดจากการเริ่มต้นของอุตสาหกรรมดิจิทัลมิวสิค โดยสร้างโอกาสให้ผู้บริโภคได้เข้าถึงคอนเทนต์
ได้โดยตรงอย่างมีประสิทธิภาพ และเพิ่มรูปแบบและช่องทางในการสร้างรายได้ของอุตสาหกรรมเพลง ทั้งนี้ 
จากการคาดการณ์ของ MiDIA ซึ่งเป็นบริษัทที่สำรวจและวิจัยข้อมูลทางการตลาดที่ให้บริการวิเคราะห์
ข้อมูลกับแนวโน้มตลาด พฤติกรรมผู้บริโภค และการแข่งขันของตลาด พบว่าอุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกจะ
เติบโตระหว่างปี 2566 ถึงปี 2574 มากกว่าร้อยละ 60.00 โดยจะสร้างรายได้ 141.68 พันล้านดอลลาร์
สหรัฐภายในปี 2574 อย่างไรก็ตาม แม้ว่าการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้
จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นสามัญของ GMM Music ลดลงร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่
ออกและชำระแล้วทั้งหมด หากแต่บริษัทฯ สามารถเพิ่มองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และ
ศักยภาพในการดำเนินธุรกิจจากการเข้าลงทุนของกลุ่ม WMGC  

2)   บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้รับรู้ผลตอบแทนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ที่มากกว่า
มูลค่าบริษัทท่ีได้รับจากการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี ้
เนื่องจาก บริษัทฯ มีแผนการเตรียมความพร้อม IPO ของ GMM Music เพื่อปลดล็อกมูลค่าของ GMM 
Music ตามที่ได้มีการอนุมัติแล้วในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2566 เมื่อวันที่ 27 กรกฎาคม 
2566 ดังนั้น บริษัทฯ จึงอาจเสียโอกาสในการได้รับรู้ผลตอบแทนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM 
Music ให้แก่ผู้ซื้อรายอื่นในอนาคต หากมูลค่าบริษัทในอนาคตของ GMM Music มากกว่าทีบ่ริษัทฯ ได้รับ
จากการเข้าทำรายการในครั้งนี้  

• ธรุกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

1)   บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการลงทุนโครงการอื่นที่มีศักยภาพและอาจให้ผลตอบแทนมากกว่าการเข้าทำ
รายการได้มาซึ่งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้  โดยการร่วมทุนกับ Warner Group ผ่านบริษัทย่อย GMM 
Global โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่าน GMM Music ร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและ
ชำระแล้วท้ังหมด เพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลงนามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกัน โดย
จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่
ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) ซึ่งบริษัทฯ จะใช้เงินทุนหมุนเวียนของ GMM Music ในการร่วมลงทุนกับ 
Warner Group อย่างไรก็ตาม ทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก โดย
ถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีและมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 
ล้านลิขสิทธิ์ ซึ่งคาดว่าจะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพของบริษัทฯ 
ภายใต้การดำเนินงานของ GMM Music ให้เติบโตได้อย่างยั่งยืนมากยิ่งข้ึน  
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1.8. ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

• ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

1)   ความเสี่ยงที่ราคาซื้อขายอาจจะถูกปรับลดตามเงื่อนไขสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายของ GMM Music 
เนื ่องจากบริษัทฯ มีแผนการเตรียมความพร้อม IPO ของ GMM Music ดังนั ้น การเข้าทำธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ ้นสามัญของ GMM Music จะอยู ่ภายใต้เง ื ่อนไขการปรับราคาซื ้อขาย (Purchase Price 
Adjustment) ซึ่งระบุว่าภายหลังจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในกรณีที่
มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ GMM Music กับ
บุคคลอื่นต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK และ/หรือ ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้น
ของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music (สัดส่วน
การถือหุ้นของ WMHK ลดลงน้อยกว่าร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM Music ภายหลัง
จากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับบุคคลอื่น) ซึ่งจะเกิดขึน้ครัง้เดียวภายหลังจากการเสนอขายหุน้ 

IPO อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ สามารถควบคุมเงื่อนไขในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK อาจ

ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 ได้ ผ่านการเป็นผู้กำหนดจำนวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่ของ GMM Music เพื่อ
เสนอขาย IPO จึงมีความเสี่ยงต่ำที่ราคาซื้อขายจะถูกปรับลดลง ในขณะที่เงื่อนไขกรณีที่ มูลค่าหุ้นตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำ
กว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK นั้นมีปัจจัยภายนอกมาเกี่ยวข้อง บริษัทฯ จึงไม่
อาจสามารถควบคุมได้โดยสมบูรณ์ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะมีการเฝ้าติดตามและวางแผนการใช้เงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทฯ อย่างสม่ำเสมอ โดยบริษัทฯ จะวางแผนล่วงหน้าและพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนที่
เหมาะสมกับเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อ
พิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลานั้น ๆ แล้ว บริษัทฯ จะสามารถเลือกชำระได้ในรูปแบบ
ของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียว ซึ่งจะลดความ
เสี่ยงทางภาระด้านการเงินของบริษัทฯ ได้ อน่ึง หากบริษัทฯ เลือกชำระในรูปแบบของหุ้นสามัญของ GMM 
Music จะส่งผลให้สัดสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจำนวนหุ้นท่ีโอนให้แก่ WMHK 
ซึ่งส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นใน GMM Music ที่ลดลง (Control Dilution) และมี
ส่วนแบ่งกำไรที่ลดลงในสัดส่วนเดียวกัน (Earnings Dilution) จาก GMM Music ตามสัดส่วนการถือหุ้น
ของบริษัทฯ ใน GMM Music ที่ลดลง  

2)   ความเสี่ยงท่ีจะไม่ได้รับอนุมัติการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ เนื่องจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญใน GMM Music ถือเป็นรายการประเภทที่ 
1 ตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป ดังนั้นบริษัทฯ ต้องได้รับมติอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อ
ขออนุมัติในการตกลงเข้าทำรายการ และต้องได้รับคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นท่ีมาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย ซึ่งเป็นหนึ่ง
ในเงื ่อนไขบังคับก่อนที ่สำคัญตามสัญญาซื ้อขายหุ ้นของ GMM Music (Share Sale and Purchase 
Agreement) ดงันั้น หากบริษัทฯ ไม่ได้รับอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นตามเกณฑ์ที่กำหนดแม้เพียง 1 วาระ
ในวาระการพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการ
มอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง และการพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ 
GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง ซึ่งเป็นธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับ
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ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และมีเงื่อนไขซึ่งกันและกัน บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงที่จะ
ไม่สามารถเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นใน GMM Music 

3)   ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Rate Risk) 
เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำธุรกรรมภายใต้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ (รวมถึงเงื่อนไขการปรับราคาซื้อขายที่อยู่
ภายใต้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ) ส่งผลให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ต่างประเทศที่ส่งผลต่อราคาซื้อขายเมื่อพิจารณาเป็นสกุลเงินบาท อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีแผนในการ
พิจารณาใช้เครื่องมือทางการเงินเพื่อบริหารจัดการความเสี ่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราต่างประเทศดังกล่าวตามความเหมาะสม 

• ธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

1)   ความเสี ่ยงที่อัตราผลตอบแทนในการลงทุนไม่เป็นไปตามที ่คาดหวังตามที่บริษัทฯ คาดว่าจะมีอัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ (Project IRR) ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 18.15 ซึ่งพิจารณาจากประมาณการ
ผลตอบแทนการเข้าลงทุนที่จัดทำโดยบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ในการดำเนินงานในอนาคตซึ่งมีทั้งความเสี่ยง
ทางด้านเศรษฐกิจ ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยี รวมถึงความเสี่ยงด้านธุรกิจ อาจ
ส่งผลให้ผลการดำเนินงานไม่เป็นไปตามที่ประมาณการ และส่งผลให้โครงการไม่สามารถสร้างอัตรา
ผลตอบแทนได้ตามที่คาดหวัง อย่างไรก็ตาม GMM Music ซึ่งมีประสบการณ์ในธุรกิจเพลงมาอย่างยาวนาน
กว่า 40 ปี จะมีการหารือร่วมกับ Warner Group ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก
อย่างสม่ำเสมอเพื่อให้มั่นใจว่าสามารถตอบสนองต่อความเสี่ยงต่าง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นได้อย่างเหมาะสมและ
ทันท่วงท ี

2)   จากรายละเอียดการร่วมทุนซึ่ง GMM Global และ Warner Group จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 
บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) 
ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปี ของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมผีล
บังคับใช้ GMM Global และ Warner Group มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ 
ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่งนั้น จึงมคีวามเสี่ยงท่ีบริษัทฯ ไม่สามารถจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุน (Equity Joint Venture) เนื่องจากอาจไม่ได้รับการอนุมัติจากภายในของฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง 

1.9. ความสมเหตุสมผลของราคา  

สำหรับความสมเหตุสมผลด้านราคาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่ารายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  
หุ้นสามัญของ GMM Music โดยพิจารณาจากวิธีการต่าง ๆ เพื่อหาช่วงมูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสมสำหรับการเข้าทำธุรกรรมครั้ง
นี้ ทั้งนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าปัจจุบันของกิจการด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach – DCF) เป็นวิธีการประเมินมูลค่าที่มีความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผล
ประกอบการในอนาคตภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการ
ประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ หุ้นสามัญของ GMM Music จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music พบว่าอยู่ในช่วง 296.37 – 
330.83 ล้านบาท ดังนั้น เมื่อเปรียบเทียบกับราคาเข้าทำรายการเท่ากับ 367.37 ล้านบาท  จึงพบว่าราคาการเข้าทำรายการอยู่
สูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ GMM 
Music มีความเหมาะสม 
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2. ลักษณะและรายละเอียดของรายการ 

2.1. วัน เดือน ปี ที่เกิดรายการ 

เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2567 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ มีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่าย
หุ้นสามัญของ GMM Music และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนัก
ลงทุนเชิงกลยุทธ์ และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้า
ระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ ทั้งนี้ ภายใต้เงื่อนไขต่างๆ ที่เกี่ยวข้องของสัญญาระหว่างบริษัทฯ 
และกลุ่ม WMGC การเสร็จสมบูรณข์องธุรกรรมการจำหน่ายหุน้สามญัของ GMM Music และกรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหมไ่ดม้า
ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จะขึ้นอยู่กับการเสร็จสมบูรณ์ของเงื่อนไขบังคับก่อนของสัญญาซื้อขายหุ้นของ 
GMM Music หรือได้รับการผ่อนผันจากคู่สัญญาฝ่ายที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งเงื่อนไขในการเข้าทำรายการต่าง ๆ เสร็จสมบูรณ์ โดย
บริษัทฯ คาดว่าการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามญัของ GMM Music จะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 3 ของปี 2567 และการ
เข้าทำกรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ได้มาธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่จะแล้วเสร็จภายในไตรมาส 4 ของปี 
2568 

2.2. ภาพรวมของการเข้าทำรายการ 

ตามที่บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้จัดประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 6/2567 เมื่อ
วันท่ี 14 สิงหาคม 2567 ที่ประชุมได้มีมติในเรื่องสำคัญ ดังนี้ 

1) อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) (“GMM Music”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อย
ของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ ซึ่งไม่ใช่บุคคลที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ และอนุมัติให้นำเสนอต่อที่
ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกล
ยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง โดยบริษัทฯ จะจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner 
Music Hong Kong Limited (“WMHK”) โดย WMHK เป็นบริษัทที ่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner 
Music Group Corp. (“WMGC”) (รวมเรียก Warner Music Hong Kong Limited, Warner Music Group 
Corp. และ/หรือบริษัทในเครือของบริษัทดังกล่าวว่า “กลุ่ม WMGC”) จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 
ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท1) (ทั้งนี้ มูลค่าหุ้นสามัญของ 
GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมีมูลค่า
เท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) โดยกลุ่ม WMGC จะชำระค่าตอบแทนด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอน
หุ้น (“ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music”) โดยบริษัทฯ เข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญ
ของ GMM Music ในครั้งนี้ เนื่องจากบริษัทฯ เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจในด้านต่างๆ จากการเป็นพันธมิตร
ทางธุรกิจกับกลุ่ม WMGC ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลกผ่านการผนวกองค์ความรู้ 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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ความสามารถ และศักยภาพของทั ้ง GMM Music และกลุ ่ม WMGC ซึ ่งจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกัน 
(Synergy) อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับโลก (Upscale Opportunities) การเพิ่ม
กำลังการผลิตและยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลงด้วยจุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift Quality) 
และการส่งเสริมการยกระดับโครงสร้างพื้นฐานของอุตสาหกรรมเพลงไทยสู่การเป็นระบบเศรษฐกิจเพลงใหม่ 
(New Music Economy) ซึ่งปัจจัยข้างต้นทั้งหมดจะช่วยเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันให้กับ GMM 
Music ได้อย่างยั่งยืน โดยภายหลังการทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music บริษัทฯ จะร่วมมือ
ทางการค้าร ่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) กับ Warner และ WMA เพื่อ
ประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกันดังมีรายละเอียดในมติถัดไป สำหรับภาพรวมของการทำธุรกรรมการจำหน่ายหุน้
สามัญของ GMM Music แสดงตามแผนภาพดังนี้ 
 

ภาพรวมก่อนการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

 

 

ภาพรวมหลังการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 
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ทั้งนี้ ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี้ เข้าข่ายเป็นรายการ
จำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 
เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที่มี
การแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและ
การปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่มีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป”) ซึ่งการคำนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงิน
รวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
2567 ของบริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว และงบการเงินรวม
สำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 
ของ GMM Music ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว พบว่าขนาดรายการ
สูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 6.38 

อน่ึง ในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำ
ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ได้มีมติ
อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Black Serenade Investment Limited ซึ่งเป็นบริษัท
ที ่จัดตั ้งร่วมกันระหว่าง Tencent Music Entertainment Group และ Tencent Holdings Limited โดย 
Black Serenade Investment Limited เป ็นบร ิษ ัทท ี ่ม ีสถานะเป ็นบร ิษ ัทย ่อยของ Tencent Music 
Entertainment Group (“Black Serenade”) เป็นจำนวนรวมทั้งสิ้น 80,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 10.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 70,000,000 
ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท1) จากการเข้าทำธุรกรรม
ดังกล่าวกับ Black Serenade พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากบัร้อยละ 
49.61 ทั้งนี้ เมื่อรวมธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ กับธุรกรรมการจำหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย์ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการ
เข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิ
จากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 55.99  ดังนั้น การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 
จึงเข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป กล่าวคือ 
มีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 50.00 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 100.00 

2) สืบเนื่องจากมติอนุมัติธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของธุรกรรม
การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ดังกล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล จำกัด (“GMM Global”) ซึ่งมี
สถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้น
ใน GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน 
GMM Global ร้อยละ 100.00) ได้เข้าทำสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint 
Venture Label Agreement) กับบริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) จำกัด (“Warner”) และ Warner 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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Music Asia (“WMA”) โดย (ก) Warner เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ WMGC และ (ข) WMA เป็น
สาขาจดทะเบียนของ WMHK ที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายเขตบริหารพิเศษฮ่องกงแห่งสาธารณรัฐประชาชนจีน 
(Hong Kong Special Administrative Regional of People’s Republic of China) (รวม เ ร ี ยก  Warner 
และ WMA ว่า “Warner Group”) เพื่อประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อนึ่ง ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของ
สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global 
และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของ
บริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint 
Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มี
แผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราว
หนึ่ง ดังนั้น ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ ครั้งที่ 6/2567 เมื่อวันที่ 14 สิงหาคม 2567 จึงได้มีมติ
อนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ และอนุมัติ
ให้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัท
ย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง (“ธุรกรรมการได้มากรณี
จัดตั ้งบริษัทร่วมทุนใหม่”) โดยภายหลังการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และ
ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ตามที่กล่าวข้างต้น GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music จะเข้าดำเนินธุรกิจค่ายเพลงร่วมกับ Warner Group ภายใต้สัญญาการร่วมมือ
ทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) อีกทั้ง Warner Group จะให้บริการ
ระบบการจัดจำหน่ายแบบทั่วโลกกับ สิ่งบันทึกเสียง (sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual 
recordings) ที่ GMM Music เป็น และ/หรือ จะเป็นเจ้าของ และ/หรือ ผู้ควบคุม โดย Warner Group มีสิทธิ
จัดจำหน่ายผลงานดังกล่าวได้ทั่วโลกผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์เฉพาะที่กำหนดแต่เพียงผู้เดียว ซึ่งภาพรวมของ
ธุรกรรมแสดงดังนี ้

ภาพรวมก่อนการเข้าทำรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 
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ภาพรวมหลังการเข้าทำรายการได้มาซ่ึงสินทรัพย์ของบริษัทฯ 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
สำหรับธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่นั้น เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของ

บริษัทจดทะเบียนตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป ซึ่งการคำนวณขนาดรายการอ้างอิงงบการเงินรวม
สำหรับปีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 
ของบริษัทฯ ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว พบว่าขนาดรายการสูงสุด
ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน เท่ากับร้อยละ 0.52 และเมื่อพิจารณารวมกับขนาดรายการได้มาซึ่ง
สินทรัพย์ของบริษัทฯ ที่เกิดขึ้นในช่วงระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ 
จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ในครั้งนี้ บริษัทฯ มีการเข้าทำรายการ
ได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังน้ี 
(1) การจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษัท จีดีเอช ห้าห้าเก้า จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซึ่ง

มิใช่บุคคลที ่เกี ่ยวโยงกัน โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ ่งตอบแทนเท่ากับ  
ร้อยละ 0.01  

(2) การได้มาซึ่งหุ้นสามัญของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited (“Joox Thailand”) จำนวนทั้งสิ้น  
3 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 30.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ Joox 
Thailand ในมูลค่า 25,000,000 ดอลลาร ์สหรัฐ (ซ ึ ่งม ีม ูลค ่าเทียบเท่าในสกุลเง ินบาทประมาณ 
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918,152,500 บาท1) จาก Black Serenade โดยมีขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบ
แทนเท่ากับร้อยละ 14.23  

(3) การจัดตั้ง GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music โดยมีขนาด
รายการสูงสุดตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 0.01 

ดังนั้น  เมื่อพิจารณานับรวมธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้ กับธุรกรรมการ
ได้มาซึ่งสินทรัพย์ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติ
อนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์
มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนเท่ากับร้อยละ 14.77 ดังนั้น การเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุน
ใหม ่จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องรายงานสารสนเทศตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป อย่างไรก็ดี เนื่องจาก
ธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ เป็นธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ 
GMM Music และเพื่อให้เป็นไปตามหลักการกำกับดแูลกิจการที่ด ีคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จึงเห็นควร
เสนอให้ที่ประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาและอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในคราว
เดียวกันกับธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

ทั ้งนี ้  ธ ุรกรรมการจำหน่ายหุ ้นสามัญของ GMM Music และธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั ้งบริษัท 
ร่วมทุนใหม่ ดังกล่าวไม่เข้าข่ายการทำรายการที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทฯ ตามประกาศคณะกรรมการกํากับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของ
บริษัทจดทะเบียนในรายการที่เกี่ยวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมทั้งที่ได้มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 

3) อนุมัติกำหนดวันประชุมวิสามัญผูถ้ือหุ้นครั้งท่ี 1/2567 ในวันพฤหัสบดีที่ 26 กันยายน 2567 เวลา 14.00 น. ใน
รูปแบบการประชุมผ่านสื ่ออิเล ็กทรอนิกส์ (E-EGM) โดยใช้ระบบ Webex ซึ ่งจะถ่ายทอดสด ณ ห้อง 
Auditorium ชั้น 21 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส เลขที่ 50 ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ 
เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร เพื่อพิจารณาเรื่องต่าง ๆ ตามระเบียบวาระการประชุมดังต่อไปนี้ 
วาระที่ 1 พิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่  
นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
วาระที่ 2 พิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุน 
เชิงกลยุทธ์ 
วาระที่ 3 เรื่องอื่น ๆ (ถ้ามี) 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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2.3. ประเภทและขนาดรายการ และการคำนวณขนาดรายการ 
2.3.1. การคำนวณขนาดรายการตามประกาศรายการจำหน่ายไปซึ ่งสินทรัพย์ ของธุรกรรมการจำหน่าย 

หุ้นสามัญของ GMM Music 
ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการ

ได้มาหรือจำหน่ายไป ซึ่งธุรกรรมดังกล่าวมีมูลค่ารวมทั้งสิ้นประมาณ 367.37 ล้านบาท1 คิดเป็นขนาดรายการสูงสุดเท่ากับ 
ร้อยละ 6.38 ตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ซึ่งเป็นเกณฑ์การคำนวณที่ให้ขนาดรายการสูงสุด ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

เกณฑ์การคำนวณขนาดรายการ สูตรการคำนวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 

1.  มูลค่าของสินทรัพย์ (NTA) 
NTA ของ GMM Music ที่คาดว่าจะจำหน่ายไป

ตามสัดส่วน 
NTA ของบริษัทฯ 

462.64 ล้านบาท2 x ร้อยละ 1.50 = 0.18 
3,825.123 ล้านบาท 

2.  กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 

กำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญข่อง GMM 
Music (ไม่รวมส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มี
อำนาจควบคุมของบริษัทยอ่ย) ที่คาดว่าจะ

จำหน่ายไปตามสัดส่วน 

กำไรสุทธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญข่องบริษัทฯ 
(ไม่รวมส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจ

ควบคุมของบริษัทย่อย) 

463.15 ล้านบาท2 x ร้อยละ 1.50 = 6.38 
108.823 ล้านบาท 

3.  มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 
มูลค่าสิ่งตอบแทนที่ได้รับ  

มูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ 
367.37 ล้านบาท = 3.89 

9,446.113 ล้านบาท 

4.  มูลค่าหุ้นทุนที่ออกเพือ่ชำระค่า
สินทรัพย์ 

ไม่มีการคำนวณ เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มกีารออกหลักทรัพย์เพื่อตอบแทนการได้ทรัพย์สินมา 

เกณฑ์สูงสุด กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน 6.38 

 

 
 

 

1 มูลค่าของหุ้นสามัญของ GMM Music ที่บริษัทฯ จะจำหน่ายไปตามธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ที่มูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์
สหรัฐ คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า 
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
2 อ้างอิงงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของ GMM 

Music ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว 
3 อ้างอิงงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ 
ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว 
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2.3.2. รายการจำหน่ายไปหรือรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ย้อนหลัง 6 เดือนของธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ
GMM Music 

      ขนาดรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ที่เกิดขึ้นในระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติ
อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ ซึ่งมีจำนวน 1 รายการ ได้แก่ 

รายการย้อนหลัง 6 เดือน 
ขนาดรายการ  

(ร้อยละ) 

1.1 1. การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Black Serenade จำนวนรวมทั้งสิ้น 80,000,000 หุ้น หรือคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 10.00 ของจำนวนหุน้สามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 
70,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซ่ึงมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 2,570,827,000 บาท1) 

49.61 

รวม 49.61 

 
ทั้งนี้  เมื่อรวมธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้กับธุรกรรมการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์

ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่าย
หุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 55.99  
ดังนั้น การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จึงเข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ประเภทที่ 1 
ตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป กล่าวคือ มีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 50.00 หรือสูงกว่า แต่ต่ำกว่าร้อยละ 
100.00 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องปฏิบัติตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป ดังต่อไปนี้ 

• จัดทำรายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเข้าทำรายการต่อตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (“ตลาด
หลักทรัพย์ฯ”) ทันที โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (1) ของประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป  

• จัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นต่อธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 
และจัดส่งความเห็นดังกล่าวต่อสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(“สำนักงาน ก.ล.ต.”) และตลาดหลักทรัพย์ฯ 

• จัดส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้น โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (2) ของประกาศเรื่องการได้มาหรือ
จำหน่ายไป พร้อมความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้น เป็นระยะเวลาล่วงหน้าไม่น้อย
กว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 

2.3.3. การคำนวณขนาดรายการตามประกาศรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ของธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ัง
บริษัทร่วมทุนใหม่ 

การเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัทจด
ทะเบียนตามประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป ซึ่งธุรกรรมดังกล่าวมีมูลค่ารวมทั้งสิ้นประมาณ 49.11 ล้านบาท2 คิดเป็น

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 
2 มูลค่าเงินลงทุนที่บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global เป็นจำนวนไม่เกิน 49,108,437 บาท 
โดยอ้างอิงจากสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) ที่ GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละ
ไม่เกิน 54,564,930 บาท ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) 
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ขนาดรายการสูงสุดเท่ากับร้อยละ 0.52 ตามเกณฑ์มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน ซึ่งเป็นเกณฑ์การคำนวณที่ให้ขนาดรายการสูงสุด 
ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

 

เกณฑ์การคำนวณขนาดรายการ สูตรการคำนวณ ขนาดรายการ (ร้อยละ) 

1.  มูลค่าของสินทรัพย์ (NTA) ไม่มีการคำนวณ เนื่องจากเป็นการร่วมทนุผ่าน GMM Global ซ่ึงเป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่ 

2.  กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน ไม่มีการคำนวณ เนื่องจากเป็นการร่วมทนุผ่าน GMM Global ซ่ึงเป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่ 

3.  มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 
มูลค่าสิ่งตอบแทนที่จ่าย  

มูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทฯ 
49.11 ล้านบาท = 0.52 

9,446.111 ล้านบาท 

4.  มูลค่าหุ้นทุนที่ออกเพือ่ชำระค่า
สินทรัพย์ 

ไม่มีการคำนวณ เนื่องจากบริษัทฯ ไม่มกีารออกหลักทรัพย์เพื่อตอบแทนการได้ทรัพย์สินมา 

เกณฑ์สูงสุด มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 0.52 

 

2.3.4. รายการจำหน่ายไปหรือรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ย้อนหลัง 6 เดือนของธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัท
ร่วมทุนใหม่ 

    ขนาดรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ที่เกิดขึ้นในระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่คณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมัตกิาร
เข้าทำรายการในครั้งนี้ ซึ่งมีจำนวน 3 รายการ ได้แก่ 

รายการย้อนหลัง 6 เดือน 
ขนาดรายการ  

(ร้อยละ) 

1.2 1. การจัดตั้งบริษัทร่วมทุนระหว่างบริษทั จีดีเอช หา้ห้าเกา้ จำกัด ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ กับบุคคลซ่ึงมิใช่
บุคคลที่เกี่ยวโยงกัน 

0.01 

1.3 2. การได้มาซ่ึงหุ้นสามัญของ Joox Thailand (Hong Kong) Limited จำนวนทั้งสิ้น 3 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อย
ละ 30.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ Joox Thailand ในมูลค่า 25,000,000 ดอลลาร์
สหรัฐ (ซ่ึงมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 918,152,500 บาท2) จาก Black Serenade 

14.23 

1.4 3. การจัดตั้ง GMM Global ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music 0.01 

รวม 14.25 

 
 

 

1 อ้างอิงงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2566 และงบการเงินรวมสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของบริษัทฯ 
ที่ได้รับการตรวจสอบและสอบทานจากผู้สอบบัญชีที่ได้รับอนุญาตแล้ว 
2 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 36.7261 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 30 พฤษภาคม 2567 
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ทั้งนี้ เมื่อรวมธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้กับธุรกรรมการได้มาซึ่งสินทรัพย์ทั้งหมดใน
ระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสุดตามเกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 14.77 ดังนั้น การ
เข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จึงไม่เข้าข่ายที่จะต้องรายงานสารสนเทศตามประกาศเรื่องการได้มาหรือ
จำหน่ายไป 

อย่างไรก็ดี  เนื่องจากธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ เป็นธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และเพื่อให้เป็นไปตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดี คณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จึง
เห็นควรเสนอให้ท่ีประชุมผู้ถือหุ้นพิจารณาและอนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ โดยเสนอให้การ
เข้าทำธุรกรรมได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ จะต้องได้รับอนุมัติด้วยคะแนนเสียงไม่ต่ำกว่า 3 ใน 4 ของจำนวนเสียงท้ังหมด
ของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับรวมผู้ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสีย และบริษัทฯ จะจัดให้มีที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเพื่อให้ความเห็นต่อธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ โดยบริษัทฯ จะจัดส่งหนังสือเชิญประชมุผู้
ถือหุ้น โดยมีสารสนเทศอย่างน้อยตามบัญชี (2) ของประกาศเรื่องการได้มาหรือจำหน่ายไป พร้อมความเห็นของที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ถือหุ้น เป็นระยะเวลาล่วงหน้าไม่น้อยกว่า 14 วันก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น 
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2.3.5. รายละเอียดของสินทรัพย์ท่ีจำหน่ายไป  

1)  ข้อมูลทั่วไปของ GMM Music 

ชื่อบริษัท บริษัท จีเอ็มเอ็ม มวิสิค จำกัด (มหาชน) (“GMM Music”) 

ที่ตั้งสำนักงานใหญ ่ เลขที่ 50 ถนนสุขมวิท 21 (อโศก) ตำบลคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 
วันที่จดทะเบยีนจัดตัง้ 7 เมษายน 2566 
วันแปรสภาพบริษัท 11 มีนาคม 2567 

ลักษณะการประกอบธรุกิจ 
ธุรกิจเพลงแบบครบวงจร ตั้งแตก่ารคัดเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การทำ การตลาด การบริหารและ
จัดเก็บค่าลิขสิทธิ์เพลง การจัดจำหน่ายสินค้าเพลงทั้งรูปแบบ Digital และ Physical รวมถึงการเป็นผู้จัด
คอนเสิร์ต และเฟสติวัลตลอดจนเป็นผู้ดำเนินการบริหารศิลปิน  

ทุนจดทะเบยีน 880,000,000 บาท  
ทุนจดทะเบยีนชำระแล้ว 800,000,000 บาท 

2)  คณะกรรมการของ GMM Music 

ตารางแสดงรายชื่อคณะกรรมการของ GMM Music 

 ที่มา : ข้อมูลจากบริษัทฯ  

3) รายชื่อผู้ถือหุ้นของ GMM Music 

ตารางแสดงรายชื่อผู้ถือหุ้นของ GMM Music  

ลำดับ รายชื่อผู้ถือหุ้น จำนวนหุ้น 
สัดส่วนการถือหุ้น 

 (ร้อยละ) 
1 บริษัทฯ 719,999,980 90.00 
2 Black Serenade 80,000,000 10.00 
3 นายภาวิต จิตรกร 10 <0.01 
4 นายฟา้ใหม่ ดำรงชัยธรรม 10 <0.01 

รวม 800,000.000 100.00 
ที่มา : ข้อมูลจากบริษัทฯ 

 

 

 

ลำดับ ชื่อ-สกุล ตำแหน่ง 
1 นายไพบูลย ์ดำรงชัยธรรม ประธานกรรมการบริษัท  
2 นายภาวิต จิตรกร รองประธานกรรมการบริษัท  
3 นางสาวจิรยง อนุมานราชธน กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
4 นายกวีวุฒิ เต็มภูวภัทร กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
5 นายรวิศ หาญอุตสาหะ กรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 
6 นายสาวจรรย์จิรา พนิตพล กรรมการบริษัท  
7 นายฟา้ใหม่ ดำรงชัยธรรม กรรมการบริษัท  
8 นายสมภพ บุษปวนิช กรรมการบริษัท  
9 Mr. Tsai-Chun Pan กรรมการบริษัท  
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1)  ประวัติความเป็นมา 

เดือน เหตุการณ์สำคัญ 

เมษายน 2566 

- GMM Music ได้ถูกจดทะเบียนจัดตั้งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เพื่อประกอบธุรกิจเพลงแบบครบวงจร โดยมีทุน
จดทะเบียน 4,000,000 บาท (หุ้นสามัญ 400,000 หุ้น มูลค่าหุ ้นละ 10 บาท) และมีทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 
1,000,000 บาท (หุ้นสามัญ 400,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 2.5 บาท) โดยบริษัทฯ ถือหุ้น 100% 

กรกฎาคม 2566 

- GMM Music ไดร้ับการอนุมัติแผนการเสนอขายหุ้นสามัญ ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรกโดยบริษัทฯ และการนำ
หุ้นสามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์ จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมถึง
การอนุมัติเรื่องต่างๆ ที่จำเป็นและเกี่ยวข้องกับแผนการเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

กันยายน 2566 

- GMM Music ได้รับโอนธุรกิจเพลง ซึ่งหมายความรวมถึงการโอน 1. ทรัพย์สิน หนี้สิน ภาระผูกพัน และบุคลากรที่
เกี่ยวข้องในการประกอบธุรกิจเพลง 2. เงินลงทุนและหุ้นในบริษัทย่อย ได้แก่ บริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค พับลิชชิ่ง 
อินเตอร์เนชั่นแนล จำกัด บริษัท จีสองร้อยเอ็ม จำกัด บริษัท แบล็คเจ็ม สตูดิโอ จำกัด และบริษัท วายจีเอ็มเอ็ม 
จำกัด จากบริษัทฯ เป็นที่เรียบร้อยแล้ว 

พฤศจิกายน 2566 

- GMM Music ได้รับมติจากที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 5/2566 วันที่ 14 พฤศจิกายน 2566 ให้เป็นบริษัท
ย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักที่ไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ โดยภายหลังจากเสร็จสิ้นกระบวนการเสนอ
ขายหุ้นสามัญของ GMM Music ต่อประชาชนทั่วไปเป็นครั้งแรก (IPO) และการนำหุ้นสามัญของ GMM Music เข้า
จดทะเบียนเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ให้บริษัท จีเอ็มเอ็ม โอ ช้อปปิ้ง จำกัด เป็นบริษัทยอ่ยที่
ประกอบธุรกิจหลักที่ไม่มีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนของบริษัทฯ แทน GMM Music 

2) ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) (“GMM Music”) และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจเพลงแบบ
ครบวงจร (Integrated Music Business) ตั้งแต่การคัดเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การจัดจำหน่าย
สินค้าเพลงท้ังรูปแบบ Physical และ Digital รวมถึงเป็นผู้จัดคอนเสิร์ตและเฟสตวิัล และบริหารศิลปิน โดย
ธุรกิจเพลงแบบคบวงจรของ GMM Music สามารถแบ่งออกเป็นดังนี ้

1. รายได้จากการขายสินค้า 
(1.1) ธุรกิจบริหารจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 

GMM Music ผลิตและจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน เช่น เทป ดีวีดี (DVD) ผลิตภัณฑ์ใน
รูปแบบ MP3 และ USB ผลิตภัณฑ์ Boxset แผ่นเสียง Vinyl เครื่องเล่นแผ่นเสียง สินค้าที่ระลึก
สำหรับงานคอนเสิร์ต เทศกาลดนตรี และศิลปิน   

2. รายได้จากการให้บริการ 
(2.1) ธุรกิจโชว์บิซ 
GMM Music ดำเนินธุรกิจจัดงานแสดงคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี ซึ่งต่อยอดมาจากทรัพยากร
ที่มีของบริษัทฯ อาทิ ผลงานเพลง นักร้อง นักดนตรี โดยรูปแบบงานสามารถจำแนกได้เป็น 2 
รูปแบบหลักดังน้ี 

• งานมิวสิคเฟสติวัล (Music Festival) งานแสดงคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรีขนาดใหญ่ ซึ่ง 
ส่วนใหญ่จัดในพื้นที ่กลางแจ้งขนาดใหญ่ และสามารถรองรับผู้เข้าร่วมงานได้มากถึง 
100,000 ราย นำแสดงโดยศิลปินท่ีหลากหลาย 

• งานฮอลล์คอนเสิร์ต (Hall Concert) งานแสดงคอนเสิร์ตที่จัดในพื้นที่ร่ม ซึ่งสามารถรองรบั
ผู้เข้าร่วมงานได้ไม่เกิน 15,000 ราย และเน้นความสะดวกสบายมากกว่างานมิวสิคเฟสติวัล  
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(2.2) ธุรกิจบริหารศิลปิน 
GMM Music มุ่งมั่นสรรหาศิลปินและพัฒนาศิลปินให้มีคุณภาพ เพื่อใช้ประโยชน์บนชื่อเสียงของ
ศิลปินและผลงานเพลงของกลุ่มบริษัทฯ และทำหน้าท่ีในการจัดหางานให้แก่ศิลปินในสังกัด ทั้งใน
รูปแบบงานจ้าง คอนเสิร์ต การแสดงสดตามสถานท่ีตา่ง ๆ รวมถึงงานพรีเซนเตอร์สินค้า 

(2.3) ธุรกิจการศึกษา 
GMM Music ดำเนินธุรกิจโรงเรียนสอนร้องเพลง ดนตรี การเต้น และการแสดงทุกรูปแบบ 
ภายใต้ช่ือ “BLKGEM” ซึ่งเป็นโรงเรียนที่มีมาตรฐานระดับสากลโดยมีครูผู้เชี่ยวชาญในการสอน 

(2.4) ธุรกิจอื่น 

GMM Music ให้บริการอื่นๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเพลงแบบครบวงจร เช่น การปล่อยเช่าพื้นที่
บางส่วนให้แก่ร้านค้าอาหารและเครื่องดื่มภายในงานแสดงคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี 

3. รายได้ค่าลิขสิทธิ์ 
(3.1) ธุรกิจดิจิทัลมิวสิค 

GMM Music เผยแพร่และสร้างรายได้จากผลงานเพลงและคอนเทนต์ที่เกี่ยวกับเพลงของบริษัทฯ 
เข ้าส ู ่แพลตฟอร ์มออนไลน ์  เช ่น YouTube, Facebook, Spotify, JOOX, Apple Music, 
ITunes, และ Tencent Music เป็นต้น เพื่อให้ผู้บริโภคได้เข้าถึงเพลงได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

(3.2) ธุรกิจจัดเก็บค่าลิขสิทธ์ิ 
GMM Music ดำเนินการบริหารและจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์จากผู้ประกอบการหรือผู้ที่มีความประสงค์
จะนำผลงานเพลงและคอนเทนต์ที่เกี่ยวกับเพลงของบริษัทฯ และบริษัทพันธมิตร ไปใช้ในเชิง
พาณิชย์ เช่น สื่อวิทยุ สื่อโทรทัศน์ คอนเทนต์ครีเอเตอร์ (Content Creator) บนสื่อออนไลน์ 
ร้านอาหาร ร้านคาราโอเกะ และสถานบันเทิงต่างๆ  
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4) ฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานในอดีต 

     คำอธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของ GMM Music อ้างอิงจากคำอธิบายและบท
วิเคราะห์ของฝ่ายจัดการของ GMM Music ประจำปี 2564 – 2566 และสำหรับงวดหกเดือนสิ้นสดุวันท่ี 30 
มิถุนายน 2567 ที่ GMM Music ได้จัดทำ แสดงได้ดังนี้ 

สรุปรายการสำคัญในงบการเงินรวม 

• งบกำไรขาดทุนรวม 

รายการ 
2564 2565 2566 

สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด
วันที ่30 มิถุนายน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้จากการขายสินค้า 154.39 8.40 146.51 4.77 145.57 3.72 115.03 6.40 

รายได้จากการให้บริการ 443.11 24.10 1,534.97 49.95 2,177.83 55.66 968.76 53.93 

รายได้จากค่าลิขสิทธิ ์ 1,227.70 66.79 1,375.28 44.76 1,578.10 40.33 699.92 38.97 

รายได้อื่น 13.07 0.71 16.14 0.53 11.25 0.29 12.48 0.69 

รวมรายได ้ 1,838.28 100.00 3,072.90 100.00 3,912.75 100.00 1,796.18 100.00 

ต้นทุนขายและบริการ (1,055.99) (57.44) (1,938.99) (63.10) (2,488.41) (63.60) (1,045.10) (58.18) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย จัด
จำหน่ายและการบริการ 

(50.08) (2.72) (73.5) (2.39) (77.75) (1.99) (38.15) (2.12) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร (612.8) (33.34) (645.55) (21.01) (769.05) (19.65) (406.12) (22.61) 

รวมค่าใช้จา่ย (1,718.86) (93.50) (2,658.04) (86.50) (3,335.21) (85.24) (1,489.37) (82.92) 

กำไรจากการดำเนินงาน 119.42 6.50 414.86 13.50 577.54 14.76 306.81 17.08 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงิน
ลงทุนในการร่วมค้า 

(1.47) (0.08) (9.23) (0.30) (12.12) (0.31) (5.85) (0.33) 

ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม 

- - - - - - (1.39) (0.08) 

รายได้ทางการเงิน 0.39 0.02 0.38 0.01 1.61 0.04 0.62 0.03 

ต้นทุนทางการเงิน (11.76) 0.64 (20.2) (0.66) (47.40) (1.21) (31.51) (1.75) 

กำไรก่อนภาษีเงินได ้ 106.57 5.80 385.81 12.56 519.63 13.28 268.68 14.96 

ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ (26.41) 1.44 (81.23) (2.64) (116.82) (2.99) (58.58) (3.26) 

กำไร (ขาดทุน) สำหรบัปี 80.16 4.36 304.58 9.91 402.81 10.29 210.10 11.70 
ที่มา: GMM Music ได้จัดทำงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และวันที่ 31 ธันวาคม 2566 
ภายใต้แนวปฏิบัติทางการบัญชีสำหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (Under Common Control) โดยถือเสมือนว่าหน่วยธุรกิจเพลงและกิจการที่ได้รับโอนมาจาก
บริษัทฯ อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกันและเสมือนว่าเป็นหน่วยเศรษฐกิจเดียวกันมาต้ังแต่ในอดีต โดยไม่คำนึงถึงวันที่เกิดการโอนธุรกิจจริงเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2566 

 

• งบแสดงฐานะทางการเงิน 
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หน่วย : ล้านบาท 
2564 2565 2566 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สุด
วันที ่30 มิถุนำยน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย์  

เงินสดและรายการเทียบเท่า
เงินสด 

204.13 15.61 301.18 13.17 265.62 9.21 332.49 10.45 

ลูกหนี้การค้าและลูกหนีอ้ื่น 367.30 28.08 563.23 24.63 594.57 20.61 633.79 19.92 

สินค้าคงเหลือ 128.04 9.79 114.45 5.01 81.71 2.83 163.79 5.15 

ค่าใช้จ่ายจา่ยลว่งหน้า 6.52 0.50 9.28 0.41 13.08 0.45 7.10 0.22 

เงินทดรองจ่าย 11.65 0.89 34.65 1.52 14.61 0.51 6.77 0.21 

เงินให้กู้ยืมรยะสั้นแกก่ิจการ
ที่เกี่ยวขอ้งกัน 

49.50 3.78 111.50 4.88 - - - - 

สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น 3.24 0.25 12.23 0.53 117.30 4.07 32.63 1.03 

รวมสินทรัพย์หมุนเวยีน 770.38 58.90 1,146.52 50.14 1,086.89 37.68 1,176.56 36.99 

เงินลงทุนในการร่วมค้า 49.55 3.79 65.81 2.88 79.18 2.74 83.33 2.62 

เงินลงทุนในบริษัทร่วม - - - - - - 23.61 0.74 

ส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่า
และอุปกรณ์ 

40.42 3.09 70.06 3.06 94.96 3.29 163.38 5.14 

สินทรัพย์สิทธิการใช้ 138.30 10.57 374.80 16.39 470.90 16.32 408.03 12.83 

สินทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่น
นอกจากค่าความนยิม 

277.75 21.24 600.46 26.26 1,006.02 34.87 1,178.92 37.06 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการ
ตัดบัญชี 

3.16 0.24 2.77 0.12 106.78 3.70 109.80 3.45 

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น 28.28 2.16 26.14 1.14 40.05 1.39 37.54 1.18 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวยีน 537.47 41.10 1,140.04 49.86 1,797.89 62.32 2,004.62 63.01 

รวมสินทรัพย ์ 1,307.85 100.00 2,286.56 100.00 2,884.77 100.0 3,181.18 100.00 

หนี้สิน 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
ธนาคาร 

300.00 22.94 320.00 13.99 673.00 23.33 438.00 13.77 

เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 446.75 34.16 714.82 31.26 917.98 31.82 715.80 22.50 

รายได้รับล่วงหน้า 149.07 11.40 369.81 16.17 221.54 7.68 804.50 25.29 

เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกจิการ
ที่เกี่ยวขอ้งกัน 

12.00 0.92 12.00 0.52 - - - - 

ส่วนของหนี้สินตามสัญญา
เช่าที่ถึงกำหนดชำระภายใน
หนึ่งปี 

41.20 3.15 26.25 1.15 34.06 1.18 30.45 0.96 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย 0.07 0.01 0.30 0.01 27.15 0.94 31.20 0.98 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 34.76 2.66 39.45 1.73 49.21 1.71 35.73 1.12 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 983.85 75.23 1,482.63 64.84 1,922.93 66.66 2,055.67 64.62 
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หน่วย : ล้านบาท 
2564 2565 2566 

ส ำหรับงวดหกเดือนสิน้สุด
วันที ่30 มิถุนำยน 2567 

ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

หนี้สินตามสัญญาเช่า - สุทธิ
จากส่วนทีถ่ึงกำหนดชำระ
ภายในหนึ่งป ี

110.27 8.43 359.65 15.73 466.37 16.17 413.17 12.99 

สำรองผลประโยชน์ระยะ
ยาวของพนักงาน 

103.04 7.88 108.55 4.75 109.42 3.79 116.18 3.65 

หนี้สินไม่หมุนเวียนอื่น 0.52 0.04 0.21 0.01 0.01 0.00 0.01 0.00 

รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 213.84 16.35 468.41 20.49 575.80 19.96 529.36 16.64 

รวมหนี้สิ้น 1,197.70 91.58 1,951.04 85.32 2,498.73 86.62 2,585.03 81.26 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ทุนจดทะเบียน - - - - 800.00 27.73 880.00 27.66 

ทุนที่ออกและชำระแลว้ - - - - 800.00 27.73 800.00 25.15 

ส่วนเกินทุนจากการจา่ยโดย
ใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 

- - - - 8.67 0.30 8.67 0.27 

กำไรสะสม 

    จัดสรรแล้ว – ทุนสำรอง 
     ตามกฎหมาย - - - - 8.45 0.29 8.45 0.27 

     ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  - - - - 3.13 0.11 215.94 6.79 

ส่วนต่ำจากการเปลี่ยนแปลง
สัดสวนเงินลงทุน 

- - - - (1.42) (0.05) (1.42) (0.04) 

ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวม
ธุรกิจภายใต้การควบคุม
เดียวกัน 

- - - - (436.11) (15.12) (436.11) (13.71) 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ - - - - 382.72 13.27 595.53 18.72 

ส่วนของผู้ถือหุ้นเดิมก่อน
การรวมธุรกิจภายใต้การ
ควบคุมเดียวกัน 

110.15 8.42 335.53 14.67 - - - - 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจ
ควบคุมของบริษัทย่อย 

- - - - 3.33 0.12 0.62 0.02 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 110.15 8.42 335.53 14.67 386.04 13.38 596.14 18.74 
ที่มา: GMM Music ได้จัดทำงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และวันที่ 31 ธันวาคม 2566 
ภายใต้แนวปฏิบัติทางการบัญชีสำหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (Under Common Control) โดยถือเสมือนว่าหน่วยธุรกิจเพลงและกิจการที่ได้รับโอนมาจาก
บริษัทฯ อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกันและเสมือนว่าเป็นหน่วยเศรษฐกิจเดียวกันมาต้ังแต่ในอดีต โดยไม่คำนึงถึงวันที่เกิดการโอนธุรกิจจริงเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2566 
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• อัตราส่วนสำคัญทางการเงิน 

 

รายการ  2564 2565 2566 
สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด
วันที ่30 มิถุนายน 2567 

 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 0.78 
4.18 

87.379.20 
 

0.77 0.57  0.57  

อัตราส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ารค้า (เท่า) 4.18 
 

5.76 6.45  5.84  

ระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ย (วัน) 87.37 63.36  56.58  62.45  

อัตราส่วนหมุนเวยีนสินค้าคงเหลือ (เท่า) 9.20 15.99 25.37  17.03  

ระยะเวลาขายสินค้าเฉลีย่ (วัน) 39.67 22.82 14.39  21.44  

อัตราส่วนหมุนเวยีนเจ้าหนี ้ (เท่า) 2.62 3.62 3.42  2.95  

ระยะเวลาชำระหนี ้ (วัน) 139.57 100.96 106.86  123.77  

วงจรเงินสด (วัน) (12.53) (14.78) (35.89) (39.88) 
  

อัตรากำไรขั้นต้น (ร้อยละ) 42.14 36.57 36.22 41.41 

อัตรากำไรจากการดำเนินงาน (ร้อยละ) 6.54 13.57 14.80  17.20  

อัตรากำไรสุทธ ิ (ร้อยละ) 4.36 9.91 10.29  11.70  

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น (ร้อยละ) 49.36 136.68 111.65  85.56  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ์ (ร้อยละ) 5.70 16.95 15.58  13.85  

 

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสว่นของผู้ถือหุ้น (เท่า) 10.87 5.81 6.47 4.34 
 ที่มา: GMM Music ได้จัดทำงบการเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะของบริษัทฯ สำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 และวันที่ 31 ธันวาคม 2566 
ภายใต้แนวปฏิบัติทางการบัญชีสำหรับการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (Under Common Control) โดยถือเสมือนว่าหน่วยธุรกิจเพลงและกิจการที่ได้รับโอนมาจาก
บริษัทฯ อยู่ภายใต้การควบคุมเดียวกันและเสมือนว่าเป็นหน่วยเศรษฐกิจเดียวกันมาต้ังแต่ในอดีต โดยไม่คำนึงถึงวันที่เกิดการโอนธุรกิจจริงเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2566 

1. อธิบายผลการดำเนินงานและฐานะทางการเงินของ GMM Music  

ผลการดำเนินงาน 
รายได้จากการขายและให้บริการ 

 ในปี 2565 GMM Music มีรายได้รวม 3,072.90 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1,234.62 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 67.16 จากปี 2564 ซึ่งเท่ากับ 1,838.28 ล้านบาท เนื่องจากรายได้จากการขายและให้บริการ ในปี 
2565 ซึ่งเท่ากับ 3,056.76 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจำนวน 1,231.55 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 67.47 จากปี 
2564 ซึ่งเท่ากับ 1,825.21 ล้านบาท ทั้งนี้ มีสาเหตุหลักจากการสร้างรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซจาก
สถานการณ์โควิด-19 ที่ปรับตัวดีขึ้น ส่งผลให้ GMM Music สามารถกลับมาจัดงานแสดงคอนเสิร์ตและ
เทศกาลดนตรีได้ รวมถึงการเพิ่มขึ้นของรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน ที่ทาง GMM Music ทำหน้าที่
จัดหางานให้แก่ศิลปินได้เพิ่มขึ้น 

  ในปี 2566 GMM Music มีรายได้รวม 3,912.75 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 839.85 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 
ร้อยละ 27.33 จากปี 2565 ซึ่งเท่ากับ 3,072.90 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องจากการสร้างรายได้จากกลุม่ธรุกจิ
บริหารศิลปิน รายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ และรายได้จากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์ ส่งผลให้รายได้
จากการขายและใหบ้ริการเพิ่มขึ้นจากปีก่อน 
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     สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 บริษัทฯ มีรายได้รวม 1,796.18 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
76.45 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 4.45 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งเท่ากับ 1,719.73 ล้านบาท 
ส่วนใหญ่มาจากการเพิ่มขึ้นของรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ เนื่องจากบริษัทฯ มีจำนวนงานแสดงคอนเสิร์ต
และเทศกาลดนตรี และจำนวนผู้เข้าชมงานท่ีเพิ่มขึ้น 

กำไรขั้นต้น 

  

ในปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 และในไตรมาส 2 ปี 2567 GMM Music มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 769.22 
ล้านบาท 1,117.77 ล้านบาท 1,413.09 ล้านบาท และ 738.60 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตรากำไร
ขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 42.14 ร้อยละ 36.57 ร้อยละ 36.22 ร้อยละ และร้อยละ 41.41 ตามลำดับ  

 ในปี 2565 GMM Music มีกำไรขั้นต้น เท่ากับ 1,117.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2564 ซึ่งเท่ากับ 
769.22 ล้านบาท เป็นจำนวน 348.55 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโต ร้อยละ 45.31 มีสาเหตุหลัก
มาจากรายได้จากการขายและให้บริการที่เพิ่มขึ้นอย่างสูง เนื่องจากมีการผลิตศิลปินและผลงานที่มีคุณภาพ
มากขึ้น และดำเนินธุรกิจเพลง ธุรกิจบริหารศิลปิน และธุรกิจโชว์บิซ เพื่อตอบสนองความต้องการของลูกค้า
ที่หลากหลายได้อย่างครอบคลุมและตรงจุด 

ในปี 2566 GMM Music มีกำไรขั้นต้น เท่ากับ 1,413.09 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2565 ซึ่งเท่ากับ 
1,117.77 ล้านบาท เป็นจำนวน 295.32 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 26.42 มีสาเหตุหลัก
มาจากเพิม่ขึ้นของรายได้จากการขายและให้บริการ โดยบริษัทได้รับประโยชน์ด้านผลประกอบการจากการ
ประกอบธุรกิจเพลงแบบครบวงจร เนื่องจากการใช้ทรัพยากรร่วมกันของหลากหลายกลุ่มธุรกิจภายใตก้าร
ดำเนินงานของกลุ่มบริษัทฯ ส่งผลให้เกิดการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) อีกทั้ง จากการที่
บริษัทฯ สามารถให้บริการด้านเพลงแบบครบวงจรในที ่เดียว (One-stop Service) ส่งผลให้บริษัทฯ 
สามารถนำเสนอบริการเพิ่มเติมให้แก่ลูกค้าได้ 

% ของรายได้ 

แผนภูมิรายได้ กำไรขั้นต้น และอัตรากำไรขั้นต้นของ GMM Music ป ี2564 – 2566 และสำหรับงวดหกเดือนของปี 2566 และ 2567 
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 สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีกำไรขั้นต้นเท่ากับ 738.60 ล้าน
บาท เพิ่มขึ ้น 119.33 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 19.27 จากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ ่งเท่ากับ 
619.27 ล้านบาท ส่วนใหญ่เนื่องมาจากการบันทึกกลับรายการปรับลดมูลค่าสนิค้าคงเหลือ เนื่องจาก GMM 
Music สามารถจำหน่ายสินค้าบางประเภทที่เคยปรับลดมูลค่าในอดีตได้ 

กำไรสุทธิ 

 

ในปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 และในไตรมาส 2 ปี 2567 GMM Music มีกำไรสุทธิเท่ากับ 80.16 ล้าน
บาท 304.58 ล้านบาท 402.81 ล้านบาท และ 210.10 ล้านบาท ตามลำดับ หรือคิดเป็นอัตรากำไรสุทธิ
เท่ากับร้อยละ 4.36 ร้อยละ 9.91 ร้อยละ 10.29 ร้อยละ และร้อยละ 11.70 ตามลำดับ  

 ในปี 2565 GMM Music มีกำไรสุทธิ เท่ากับ 304.58 ล้านบาท เพิ ่มขึ ้นจากปี 2564 ซึ่งเท่ากับ 
80.16 ล้านบาท เป็นจำนวน 224.41 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 279.94 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากสถานการณ์โควิด-19 ที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง ส่งผลให้รายได้ของ GMM Music เพิ่มขึ้น 
โดยเฉพาะจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ และกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน และค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้แปรผันกับรายได้โดยตรง 
เช่น การเพิ่มขึ้นของค่าใช้จ่ายส่งเสริมการขาย โฆษณา และประชาสัมพันธ์ ซึ่งเป็นผลมาจากการขยาย
ช่องทางโฆษณา และประชาสัมพันธ์ผลงานเพลงที่ออกใหม่โดยศิลปิน 

 ในปี 2566 GMM Music มีกำไรสุทธิ เท่ากับ 402.81 ล้านบาท เพิ ่มขึ ้นจาก ปี 2565 ซึ ่งเท่ากับ 
304.58 ล้านบาท เป็นจำนวน 98.23 ล้านบาท หรือคิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 32.25 โดยมีสาเหตุหลกั
มาจากรายได้ของกลุ่มบริษัทฯเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ และกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน และ
ค่าใช้จ่ายที่ไม่ได้แปรผันกับรายได้โดยตรง เช่น ค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวกับพนักงานที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นในสัดส่วนที่
น้อยกว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้ 

% ของรายได้ 

แผนภูมิกำไรสุทธ ิและอัตรากำไรสุทธขิอง GMM Music ปี 2564 - 2566 และสำหรับงวดหกเดือน ป ี2566 และ 2567 
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สำหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีกำไรสุทธิเท่ากับ 210.10 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้นจากช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ซึ่งเท่ากับ 153.25 ล้านบาท เป็นจำนวน 56.85 ล้านบาท หรือ
คิดเป็นอัตราการเติบโตร้อยละ 37.09 โดยมีสาเหตุหลักมาจากรายได้ของ GMM Music ที่เพิ่มขึ้นอย่าง
ต่อเนื่อง 

 ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์ 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 และวันท่ี 30 มิถุนายน 
2567 GMM Music มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 1,307.85 ล้านบาท 2,286.56 ล้านบาท 2,884.77 ล้านบาท 
และ 3,181.18 ล้านบาท ตามลำดับ 

  ณ วันที ่ 31 ธันวาคม 2565 มีสินทรัพย์รวมจำนวน 2,286.56 ล้านบาท เพิ ่มขึ ้นจากวันที ่ 31 
ธันวาคม 2564 ซึ่งเท่ากับ 1,307.85 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 978.71 ล้านบาท หรือร้อยละ 74.83 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและลกูหนี้อ่ืน ซึ่งสอดคล้องกับการเติบโตของรายได้และการ
เพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจากการลงทุนเพื่อผลิตมาสเตอร์เพลงและมาสเตอร์วิดีโอ และสินทรัพย์สิทธิ
การใช้ ซึ่งเป็นผลมาจากการทบทวนการประเมินอายุสัญญาเช่าที่จะขยายออกไป รวมถึงการเพิ่มขึ ้นของ
สินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนจากการเพิ่มขึ้นของภาษีเงินได้ที่หัก ณ ท่ีจ่าย และการเพิ่มขึ้นของภาษีซื้อ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 มีสินทรัพย์รวม 2,884.77 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากวันที่ 31 ธันวาคม 2565 
ซึ่งเท่ากับ 2,286.56 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 598.21 ล้านบาท หรือร้อยละ 26.16 โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์สิทธิการใช้ ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของพื้นที่เช่าอาคารสำนักงาน และพื้นที่
เช่าอาคารคลังสินค้าการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่มีตัวตน ซึ่งเป็นผลมาจากการลงทุนเพื่อผลิตมาสเตอร์เพลง
และมาสเตอร์วิดีโอ และการพัฒนาโปรแกรมคอมพิวเตอร์ และการเพิ่มขึ้นของภาษีเงินได้รอการตัดบัญชี 
รวมถึงการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืนจากการรับโอนกิจการเพลงจาก GRAMMY ส่งผลให้ภาษีซื้อรอ
เรียกคืนเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีสินทรัพย์รวมเท่ากับ 3,181.18 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 
2566 ซึ่งเท่ากับ 2,884.77 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 296.40 ล้านบาท หรือร้อยละ 10.27 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือ เนื่องจากมีการเพิ่มขึ้นของงานของกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ ประกอบด้วย 
การจองสถานที่การจัดงานแสดง คอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี และการจองศิลปินนอกค่ายเพื่อร่วมแสดง 
รวมถึงการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนจากการลงทุนเพื่อผลิตมาสเตอร์เพลงและมาสเตอรว์ิดีโอ และการ
เพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนอ่ืน โดยมาจากการใช้ประโยชน์บนภาษีซื้อซึ่งเกิดจากการรับโอนกิจการเพลง
จาก GRAMMY ส่งผลให้ภาษซีื้อรอเรียกคืนปรับตัวลง 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และวันที่ 30 มิถุนายน 
2567 GMM Music มีหนี้สินรวมเท่ากับ 1,197.70 ล้านบาท 1,951.03 ล้านบาท 2,498.73 ล้านบาท และ 
2,585.03 ล้านบาท ตามลำดับ 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 มีหนี้สินรวมจำนวน 1,951.03 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากวันที่ 31 ธันวาคม 
2564 ซึ่งเท่ากับ 1,197.70 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 753.34 ล้านบาท หรือร้อยละ 62.90 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อ่ืน ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายธุรกิจหลักของ GMM Music 
และจากการเพิ่มขึ้นของรายได้รับล่วงหน้าจากแพลตฟอร์มออนไลน์รายหนึ่ง 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 มีหนี้สินรวม 2,498.73 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากวันที่ 31 ธันวาคม 2565 ซึ่ง
เท่ากับ 1,951.03 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึน 547.70 ล้านบาท หรือร้อยละ 28.07 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ
เพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร เพื่อนำไปใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนในการดำเนินธุรกิจ การเพิ่มขึ้น
ของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น ซึ่งเป็นผลมาจากการขยายธุรกิจหลักของ GMM Music และการเพิ่มขึ้น
ของหนี้สินตามสัญญาเช่า ซึ่งเป็นผลมาจากการเพิ่มขึ้นของพื้นที่เช่าอาคารสำนักงาน และการเพิ่มขึ้นของ
พื้นที่เช่าอาคารคลังสินค้า 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีหนี้สินรวมเท่ากับ 2,585.03 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 
2566 ซึ่งเท่ากับ 2,498.73 ล้านบาท หรือเพิ่มข้ึน 86.3 ล้านบาท หรือร้อยละ 3.45 โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก
การเพิ่มขึ้นของรายได้รับล่วงหน้าจากแพลตฟอร์มออนไลน์ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และวันที่ 30 มิถุนายน 
2567 บริษัทฯ มีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 110.15 ล้านบาท 335.53 ล้านบาท 386.04 ล้านบาท และ 
596.14 ล้านบาท ตามลำดับ 

ทั้งนี้ เนื่องจาก GMM Music จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทเมื่อวันที่ 7 เมษายน 2566 ดังนั้น การจัดทำงบ
การเงินรวมเพื่อวัตถุประสงค์เฉพาะของบ GMM Music ส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2564 และวันที่ 31 ธันวาคม 2565 จึงมีเพียงรายการส่วนของผู้ถือหุ้นเดิมก่อนการรวมธุรกิจ
ภายใต้การควบคุมเดียวกัน ซึ่งเกิดจากการรวมฐานะการเงินของกิจการเพลงที่รับโอนมาจาก GRAMMY 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 GMM Music มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 386.04 ล้านบาท ประกอบด้วยทุน
จดทะเบียน 800.00 ล้านบาท ส่วนเกินทุนจากการจ่ายโดยให้ใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 8.67 ล้านบาท (จากการ
เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของ BLKGEM) กำไรสะสม 11.58 ล้านบาท ส่วนต่ำจากการเปลี่ยนแปลงสัดสว่น
เงินลงทุน (1.42) ล้านบาท (จากการลดสัดส่วนการถือหุ้นใน BLKGEM) ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจ 
(436.11) ล้านบาท (จากการรับโอนกิจการเพลงจาก GRAMMY) และส่วนของผู้มีส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจ
ควบคุม 3.33 ล้านบาท 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีส่วนของผู้ถือหุ้นรวมเท่ากับ 596.14 ล้านบาท เพิ่มขึ้นจาก
สิ้นปี 2566 ซึ่งเท่ากับ 386.04 ล้านบาท หรือเพิ่มขึ้น 210.10 ล้านบาท หรือร้อยละ 54.42 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจาก GMM Music มีกำไรสุทธิจากการดำเนินงานในงวดหกเดือนสิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 2567 
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วิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน  

วงจรเงินสด 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และวันที่ 30 มิถุนายน 
2567 GMM Music มีวงจรเงินสด เท่ากับ (12.52) วัน (14.77) วัน (35.89) วัน และ (50.04) วัน ตามลำดบั  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 GMM Music  มีวงจรเงินสดเท่ากับ (14.77) วันลดลงจาก ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2564 ซึ่งเท่ากับ (12.52) วัน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยและ
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย ในสัดส่วนที่มากกว่าการลดลงของระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ย ซึ่งหมายถึง GMM 
Music สามารถดำเนินการรับเงินสดจากการดำเนินงานได้เร็วกว่าการชำระเงินสดออก กล่าวคือ มีสภาพ
คล่องทีสู่ง 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 GMM Music มีวงจรเงินสดเท่ากับ (35.89) วัน ลดลงจาก ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2565 ซึ่งเท่ากับ (14.77) วัน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยและ
ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย และระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ยที่เพิ่มขึ้น ซึ่งหมายถึง GMM Music สามารถรับเงิน
สดจากการดำเนินงานได้เร็วขึ้นกว่าเดิม และสามารถดำเนินการชำระเงินได้ช้ากว่าที่เคยเป็นมา กล่าวคือ มี
สภาพคล่องทีสู่งขึ้น 

ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีวงจรเงินสดเท่ากับ (39.88) วัน เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2566 ซึ่ง
เท่ากับ (35.89) วัน โดยมีสาเหตุหลักมาจากระยะเวลาชำระหนี้เฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นอย่างเห็นได้ชัด ซึ่งหมายถึง 
GMM Music สามารถดำเนินการชำระเงินสดได้ช้ากว่าที่เคยเป็นมา กล่าวคือ มีสภาพคล่องทีสู่งขึ้น 

อัตรากำไร (ขาดทุน) ขั้นต้น 

ในป ี2564 ปี 2565 ปี 2566 และในไตรมาส 2 ปี 2567 GMM Music มอีัตรากำไรขั้นต้น เท่ากับ ร้อย
ละ 42.14 ร้อยละ 36.57 ร้อยละ 36.22 และร้อยละ 41.41 ตามลำดับ 

ในปี 2565 GMM Music มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 36.57 ลดลงจาก ปี 2564 ซึ่งเท่ากับร้อย
ละ 42.12 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซและกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน 
ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีสัดส่วนรายได้ต่อรายได้รวมจากการขายและให้บริการในสัดส่วนที่สูงขึ้นในปี 2565 
ส่งผลให้ อัตรากำไรขั้นต้นของ GMM Music ลดลงในปี 2565 แม้ว่ากำไรขั้นต้นของ GMM Music จะเพิ่ม
มากขึ้นก็ตาม 

ในปี 2566 GMM Music มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 36.22 ลดลงอย่างไม่มีนัยสำคัญจากปี 
2565 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 36.57 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของต้นทุนของกลุ่มธุรกิจโชว์บิซและกลุ่ม
ธุรกิจบริหารศิลปินเท่ากับ 549.42 ล้านบาท ซึ่งเป็นกลุ่มธุรกิจที่มีสัดส่วนรายได้ต่อรายได้รวมจากการขาย
และให้บริการในสัดส่วนที่สูงขึ้นในปี 2566 ส่งผลให้ อัตรากำไรขั้นต้นของ GMM Music ลดลงในปี 2566 
แม้ว่ากำไรขั้นต้นของ GMM Music จะเพิ่มมากขึ้นก็ตาม 

ในไตรมาส 2 ปี 2567 GMM Music มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 41.41 เพิ่มขึ้นจากช่วงเดิมของ
ปีที่แล้ว 2566 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 36.19 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของต้นทุนเท่ากับ 46.59 ล้าน
เนื่องจากความประหยัดจากขนาด (Economy of scale) โดยที่รายได้มีการเพิ่มขึ้น 76.45 ล้านบาท จาก
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ช่วงเดียวกันของปีท่ีแล้ว ซึ่งมาจากการเติบโตของรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซเป็นหลัก ในขณะที่ต้นทุนขาย
และบริการของบริษัทคงทีแ่ละไม่ได้เพิ่มขึ้นตามรายได้ นอกจากน้ี ในไตรมาส 1 ของปี 2567 GMM Music
ได้มีการเพิ่มมาตรการควบคุมธุรกรรมแลกเปลีย่นบริการ (Barter Trade) กับคู่ค้า ด้วยเหตผุลเหล่านี้เปน็ผล
ให้อัตรากำไรขั้นต้นของ GMM Music มีการเพิ่มขึ้น 

อัตรากำไร (ขาดทุน) สุทธิ 

ในปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 และในไตรมาส 2 ปี 2567 GMM Music มีอัตรากำไรสุทธิ เท่ากับ ร้อย
ละ 4.36 ร้อยละ 9.91 ร้อยละ 10.29 และร้อยละ 11.70 ตามลำดับ 

ในป ี2565 GMM Music มีอัตรากำไรสุทธิเท่ากับร้อยละ 9.91 ลดลงจาก ในปี 2564 ซึ่งเท่ากับร้อยละ 
4.36 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจาก GMM Music มีการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายในช่วงของโควิด 19 ที่ผ่านมา
ได้ดีขึ้น และรวมถึงการเพิ่มขึ้นของรายได้ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ และกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน ในขณะ
ที่ค่าใช้จ่ายต่างๆ ไม่ได้แปรผันกับรายได้โดยตรง  

ในปี 2566 GMM Music มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 10.29 เพิ่มขึ้นจาก ในปี 2565 ซึ่งเท่ากับ
ร้อยละ 9.91 โดยมีสาเหตุหลักมาจากสถาณการณ์โควิด 19 ที่ปรับตัวดีขึ้นอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการเพิ่มขึ้น
ของรายได้ โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ และกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน ในขณะที่ค่าใช้จ่ายไม่ได้แปรผันกับ
รายได้โดยตรง ปรับตัวเพิ่มขึ้นในสัดส่วนท่ีน้อยกว่าการเพิ่มขึ้นของรายได้  

ในไตรมาส 2 ปี 2567 GMM Music มีอัตรากำไรขั้นต้นเท่ากับร้อยละ 11.70 เพิ่มขึ้นจากช่วงเดิมของ
ปีที่แล้ว ซึ่งเท่ากับร้อยละ 8.91 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจาก GMM Music มีการบริหารจัดการค่าใช้จ่ายที่ดี
ขึ้น และรวมถึงการเพิ่มขึ้นของรายได้ และมีการเติบโตของธุรกิจและรายได้ของกลุ่มธุรกิจอย่างต่อเนื่อง 
โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ และกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน ในขณะที่ต้นทุนขายและ
บริการปรับตัวลดลง 

อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 วันที่ 31 ธันวาคม 2565 วันที่ 31 ธันวาคม 2566 และวันที่ 30 มิถุนายน 
2567 GMM Music มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 10.87 เท่า 5.81 เท่า 6.47 เท่า และ 
4.34 เท่า ตามลำดับ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2565 GMM Music มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 5.81 ลดลง
จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งเท่ากับ 10.87 เท่า โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้
ถือหุ้นในสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม เนื่องจาก GMM Music ได้รับเงินค่าบริการล่วงหน้า
จากแพลตฟอร์มออนไลน์รายหนึ่ง ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 และวันที่ 31 ธันวาคม 2565 GMM 
Music ไม่มีส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน ส่งผลให้ GMM Music ไม่มีการ
ปรับปรุงส่วนของผู้ถือหุ้น ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2564 และวันท่ี 31 ธันวาคม 2565 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2566 GMM Music มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 6.47 เพิ่มขึ้น
จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2565 ซึ่งเท่ากับ 5.81 เทา่ โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมใน
สัดส่วนท่ีมากกว่าส่วนของผู้ถือหุ้น ซึ่งมีการเพิ่มขึ้นเล็กน้อย โดยหนี้สินรวมมีการเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของ
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เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคาร เพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนใน GMM Music เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 
และหนี้สินตามสัญญาเช่า รวมถึงการรับโอนกิจการเพลงจาก GRAMMY ส่งผลให้ส่วนของผู้ถือหุ้นปรบัปรุง
เพิ่มขึน้จากปี 2565 อย่างมีนัยสำคัญ 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 GMM Music มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 4.34 ลดลง
จาก ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2566 ซึ่งเท่ากับ 6.47 เท่า โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของส่วนของผู้ถือ
หุ้นในสัดส่วนที่มากกว่าการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายได้รับล่วงหน้าจากการรับ
เงินล่วงหน้าจากแพลตฟอร์มออนไลน์แพลตฟอร์มหนึ่ง ซึ่งเป็นผลจาก GMM Music มีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้น
อย่างต่อเนื่อง 

5.) ภาวะตลาดและภาพรวมอุตสาหกรรม  

ภาพรวมการเติบโตของอุตสาหกรรมเพลงทั่วโลก 

อุตสาหกรรมเพลงในปัจจุบันมีการเปลี ่ยนแปลงและพัฒนาอย่างรวดเร็ว ตามเทคโนโลยีและ
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงอย่างต่อเนื่อง โดยอุตสาหกรรมเพลงท่ัวโลกนั้นกำลังเข้าสู่ยุคสมัยแห่ง
การเติบโตระลอกที่สอง (Second Wave) โดยสร้างรายได้ที่สงูสุด 88.55 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2566 
การเติบโตนี้เกิดจากการเริ่มต้นของอุตสาหกรรมดิจิทัลมิวสิค โดยสร้างโอกาสให้ผู้บริโภคได้เข้าถึงคอนเทนต์
ได้โดยตรงอย่างมีประสิทธิภาพ และเพิ่มรูปแบบและช่องทางในการสร้างรายได้ของอุตสาหกรรมเพลง ทั้งนี้ 
จากการคาดการณ์ของบทวิเคราะห์ MIDiA Research 2024-2031 global music forecasts: Rise of 
the Global South ของ MIDiA Research อุตสาหกรรมเพลงท่ัวโลกจะเติบโตระหว่างปี 2566 ถึงปี 2574 
มากกว่าร้อยละ 60.00 โดยจะสร้างรายได้ 141.68 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ภายในปี 2574  

ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงในพฤติกรรมการบริโภคซึ่งไดร้ับการสนับสนุนจากความก้าวหน้าทางเทคโนโลยี
มีบทบาทสำคัญอย่างยิ่งต่อการเติบโตของอุตสาหกรรม โดยในปี 2566 รายได้จากอุตสาหกรรมเพลงท่ัวโลก
ทำสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์ และเป็นปีที่เติบโตติดต่อกันเป็นปีที่ 9 ซึ่งการเติบโตนี้ ได้รับแรงผลักดันจาก
การขยายตัวของดิจิทัลมิวสิค MIDiA1 รายงานว่าส่วนแบ่งรายได้จากธุรกิจดิจิทัลมิวสิคจะเพิ่มขึ้นจากร้อยละ 
73.15 ในปี 2566 เป็นร้อยละ 81.14 ในปี 2574  

แนวโน้มอุตสาหกรรมเพลงในประเทศไทย 

จากข้อมูลของบทวิเคราะห์ของ Statista Market Insights2 คาดว่ารายได้รวมจะมีอัตราการเติบโต
เฉลี ่ยต่อปีที ่ร ้อยละ 9.96 จากปี 2566 ถึงปี 2572 ซึ ่งตัวเลขดังกล่าวแสดงถึงโอกาสเติบโตที่สูงของ
อ ุตสาหกรรมเพลงในประเทศไทย  จากข ้อม ูล  International Federation of the Phonographic 

 
 

 

1 MIDiA Research เป็นบริษัทสำรวจและวิจัยข้อมูลทางการตลาด และเป็นที่ปรึกษาอิสระที่เชี่ยวชาญในอุตสาหกรรมเพลงและสื่อดิจิทัล รวมถึง
ดนตรี วิดีโอ เกม และกีฬา โดยบริษัทให้บริการวิเคราะห์ข้อมูลกับแนวโน้มตลาด พฤติกรรมผู้บริโภค และการแข่งขันของตลาด 
2 Statista Market Insights เป็นแพลตฟอร์มการวิจัยตลาดที่มีฐานข้อมูลขนาดใหญ่ที่ครอบคลุมหลายอุตสาหกรรมและประเทศทั่วโลก 
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Industry (IFPI)1 ประเทศไทย เป็นผู้สร้างรายได้ใหญ่เป็นอันดับที่ห้าในเอเชีย รองลงมาจากประเทศญี่ปุ่น 
สาธารณรัฐประชาชนจีน ประเทศเกาหลีใต้ และประเทศอินเดีย ตามลำดับ นอกจากนี้ อุตสาหกรรมเพลง
สามารถแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มธุรกิจหลัก ได้แก่ 1) ธุรกิจดิจิทัลมิวสิค 2) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้า
ศิลปิน 3) ธุรกิจการจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์ และ 4) ธุรกิจการแสดงดนตรีสด ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ธุรกิจดิจิทัลมิวสิค 

ธุรกิจดิจิทัลมิวสิคในประเทศไทยมีการเติบโตอย่างมากในปี 2566 โดยรายได้จากอุตสาหกรรมดิจิทัล
มิวสิคในประเทศไทยอยู่ที ่ 369.46 ล้านดอลลาร์สหรัฐ คิดเป็นร้อยละ 92.28 ของรายได้ทั ้งหมดของ
อุตสาหกรรมเพลงในประเทศไทย ทั้งนี้ สามารถพิจารณาได้ว่าการเติบโตนี้เกิดจากปัจจัยเดียวกันกับปัจจัย
ของการเติบโตของตลาดเกิดใหม่ รวมถึงการเข้าถึงอินเทอร์เน็ตที่เพิ่มขึ้นของประเทศไทยและการเพิ่มขึ้น
ของการใช้สมาร์ทโฟนได้ทำให้ฐานลูกค้าขยายขึ้น อ้างอิงจากข้อมูลธนาคารโลก จำนวนคนท่ีใช้อินเทอร์เน็ต
คิดเป็นอัตราร้อยละของประชากร เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 34.89 ในปี 2557 เป็นร้อยละ 87.98 ในปี 2565 
และ จากการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ 2019 และความท้าทายทางเศรษฐกิจที่
ตามมา เช่น รายได้ที่ลดลง ได้เร่งให้เกิดการเปลี่ยนแปลงไปสู่การบริโภคดิจิทัลอย่างรวดเร็ว จากรายงาน
ของ MIDiA พบว่าอุตสาหกรรมดิจิทัลมิวสิคมีส่วนแบ่งรายได้ถึงร้อยละ 73.15 ของรายได้รวมจาก
อุตสาหกรรมเพลงท่ัวโลก และเป็นปัจจัยสำคัญในการขับเคลื่อนการเติบโตของอุตสาหกรรมเพลงระดับโลก 
โดยคาดการณ์ว่ารายไดข้องอุตสาหกรรมดงักล่าวจะเติบโตถึง 114.96 พันล้านดอลลาร์สหรัฐภายในปี 2574 
ซึ่งคิดเป็นมีอัตราการเติบโตที่ร้อยละ 77.48 จากปี 2566 ถึงปี 2574 และคิดเป็นร้อยละ 81.14 ของรายได้
รวมจากอุตสาหกรรมเพลงท่ัวโลก ซึ่งมีแรงขับเคลื่อนการเติบโตหลักจาก 

1.1) ธุรกิจการให้บริการสมัครสมาชิกแบบสตรีมมิ่ง (Subscription) 
บริการสมัครสมาชิกแบบสตรีมมิ่ง (Subscription) เช่น Spotify Apple Music และ JOOX มอบ

ประสบการณ์การฟังเพลงแบบไม่มีโฆษณาให้กับผู้ใช้โดยเสียค่าธรรมเนียมรายเดือน โดยรายได้จากการ
สมัครสมาชิกในประเทศไทย เพิ่มขึ้นจาก 20.52  ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2560 เป็น 97.06 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ ในปี 2566 ซึ่งเป็นการเพิ่มขึ้นประมาณสี่เท่า โดยแพลตฟอร์มที่มีผู้ติดตามมากที่สุดคือการใชบ้ริการ 
Google ผ่าน Youtube Music ครองส่วนแบ่งการตลาดของจำนวนผู้ใช้บริการสตรีมมิ่งที่ใหญ่ที่สุดของ
ประเทศไทยที่ร้อยละ 32.99 ตามมาด้วย Spotify ที่ร้อยละ 26.35 Apple Music ที่ร้อยละ 19.80 และ 
แพลตฟอร์มอื่นๆ ที่คิดเป็นร้อยละ 20.86 ของจำนวนผู้ใช้บริการสตรีมมิ่ง 

โดยจำนวนผู้ใช้บริการสมาชิกในประเทศไทยมีการเติบโตอย่างมากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา จำนวน
ผู้ใช้เพิ ่มขึ ้น 0.50 ล้านคน หรือคิดเป็นร้อยละ 0.70 ของประชากรของประเทศไทยทั้งหมดในปี 2560 

 
 

 

1 International Federation of the Phonographic Industry ("IFPI") เป็นองค์กรตัวแทนที่เกี่ยวข้องกับอุตสาหกรรมสิ่งบันทึกเสียงทั่วโลก ที่มีจุดมุ่งหมาย
เพ่ือประชาสัมพันธ์คุณค่าของดนตรี คุ้มครองลิขสิทธิ์ให้กับผู้ผลิตเพลงและขยายไปถึงการใช้งานทางธุรกิจของดนตรี ให้บริการในเร่ืองต่างๆ เช่น 
การให้คำแนะนำนโยบายกฎหมาย การบังคับใช้กฎหมายเรื่องการต่อต้านการละเมิดลิขสิทธิ ์ การฟ้องร้องและงานขึ้นทะเบียน การวิจัย
การตลาดและการสนับสนุนการสื่อสาร เป็นต้น รวมถึงมีการจัดทำรายงานข้อมูลทางการตลาดของอุตสาหกรรมเพลง 
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เพิ ่มขึ ้นเป็น 2.98 ล้านคน หรือร้อยละ 4.14 ของประชากรของประเทศไทยทั ้งหมดในปี 2566 โดย
คาดการณ์ว่าจำนวนผู้ใช้บริการสมัครสมาชิกในประเทศไทย จะมีอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ที่
ร้อยละ 16.10 ระหว่างปี 2567 ถึงปี 2574 และเทียบเท่ากับร้อยละ 14.78 ของประชากรของประเทศไทย
ทั้งหมดในปี 2574 สำหรับรายได้จากการสมัครสมาชิกในประเทศไทย คาดว่าจะสูงถึง 385.93 ล้านดอลลาร์
สหรัฐ ภายในปี 2574 และรายได้สตรีมมิง่ในประเทศไทยคิดเป็นร้อยละ 38.66 ของรายได้จากอุตสาหกรรม
ดิจิทัลมิวสิคในประเทศไทยท้ังหมดภายในปี 2574 

อย่างไรก็ดี การเข้าถึงบริการสมัครสมาชิกยังคงค่อนข้างต่ำเมื่อเทียบกับบริการสตรีมมิ่งอื่นๆ ซึ่งบ่งช้ี
ถึงโอกาสในการเติบโต โดยเฉพาะอย่างยิ่งกับการฟื้นตัวและการเตบิโตทางเศรษฐกิจอย่างต่อเนื่องในอนาคต 

1.2) การให้บริการสตรีมมิ่งที่รองรับโฆษณา (Ad-Supported Streaming) 
การให้บริการสตรีมมิ่งที่รองรับโฆษณา (Ad-Supported Streaming) เป็นบริการสมัครสมาชิกแบบ

ไม่มีค่าธรรมเนียมและสามารถใช้เป็นจุดเริ่มต้นในการสมัครสมาชิกได้ และสามารถแบ่งออกเป็นสอง
ประเภท ได้แก่ ออดิโอสตรีมมิ่งที่มีโฆษณา (Ad-Supported Audio) และวิดีโอสตรีมมิ่งที่มีโฆษณา (Ad-
Supported Video) โดยรายได้จากออดิโอสตรีมมิ ่งที ่มีโฆษณาในประเทศไทยเพิ่มขึ ้นจาก 4.10 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2560 เป็น 69.62 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2566 โดยคิดเป็นร้อยละ 19.91 ของรายได้
จากการสตรีมทั้งหมดในประเทศไทย นอกจากน้ี MIDiA คาดว่ารายได้จากการออดิโอสตรีมมิ่งท่ีมีโฆษณาจะ
ปรับตัวเข้าสู่ระดับ 320.84 ล้านดอลลาร์สหรฐั ภายในปี 2574 โดยมีอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยตอ่ปี (CAGR) 
ร้อยละ 20.99 ระหว่างปี 2567 ถึงปี 2574 ส่วนวิดีโอสตรีมมิ่งที่มีโฆษณา (Ad-Supported Video) เช่น
การโฆษณาบน Youtube Music เป็นต้น เป็นช่องทางรายได้ที่เริ่มต้นก่อนการให้บริการแบบอื่นในธุรกิจ
ดิจิทัลมิวสิค รายได้จากวิดีโอสตรีมมิ่งท่ีมีโฆษณาในประเทศไทยเพิ่มขึ้นจาก 47.00 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 
2560 เป็น 196.02 ล้านดอลลาร์สหรัฐในปี 2566 

ธุรกิจสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 

สินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน เช่น ซีดีและแผ่นเสียง ถือเป็นแก่นของอุตสาหกรรมเพลงมาอย่าง
ยาวนาน ก่อนการกำเนิดของดิจิทัลมิวสิค รูปแบบเหล่านี้ครอบงำการบริโภคเพลง แม้ว่าการขายสินค้าเพลง
และสินค้าศิลปินจะไม่ได้รับความนิยมเท่าที่เคยเป็นมา แต่การขายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปินยังคงครอง
ตำแหน่งในอุตสาหกรรมนี้ รายงานจาก MIDiA คาดการณ์ว่ายอดขายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปินใน
ประเทศไทยจะค่อยๆ ลดลงจาก 9.16 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2567 เป็น 6.71 ล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 
2574 สินค้าเพลงและสินค้าศิลปินยังคงไว้ซึ่งความต้องการในตลาด อย่างไรก็ดี คาดว่าจะมีสัดส่วนรายได้
น้อยกว่าร้อยละ 1 ของอุตสาหกรรมเพลงในประเทศไทย 

ธุรกิจจัดเก็บค่าลิขสิทธ์ิ 

ธุรกิจจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์ในอุตสาหกรรมเพลงหมายถึงการบริหารและการสร้างรายได้จากสิทธิที่
เกี ่ยวข้องกับการแต่งเพลง การบันทึกเสียง และการแสดง รวมถึงการจัดการด้านลิขสิทธิ ์และจัดเก็บ
ค่าลิขสิทธิ์จากผู้ที่ต้องการใช้เพลงในเชิงพาณิชย์ เช่นการนำไปใช้ในงานโฆษณา ภาพยนตร์ และรายการทีวี 
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โดยจากรายงานของไพรซ์วอเทอร์เฮาส์คูเปอส์ (PwC)1 ระบุว่า จากปี 2566 ถึงปี 2571 แนวโน้มของ
อุตสาหกรรมบันเทิงและสื่อในประเทศไทยจะมีการเติบโตเทียบเท่ากับร้อยละ 4.40 โดยในปี 2571 จะสร้าง
รายได้รวมสูงถึง 11 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งเป็นผลจากการฟื้นตัวของงานอีเวนต์ที่เกิดขึ้นในชีวิตจริง เช่น 
การแสดงดนตรี การแสดงละคร ภาพยนตร์ กีฬา และอื่นๆ หลังการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา
สายพันธ์ุใหม่ 2019  

นอกจากนี้ การจัดการด้านลิขสิทธิ์และเก็บค่าลิขสิทธิ์ยังครอบคลุมถึงร้านอาหาร ร้านคาราโอเกะ 
และอื่นๆ ซึ่งจากรายงานของวิจัยกรุงศรี หน่วยงานวิเคราะห์เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมในประเทศภายใต้
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)2 ระบุว่า ในช่วงปี 2567 ถึง 2569 ธุรกิจร้านอาหารและเครื่องดื่ม
คาดว่าจะเติบโตที่ร้อยละ 4.00 ต่อปี โดยคาดว่ารายได้รวมจะอยู่ที่ 275 พันล้านบาท โดยการเติบโตนี้ได้รับ
แรงสน ับสน ุนจากหลายปัจจ ัย ได ้แก ่  1) การฟื ้นต ัวของ GDP ภายในประเทศในปี 2568-2569  
2) การเพิ่มขึ้นของนักท่องเที่ยวต่างชาติ โดยเฉพาะจากจีน มาเลเซีย และเกาหลีใต้ รวมถึงการเพิ่มขึ้นของ
การเดินทางของนักท่องเที่ยวไทยท่ีได้รับการสนับสนุนจากโครงการของภาครัฐ และ 3) การเปลี่ยนแปลงใน
พฤติกรรมของผู้บริโภคที่หันมาทานอาหารที่ร้านมากข้ึนหลังการระบาดของโรคติดเช้ือไวรัสโคโรนาสายพันธุ์
ใหม่ 2019 ซึ่งได้รับแรงขับเคลื่อนจากการขยายตัวของเมืองและสื่อโซเชียลมีเดียที่แนะนำร้านอาหารใหม่ๆ 
และข้อเสนอพิเศษต่างๆ 

โดยอุตสาหกรรมข้างต้นคือหนึ่งในปัจจัยที่เป็นแรงผลักดันการขยายตัวของธุรกิจจัดเก็บค่าลิขสิทธ์ิ 
ดังนั้นการเติบโตของอุตสาหกรรมข้างต้นเป็นตัวบ่งช้ีว่าธุรกิจจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์จะมีการเติบโตอย่างต่อเนื่อง  

 ธุรกิจการแสดงดนตรีสด 

ธุรกิจการแสดงดนตรีสดรวมถึงการแสดงดนตรีสด คอนเสิร์ต และเทศกาลต่างๆ ตามรายงานของ 
Goldman Sachs Global Investment Research3 ได้ระบุว่าในปี 2567 คาดว่าธุรกิจดนตรีสดจะมี
แนวโน้มอัตราการเติบโตที่ร้อยละ 6.50 จากปี 2567 ถึงปี 2573 เนื่องจากความต้องการที่เพิ่มขึ ้นของ
ประสบการณ์ในการเข้าชมคอนเสิร์ตและฟังเพลงแบบดนตรีสด โดยเฉพาะอย่างยิ่งในกลุ่มคนเจนซี (Gen 
Z) และมิลเลนเนียล (Millennial)  ทั้งนี้การกลับมาของศิลปินต่างประเทศยอดนิยมและไลฟ์คอนเสิร์ตใน
ประเทศไทย ก่อให้เกิดประโยชน์หลายประการต่อเศรษฐกิจไทย การเดินทางไปยังต่างประเทศเพื่องาน
ดนตรี รับชมกีฬา และร่วมงานสำคัญอื่นๆ  มีแนวโน้มที่จะเพิ่มขึ ้น และมีการคาดการณ์ว่าตลาดการ
ท่องเที่ยวเชิงดนตรีทั่วโลกจะมีมูลค่าสูงถึง 11.3 พันล้านเหรียญสหรัฐภายในปี 2575 ซึ่งประเทศที่พร้อมใน
การจัดงานเหล่านี้อย่างประเทศไทยจึงมีโอกาสได้รับประโยชน์จากการเติบโตในด้านนี้ 

 
 

 

1 หน่วยงานวิจัยของ PwC (PricewaterhouseCoopers) ที่ทำการศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลทางธุรกิจและการเงินเพื่อช่วยให้ลูกค้าทำความเข้าใจแนวโน้มและพัฒนาการต่าง ๆ  
ในภาคธุรกิจและตลาดโลก หน่วยงานนี้มีการเผยแพร่รายงานและบทวิเคราะห์ที่เกี่ยวข้องกับประเด็นสำคัญ เช่น เศรษฐกิจ การเงิน เทคโนโลยี และการเปลี่ยนแปลงทางธุรกิจ 
2 หน่วยงานวิเคราะห์เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมในประเทศภายใต้ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน)  คือ "ฝ่ายวิจัยเศรษฐกิจและการตลาด" หรือ "Krungsri Research" ซึ่ง
เป็นแผนกที่ทำหน้าที่ศึกษาวิเคราะห์สถานการณ์เศรษฐกิจและแนวโน้มของอุตสาหกรรมต่าง ๆ เพื่อให้ข้อมูลเชิงลึกแก่ลูกค้าและผู้มีส่วนได้ส่วนเสียต่างๆของธนาคาร 
3 Goldman Sachs Global Investment Research คือ หน่วยงานวิจัยและวิเคราะห์ข้อมูลการลงทุนของ Goldman Sachs ซึ่งเป็นหนึ่งในสถาบันการเงินและธนาคารเพื่อการ
ลงทุนที่ใหญ่ที่สุดในโลก หน่วยงานนี้มีหน้าที่ทำการวิจัยตลาดการเงิน เศรษฐกิจ และอุตสาหกรรม เพื่อให้ข้อมูลเชิงลึกและข้อเสนอแนะด้านการลงทุนแก่ลูกค้าและนักลงทุน 
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2.4. รายละเอียดของผู้ซ้ือ 
        เนื่องจากบริษัทฯ จะจําหนา่ยหุ้นสามัญของ GMM Music ใหแ้ก่ Warner Music Hong Kong Limited (“WMHK”) 

โดย WMHK เป็นบริษัทท่ีมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”) ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง
เปิดเผยข้อมูลของผู้ถือหุ้นท่ีแท้จรงิ ของ WMHK โดยมีรายละเอียด ดังนี้  

ชื่อบริษัท Warner Music Group Corp. 
ปีก่อตั้ง พ.ศ. 2501 
ที่อยู่ 1633 Broadway, New York City, New York, U.S. 
การดำเนินงาน Warner Music Group มีการดำเนนิงานอยู่ทั่วโลก โดยมีสำนักงานอยู่ในมากกว่า 70 ประเทศ โดยมี

สำนักงานใหญ่อยู่ที่ New York, USA ซ่ึง Warner Music Group มุ่งเน้นการ การจัดการดำเนินงานใน
ท้องถิ่น การเซ็นสัญญาและพัฒนาศิลปิน การจัดจำหน่ายเพลง และการดูแลด้านการตลาดและการส่งเสริม
การขายในภูมิภาคของแต่ละสำนกังานที่เข้าไปตั้งอยู่ 

ภาพรวมธุรกิจ Warner Music Group เป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที่สุดในโลก ร่วมกบั Universal Music Group 
(UMG) และ Sony Music Entertainment (SME) โดยบริษัททั้งสามนี้ เป็นบรษิัทที่ครองอุตสาหกรรมดนตรี
ของโลก 

วิสัยทัศน์  Warner Music Group มุ่งเน้นการบ่มเพาะความสามารถ, ขับเคลื่อนนวัตกรรม, และขยายการดำเนินงานทั่ว
โลกเพื่อรักษาความเป็นผู้นำในอุตสาหกรรมดนตรีที่เปลี่ยนแปลงไป 

ข้อมูลการจดทะเบยีน จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ์ NASDAQ ของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยมกีารซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์
ภายใต้สัญลักษณ์ WMG (Warner Music Group) 

มูลค่าตามราคาตลาด 506,460,000,000.00 บาท  
กรรมการ 
 

 ชื่อ ตำแหน่ง 

1 Michael Lynton กรรมการบริหาร 

2 Valentin Blavatnik กรรมการบริหาร 

3 Len Blavatnik กรรมการบริหาร 

4 Lincoln Benet กรรมการอิสระ 

5 Mathias Döpfner กรรมการอิสระ 

6 Nancy Dubuc กรรมการตรวจสอบ 

7 Noreena Hertz กรรมการตรวจสอบ 

8 Ynon Kreiz กรรมการตรวจสอบ 

9 Ceci Kurzman กรรมการอิสระ 

10 Robert Kyncl กรรมการบริหาร 

11 Donald A. Wagner กรรมการตรวจสอบ 
 

ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 
ชื่อ 

อัตราส่วนการถือครอง 
(ร้อยละ) 

มูลค่าส่วนที่ถือครอง 
(ล้านบาท) 

Capital Research & Management Co. 
(World Investors) 

9.375 13,547.92 

Vanguard Global Advisers LLC 9.318 13,479.84 

Fidelity Management & Research Co. LLC 6.965 10,075.84 

BlackRock Advisors LLC 6.459 9,326.96 
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Darlington Partners Capital Management 
LP 

5.701 8,237.68 

AKO Capital LLP 5.271 7,624.96  
งบการเงิน  
(รอบระยะเวลารายงาน 31 
กันยายน 2564 – 2566) อ้างอิง
อัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 13 
สิงหาคม 2567 

หน่วย: ล้านบาท ปี 2564 ปี 2565 ปี 2566 

สินทรัพย์รวม 254,753.81 276,551.50 301,882.24 

หนี้สินรวม 253,128.70 270,616.31 286,690.78 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 1,625.11 5,935.19 15,191.47 

รายได้รวม 187,276.38 209,109.39 213,278.23 

กำไรสุทธ ิ 10,845.85 19,607.32 15,509.21 
 

  ที่มา: ข้อมูลจาก Warner Music Group และ www.marketscreener.com 
 

2.5.  สรุปเง่ือนไขที่สำคัญของสัญญาระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC 
2.5.1. สัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music (Share Sale and Purchase Agreement (“SPA”)) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา ผู้ขาย : บริษัทฯ 

ผู้ซ้ือ : WMHK 
หุ้นที่จะซ้ือขาย WMHK จะซื้อหุ้นสามัญของ GMM Music จากบริษัทฯ จำนวน 12,000,000 หุ้น คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 

ของหุ้นที่ออกจำหน่ายแล้วทั้งหมดของ GMM Music 
ราคาซ้ือขาย 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ โดยชำระเป็นเงินสด 
เง่ือนไขบังคับก่อน • ที่ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (แล้วแต่กรณี) อนุมัติการเข้าทำรายการ

ตามที่กฎหมายกำหนด 
• คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องเข้าทำสัญญาดังต่อไปนี้ 

- สัญญาซ้ือขายหุ้นฉบับนี้  
- สัญญาประกอบสัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music (Side Agreement)  
- ข้อตกลงกระทำการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement)  
- สัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement)  
- สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) 

2.5.2. สัญญาประกอบสัญญาซ้ือขายหุ้นของ GMM Music 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา ผู้ขาย : บริษัทฯ 

ผู้ซ้ือ : WMHK 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
การปรับราคาซ้ือขาย 
(Purchase Price 
Adjustment) 

ราคาซ้ือขายหุ้นตาม SPA (Purchase Price) อาจมีการปรับเปลี่ยนภายใต้เง่ือนไขของสัญญานี้ โดยราคาซ้ือขาย
ภายหลังมีการปรับเปลี่ยนให้เรียกว่าราคาซ้ือขายสุดท้าย (Final Purchase Price) 
• การปรับราคาซื้อขายหุ้น GMM Music มีผลภายในระยะเวลานับแต่วันที่สัญญาฉบับนี้มีผลใช้บังคับจนถึง

วันที่หุ้นสามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้วเท่านั้น 

• อนึ่ง ในกรณีที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ 
GMM Music กับบุคคลอื่น  ต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK และ/หรือ ในกรณี
ที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM 
Music (สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงน้อยกว่าร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM 
Music ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับบุคคลอื่น) ราคาซื้อขายจะถูกปรับลด (โดยซึ่งจะ
เกิดขึ้นครั้งเดียวภายหลังจากการเสนอขายหุ้น IPO (โดยบริษัทฯ สามารถเลือกชำระได้ในรูปแบบของเงิน
สด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียว) 

http://www.marketscreener.com/
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เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
เง่ือนไขอื่นๆ ที่สำคัญ • WMHK มีสิทธิที่จะขายหุ้นที่ซื้อไปภายใต้ SPA ให้แก่บริษัทฯ และ/หรือบุคคลที่กำหนดโดยบริษัทฯ หาก 

GMM Music บอกเลิกสัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) โดยผิดสัญญาในระหว่าง
ระยะเวลาเร ิ ่มต ้น ( Initial Period) ตามที ่กำหนดไว ้ในสัญญาต ัวแทนจ ัดจำหน่าย (Distribution 
Agreement) ด้านล่าง 

• WMHK จะต้องไม่และจะต้องไม่ดำเนินการให้บริษัทในเครือของ WMHK จำนำ จำนอง สร้างภาระผูกพัน 
ขาย จำหน่าย หรือโอนหุ้นที่ถือโดย WMHK ไปยังบุคคลอื่นเป็นระยะเวลา 1 ปีนับแต่วันที่หุ้นของ GMM 
Music เริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ ภายหลังหุ้นสามัญของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ฯ ไม่ว่าในกรณีใดก็ตาม ทั้งนี้ WMHK สามารถทยอยขายหุน้ของ GMM Music ได้จำนวนร้อยละ 
25.00 ของหุ้นทั้งหมดที่ตนถืออยู่ใน GMM Music เมื่อครบระยะเวลา 6 เดือน นับแต่วันที่หุ้นของ GMM 
Music เร่ิมซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฯ 

• ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music ลดลงเนื่องจากแผนการจูงใจในหุ้น การซื้อหรือ
การมีส่วนร่วม แผนการซื้อหุ้นของพนักงาน หรือแผนที่คล้ายคลึงกันที่ออกและจัดสรรให้กับพนักงานและ
กรรมการของ GMM Music ก่อนการเสนอขายหุ้น IPO ตามที่คณะกรรมการของ GMM Music พิจารณา
ตามกฎหมายที่ใช้บังคับ (“โครงการ ESOP”) บริษัทฯ จะต้องโอนหุ้นเพิ ่มเติมใน GMM Music ให้กับ 
WMHK โดยไม่เสียค่าใช้จ่ายในลักษณะที่จะปรับสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music ให้กลับสู่
สัดส่วนก่อนโครงการ ESOP 

2.5.3. สัญญาข้อตกลงกระทำการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา บริษัทฯ และ WMHK 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
วันสิ้นสุดของสัญญา สัญญานี้อาจสิ้นสุดลงเมื่อเกิดเหตุการณ์ใดเหตุการณ์หนึ่ง ดังต่อไปนี้ 

1. วันที่หุ้นของ GMM Music เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือตลาดอื่น ๆ 
2. คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายตกลงกันเลิกสัญญานี้โดยทำเป็นหนังสือลงลายมือชื่อของคู่สัญญา 
3. คู่สัญญาไม่ได้เป็นผู้ถือหุ้นของ GMM Music โดยไม่ได้เป็นการกระทำการผิดสัญญา หรือ 
4. มีมติผู้ถือหุ้นให้เลิกกิจการ GMM Music 
5. มีคำสั่งหน่วยงานราชการหรือศาลให้เลิกกิจการ GMM Music 

ภาระหน้าที่ที่เกี่ยวเนื่องกับ
แผนการ IPO 

คู่สัญญาทั้งสองฝ่ายจะลงมติอนุมัติในแผนการ IPO ของ GMM Music และกระทำการอื่น ๆ เพื่อให้แผนการ IPO 
สมบูรณ์ภายในส้ินปี 2569 

เง่ือนไขอื่นๆ ที่สำคัญ • ในกรณีที่ WMHK ประสงค์จะโอนหุ้นของ GMM Music จะต้องได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษร
จากบริษัทฯ 

• บริษัทฯ และบริษัทในเครือของบริษัทฯ ในภูมิภาคเอเชีย จะไม่จำหน่ายหรือเสนอจำหน่ายหุ้นของ GMM 
Music ที่ตนถืออยู่ให้แก่บุคคลที่กำหนด โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรล่วงหน้าจาก 
WMHK 

• WMHK ตกลงที่จะให้สิทธิในการร่วมพัฒนาศิลปินแก่ GMM Music ก่อนผู้อื่นในประเทศไทย (Artist Co-
Development Right of First Refusal) ภายใต้เง่ือนไขของสัญญานี้ 

• กรณีบริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะโอนหุ้นของ GMM Music ที่ตนถืออยู่ (ทั้งหมดหรือบางส่วน) ไปยังบุคคล
อื่น ซึ่งทำให้บริษัทฯ สูญเสียอำนาจควบคุมใน GMM Music บริษัทฯ จะต้องแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรไป
ยัง WMHK โดย WMHK มีสิทธิที่จะส่งหนังสือแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรถึงบริษัทฯ โดยระบุว่า WMHK 
ประสงค์จะขายหุ้นทั้งหมดของตนให้กับบุคคลอื่นในราคา ข้อกำหนดและเงื่อนไขที่เสนอโดยบุคคลอื่นใน
คราวเดียวกัน ทั้งนี้ บริษัทฯ จะไม่มีสิทธิขายหุ้นที่โอนให้กับบุคคลอื่น เว้นแต่บริษัทฯ จะดำเนินการให้
บุคคลอื่นซื้อหุ้นทั้งหมดที่ถือโดย WMHK ตามที่ WMHK เสนอขาย 
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2.5.4. สัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา GMM Music และ Warner และ WMA  

(โดยที่ Warner และ WMA รวมเรียกกันว่า “Warner Group”) 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
เนื้อหาที่อนุญาตใหจ้ัด
จำหน่าย 

สิ่งบันทึกเสียง (sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual recordings) ซึ่งเป็น และ/หรือ จะเป็น
เจ้าของ และ/หรือ ควบคุมโดย GMM Music โดย Warner Group มีสิทธิจัดจำหน่ายได้ทั่วโลกผ่านแพลตฟอร์ม
ออนไลน์ที่กำหนดเท่านั้น 

ค่าธรรมเนียมการจัด
จำหน่าย 

• ค่าธรรมเนียมการจัดจำหน่ายคิดเป็นร้อยละของรายรับสุทธิ (Net Receipts1) 
• Warner Group จะจ่ายเงินประกันขั้นต่ำ (Minimum Guarantee) ที่สามารถหักลบกับค่าบริการ ภายใต้

เงื่อนไขของสัญญาฉบับนี้ ให้แก่ GMM Music เป็นระยะเวลาอย่างน้อย 3 ปี นับตั้งแต่วันเริ่มระยะเวลา
สัญญา 

• ค่าธรรมเนียมการจัดจำหน่ายอาจได้รับการปรับขึ้นในกรณีที่ คู่สัญญาตกลงให้ Warner Group ให้บริการ
อื่น ๆ เพิ่มเติมจากที่ระบุไว้ในข้อสัญญา 

ระยะเวลาสัญญา • ระยะเวลา 7 ปีนับแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 2568 ("Initial Period") หรือจนกว่าค่าธรรมเนียมการจัดจำหนา่ย
ซึ่งจ่ายให้แก่ Warner Group เกินกว่าจำนวนที่กำหนดไว้ภายใต้เงื ่อนไขของสัญญา แล้วแต่กรณีใดจะ
เกิดขึ้นในภายหลังและขึ้นอยู่กับการชดใช้เงินประกันขั้นต่ำ (Minimum Guarantee) จนครบ (“Initial 
Period”) 

• เมื่อสิ้นสุดระยะเวลา Initial Period ระยะเวลาของสัญญานี้จะต่ออายุโดยอัตโนมัติครั้งละ 1 ปี เว้นแต่อีก
ฝ่ายหนึ่งจะได้รับแจ้งเป็นลายลักษณ์อักษรเกี่ยวกับการเลิกสัญญาอย่างน้อย 6 เดือนล่วงหน้า (“Renewal 
Period”) 

 

2.5.5. สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) 

เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
คู่สัญญา GMM Global และ Warner และ WMA 

(โดยที่ Warner และ WMA รวมเรียกกันว่า “Warner Group”) 
วันที่มีผลบังคับใช้ วันที่สัญญาซ้ือขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ 
รายละเอียดการร่วมมือทาง
การค้า 

GMM Global และ Warner Group ประสงค์ที่จะลงทุนร่วมกัน โดยทั้งสองฝ่ายจะคัดเลือกศิลปิน เพื่อเข้าลง
นามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกันต่อไป 

เงินลงทุน GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint 
Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปี ของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มี
แผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราว
หนึ่ง 

บริษัทร่วมทุน (Equity Joint 
Venture) 

GMM Global และ Warner ตกลงจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ภายในวันครบรอบ 1 ปีของ
วันที่สัญญามีผลบังคับใช้ โดย GMM Global และ Warner จะมีสิทธิเท่าเทียมกันในการกำกับดูแลบริษัทร่วมทุน

 
 

 

1 รายรับสุทธิ (Net Receipts) หมายถึง รายได้ที่เกิดจากการจัดจำหน่ายเนื้อหาที่อนุญาตให้จัดจำหน่ายโดย Warner Group หรือกลุ่มของ Warner 

Group ทั่วโลกตามสัญญานี้ รวมถึงบริษัทในเครือของ Warner Group ซึ่งรวมถึงค่าธรรมเนียมลิขสิทธิ์ในเนื้อหาหลังจากหักภาษี ณ  
ที่จ่าย, ภาษีมูลค่าเพิ่ม หรือ ภาษีสินค้าและบริการ (GST) ที่เกี่ยวข้องซึ่งบังคับใช้กับ Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลกภายใต้
กฎหมายที่ใช้บังคับ และที่ได้รับและรวบรวมโดย Warner Group หรือกลุ่มของ Warner Group ทั่วโลก รวมถึงบริษัทในเครือของ Warner Group ทั้ง
หมดแล้วเท่านั้น 
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เงื่อนไขที่สำคัญ รายละเอียด 
ดังกล่าว ซึ ่งการจัดตั ้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) จะต้องดำเนินการเมื ่อ GMM Global และ 
Warner ได้รับการอนุมัติจากคณะกรรมการของตน 

คณะกรรมการร่วม จำนวน: คณะกรรมการร่วมประกอบด้วยบุคคลที่เสนอชื่อโดย GMM Global 2 คน และบุคคลที่เสนอชื่อโดย 
Warner 2 คน รวมกันเป็นทั้งหมด 4 คน 
อำนาจหน้าที่: คณะกรรมการร่วมมีอำนาจในการตัดสินใจ และดำเนินงานเกี่ยวกับการคัดเลือกศิลปิน เง่ือนไขที่
ศิลปินจะลงนามร่วมกันกับ GMM Global และ Warner ภายใต้สัญญาศิลปิน การผลิต การจำหน่าย และ
แผนการตลาดของศิลปิน ซ่ึงรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียง การกำหนดค่าใช้จ่าย และงบประมาณที่เกี่ยวข้อง 
มติคณะกรรมการร่วม1: คณะกรรมการร่วมต้องให้ความเห็นชอบร่วมกันทั้งหมดเป็นลายลักษณ์อักษร 

สิทธิและหน้าที่ของคู่สัญญา • GMM Global ตกลงทำหน้าที่ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับตลาดเพลงไทย ได้แก่ การผลิตเพลง การโปรโมทเพลง การ
จัดการศิลปิน และหน้าที่อื่นๆ เช่น การฝึกฝนศิลปิน การจัดหาพื้นที่สำนักงาน เป็นต้น 
• Warner Group จะต้องปฏิบัติตามและต้องดำเนินการให้บริษัทในเครือปฏิบัติตามข้อกำหนดตามสัญญาฉบับนี้ 
และทำหน้าที่ในส่วนที่เกี่ยวข้องกับตลาดเพลงต่างประเทศ (นอกเหนือจากประเทศไทย) ได้แก่ การจัดหา
ทรัพยากรเพลง การตลาด การจัดการศิลปิน และหน้าที่อื่นๆ เช่น การเข้าทำสัญญากับโปรดิวเซอร์ การดูแล
ค่าลิขสิทธิ์ของศิลปิน และการจัดจำหน่ายเพลง เป็นต้น 
• WMA จะต้องรับผิดชอบหน้าที่ในการดำเนินการที่เกี่ยวข้องกับการตลาดในระดับภูมิภาคตามแผนการตลาด
และวิธีการดำเนินการของ WMA 

การแบ่งกำไร GMM Global และ Warner ตกลงที่จะแบ่งกำไรกันรายไตรมาส ในอัตราส่วนฝ่ายละร้อยละ 50.00 ของรายได้
สุทธิ โดยจะคำนวณรายได้สุทธิจากรายได้ทั้งหมดหลังหักค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง 

ทรัพย์สินทางปัญญา GMM Global และ Warner เป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ร่วมกันตามสัดส่วนการถือหุ้นที่เท่ากัน และขึ้นอยู่กับข้อตกลงที่
จะตกลงร่วมกับศิลปิน 

2.6. มูลค่ารวมของรายการ 

 บริษัทฯ จะจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC เป็นจำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็น
สัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ 
(ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท2) โดยชำระด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (ท้ังนี้ มูลค่า
หุ้นสามัญของ GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมีมูลค่าเท่ากับ 
700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) โดยบริษัทฯ จะได้รับชำระค่าหุ้นสามัญของ GMM Music ในรูปแบบของเงินสดจากกลุ่ม WMGC 
โดยกลุ่ม WMGC จะชำระค่าตอบแทนด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น ทั้งนี้ ราคาซื้อขายอาจมีการปรับเปลี่ยน ภายใต้
เงื่อนไขของสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายหุ้นของ GMM Music ตามที่ได้กล่าวไปข้างต้น โดยการปรับราคาซื้อขายถือเป็น
เงื่อนไขอันเป็นมาตรฐานปฏิบัติทั่วไปท่ีนิยมใช้กันเป็นอย่างแพร่หลายในการซื้อขายกิจการ โดยบริษัทฯ สามารถเลือกชำระได้ใน
รูปแบบของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียว 

 สำหรับธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้า
ร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) GMM Global ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 
90.00 และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่

 
 

 

1 มติของคณะกรรมการร่วมจะต้องได้รับความเห็นชอบจากคณะกรรมการร่วมทุกท่าน ดังนั้น ในกรณีที่คณะกรรมการร่วมท่านใดท่านหนึ่งมีมติ
ไม่เห็นด้วยในเร่ืองใด เร่ืองนั้นจะเป็นอันตกไป 
2 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวัน
ครบรอบ 1 ปีของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint 
Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง ดังนั้นมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่บริษัทฯ ต้องจ่าย
สำหรับธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่จะมีมูลค่าเท่ากับ 49,108,437 บาท 

2.7. เกณฑ์ที่ใช้กำหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

 มูลค่าของหุ้นสามัญของ GMM Music จำนวน 12,000,000 หุ้น ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี้ คิดเป็นมูลคา่ 
10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367,366,650 บาท1) ในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (ท้ังนี้ 
มูลค่าหุ้นสามัญของ GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมีมูลค่า
เท่ากับ 700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) เป็นมูลค่าที่เกิดจากการเจรจาต่อรองและการตกลงระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC 
โดยในการเจรจาต่อรอง บริษัทฯ ได้พิจารณาถึงมูลค่าของหุ้นสามัญที่ประเมินด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาดของบริษัทที่มี
ลักษณะธุรกิจใกล้เคียงกัน (Trading Multiples) กล่าวคือ เป็นวิธีเปรียบเทียบอันเป็นมาตรฐานการปฏิบัติอย่างแพร่หลายโดย
เปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจเพลงในระดับภูมิภาคเอเชียและระดับโลก เนื่องจากประเทศไทยไม่ได้มีบริษัทที่ประกอบ
ธุรกิจเพลงที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (ปัจจุบัน บริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน) ได้ปรับเปลี่ยนการ
ดำเนินธุรกิจหลักของบริษัทจากธุรกิจเพลงเป็นธุรกิจพาณิชย์และเอ็นเตอร์เทนเมนต์)  ซึ่งวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาดของ
บริษัทท่ีมีลักษณะธุรกิจใกล้เคียงกัน (Trading Multiples) ดังกล่าวเป็นวิธีประเมินมูลค่ากิจการที่นิยมใช้อย่างแพร่หลายในการ
ซื้อขายกิจการ (Merger and Acquisition) นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังได้พิจารณาวิธีประเมินมูลค่ากิจการอื่นประกอบด้วย อาทิ 
วิธีการคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow หรือ DCF) เป็นต้น อีกทั้ง บริษัทฯ ยังได้พิจารณาเงื่อนไขต่าง ๆ ใน
สัญญาซื้อขายหุ้นของ GMM Music รวมถึงสัญญาอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องที่บริษัทฯ ได้ตกลงกับกลุ่ม WMGC รวมไปถึงการพิจารณา
มูลค่าหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินที่ได้รับความอนุมัติจากสำนักงาน ก.ล.ต. ประกอบการ
กำหนดราคาซื้อขายหุ้นสามัญของ GMM Music อีกด้วย  

มูลค่าเงินลงทุนตามธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ที่ GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่
เกิน 54,564,930 บาท เป็นมูลค่าเงินลงทุนที่เกิดจากการเจรจาต่อรองและการตกลงร่วมกันระหว่างบริษัทฯ และกลุ่ม WMGC 
โดยพิจารณาถึงแผนการประกอบธุรกิจท่ีคาดว่าจะดำเนินการร่วมกัน อน่ึง มูลค่าเงินลงทุนตามธุรกรรมได้มาซื้อบริษัทย่อยกรณี
บริษัทร่วมทุนใหม่ที่บริษัทฯ ต้องจ่ายเป็นไปตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GMM Global (โดยบริษัทฯ จะลงทุนตาม
สัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ท่ีร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) เท่ากับ 49,108,437 บาท  

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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2.8. แผนการใช้เงินจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

บริษัทฯ จะนําเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ไปชําระหนี้กู้ยืมของกลุ่มบริษัทฯ 
และ/หรือใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ 

2.9. เง่ือนไขบังคับก่อนที่สำคัญ 

  ความสำเร็จในการเข้าทำรายการขึ้นกับเง่ือนไข ดังต่อไปนี้  

1) ประชุมคณะกรรมการ และ/หรือท่ีประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ (แล้วแต่กรณี) อนุมัติการเข้าทำรายการตามที่
กฎหมายกำหนด 

2) คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องเข้าทำสัญญาดังต่อไปนี้ 
-  สัญญาซื้อขายหุ้นฉบับนี้ 
-  สัญญาประกอบสัญญาซื้อขายหุ้นของ GMM Music (Side Agreement)  
-  ข้อตกลงกระทำการระหว่างผู้ถือหุ้น (Shareholders Undertaking Agreement)  
-  สัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement)  
- สัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint Venture Label Agreement) 
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2.10. ความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเข้าทำรายการ  

  บริษัทฯ มีความประสงค์จะเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC เป็นจำนวน 
12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมดของ GMM Music ในมูลค่า 
10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ และการเข้าทำรายการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของรายการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music โดย Global ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อย
ละ 90.00 ใน GMM Global ผ่านการถือหุ้นใน GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ 
GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM Global ร้อยละ 100.00) ได้เข้าทำสัญญาการรว่มมือทางการคา้ร่วมลงทุน (Commercial 
Joint Venture Label Agreement) กับ Warner Group เพื่อประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อนึ่ง ทั้งสองฝ่ายจะลงทุนฝ่าย
ละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) 
โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมี
ผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture)  

โดยรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และรายการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ดังกล่าว เป็นการ
ดำเนินการตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้สามารถเติบโตได้อย่างยั่งยืน ผ่านการผนวกองค์ความรู้ ความสามารถ 
และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรที ่แข ็งแกร่ง อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับโลก (Upscale 
Opportunities) การเพิ่มกำลังการผลิตและยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift 
Quality) เนื่องจากทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทช้ันนำและมีช่ือเสียงในธุรกิจเพลงของโลก โดยถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลัก
ที่ใหญ่ที่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีและมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธิ์ ซึ่งนอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพของ 
GMM Music แล้วยังจะส่งผลดีต่อความเชื ่อมั ่นใน GMM Music ด้วยเช่นกัน แม้ว่าบริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้รับ
ผลตอบแทนจากผลประกอบการที ่มากขึ ้นของ GMM Music ในอนาคต รวมถึงบริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้ร ับรู้
ผลตอบแทนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ที่มากกว่ามูลค่าบริษัทที่ได้รับจากการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้น
สามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี้ อย่างไรก็ตาม การได้ร่วมลงทุนกับกลุ่ม WMGC ผ่านการร่วมทุนกับ 
Warner Group จะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพของบริษัทฯ  ประกอบกับมูลค่าการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนีสู้งกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
(ในกรณีที่ไม่มีการปรับลดราคาซื้อขายตามเงื่อนไขสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายของ GMM Music)  

เมื่อพิจารณาถึงข้อดี ข้อเสีย ความเสี่ยง เหตุผลของการเข้าทำรายการ รวมถึงเงื่อนไขการเข้าทำรายการซึ่งส่วนใหญ่
เป็นไปตามเงื่อนไขการค้าโดยปกติทั่วไป และมิได้มีเงื่อนไขที่อาจจะทำให้บริษัทฯ หรือผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เสียประโยชน์จาก
การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และรายการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหม่ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music และรายการได้มากรณีจัดตั้งบริษัทร่วมทุนใหมใ่น
ครั้งนีม้ีความเหมาะสมและเป็นไปเพื่อผลประโยชน์สูงสุดของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  
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2.11.  ข้อดีของการเข้าทำรายการ 

ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

1)   บริษัทฯ สามารถนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ไปชําระหนี้กู ้ยืมของกลุ่ม  
บริษัทฯ และ/หรือใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ 

 การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC เป็นจำนวน 12,000,000 
หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music 
ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็นมูลค่า 367,366,650 บาท (ใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 
34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า
ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 ) โดยกลุ่ม WMGC จะ
ชำระค่าตอบแทนด้วยเงินสดในงวดเดียวในวันโอนหุ้น ซึ่งบริษัทฯ มีแผนจะนำเงินที่ได้รับดังกล่าวไปชําระ
หนี้กู้ยืมของกลุ่มบริษัทฯ และ/หรือใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่ม
บริษัทฯ โดยการนำเงินที่ได้รับไปชำระหนี้เงินกู้ยืม ซึ่งจะส่งผลให้โครงสร้างทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ดี
ขึ้น ซึ่งจะช่วยเพิ่มความคล่องตัวของกลุ่มบริษัทฯ และจะสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ง่ายขึ้น ประกอบกับ
การชำระเงินกู้ยืมจะสามารถลดต้นทุนทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ได้ นอกจากน้ี หากบริษัทฯ มีการนำเงิน
ที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ส่วนท่ีเหลือไปใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ จะสามารถช่วยเพิ่มโอกาสในการลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพเพื่อต่อ
ยอดธุรกิจของบริษัทฯ และสามารถดำเนินธุรกิจให้เติบโตอย่างแข็งแกร่งมากข้ึน อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ จะ
มีการพิจารณาสัดส่วนการนําเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ไปชําระหนี้
กู้ยืมของกลุ่มบริษัทฯ และ/หรือใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่ม  
บริษัทฯ ตามความเหมาะสมในอนาคต 

2)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์และสร้างความเชื่อมั่นใน GMM Music จากการที่กลุ่ม WMGC เข้าลงทุน
ในฐานะนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 

ทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก มีสำนักงานอยู่ในมากกว่า 70 
ประเทศทั่วโลก โดยมีสำนักงานใหญ่อยู่ที่นิวยอร์ก ประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลง
หลักที ่ ใหญ่ท ี ่ส ุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีร ่วมกับ Universal Music Group และ Sony Music 
Entertainment โดยมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธิ์ ซึ่งการเข้ามาลงทุนของ WMGC ใน GMM 
Music นอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพของ GMM Music แล้วยังจะส่งผลดีต่อความเชื่อมั่นใน GMM Music 
ด้วยเช่นกัน ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อแผนการเตรียมความพร้อมสู่การเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนทั่วไปเป็นครั้ง
แรก (IPO) ของ GMM Music เพื่อปลดล็อกมูลค่าของ GMM Music ตามที่ได้มีการอนุมัติแล้วในที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัท ครั้งท่ี 3/2566 เมื่อวันที่ 27 กรกฎาคม 2566 

3)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์จากการเข้าทำสัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) 
ระหว่าง GMM Music และ Warner Group 

เนื ่องจากทาง GMM Music และ Warner Group ได้มีการจัดทำสัญญาตัวแทนจำหน่าย เพื ่อให้ 
Warner Group มีสิทธิจัดจำหน่ายสิ่งบันทึกเสียง (sound recordings) และโสตทัศนวัสดุ (audio-visual 
recordings) ซึ่งเป็นเจ้าของ และ/หรือ ควบคุมโดย GMM Music ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ท่ีกำหนดได้ทั่ว
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โลก โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันท่ีสัญญาซื้อขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ ซึ่งจะสามารถขยายฐานผู้ฟังและเพิม่
การรับรู้ของเพลงไทยและศิลปินไทยได้ทั่วโลก อันจะสามารถเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน และเพิ่ม
รายได้ของ GMM Music ให้สูงข้ึน ซึ่งช่วยรักษาเสถียรภาพการเติบโตไดอ้ย่างยั่งยืน ดังนั้น ภายหลังจากการ
เข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music บริษัทฯ ในฐานะผู้ถือหุ้นใหญ่ ซึ่งถือหุ้นร้อยละ 
88.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมด ณ วันท่ี 14 สิงหาคม 2567 จะได้รับประโยชน์จาก
ผลการดำเนินงานของ GMM Music ด้วยเช่นกัน 

4)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์จากการเข้าทำสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial 
Joint Venture Label Agreement) ระหว่าง GMM Global และ Warner Group 

เนื่องจากทาง GMM Global ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อย
ละ 90.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดผ่านการถือหุ้นใน GMM Music (บริษัทฯ ถือ
หุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM Global ร้อยละ 
100.00) และ Warner Group ได้มีการจัดทำสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน โดยมีวัตถุประสงค์ที่
จะลงทุนร่วมกัน เพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลงนามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกันต่อไป 
โดยจะมีผลบังคับใช้ในวันที่สัญญาซื้อขายหุ้น (SPA) เสร็จสมบูรณ์ โดยการร่วมมือกันจะส่งผลให้ GMM 
Music ในฐานะบริษัทย่อยของบริษัทฯ สามารถแลกเปลี่ยนองค์ความรู้ในการดำเนินธุรกิจจากกลุ่ม WMGC 
ซึ่งเป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก อันจะช่วยเพิ่มศักยภาพธุรกิจและความสามารถใน
การแข่งขันให้กับบริษัทฯ เช่น การยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง เป็นต้น โดยหากพิจารณา
จากประมาณการผลตอบแทนในการเข้าลงทุนที่จัดทำโดยบริษัทฯ คาดว่าการลงทุนในครั้งนี้จะมีอัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ (Project IRR) ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 18.15 

5)   บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์จากมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ที่
สูงกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

เนื่องจากมูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วน
ร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดให้แก่กลุ่ม WMGC ในมูลค่า 10,500,000 
ดอลลาร์สหรัฐ หรือมูลค่า 367,366,650 บาท (ใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ 
โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้าตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567) ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับมูลค่ายุติธรรมที่ประเมินโดยที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระซึ่งอยู่ในช่วงมูลค่าเท่ากับ 296,373,062 – 330,830,792 บาท พบว่ามูลค่าการเข้าทำ
รายการสูงกว่าร้อยละ 11.69 – 24.63 ดังนั้น จึงเป็นราคาการเข้าทำรายการที่เหมาะสมและเป็นประโยชน์
ต่อบริษัทฯ  

อย่างไรก็ตาม มูลค่าการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC อาจจะถูกปรับลด
ตามเงื่อนไขสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายของ GMM Music ในกรณีที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 
WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้น
ของ GMM Music ให้แก่ WMHK และ/หรือ ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 
15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music (สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงน้อยกว่า
ร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM Music ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับ
บุคคลอื่น) ซึ่งจะเกิดขึ้นครั้งเดียวภายหลังจากการเสนอขายหุ้น IPO เพื่อให้ราคาซื้อขายของ WMHK นั้นมี
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ความเสมอภาคกับบุคคลอื่น ซึ่งจะเป็นไปตามมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ในอนาคตที่อาจมีปัจจัย
ความเสี่ยงทางด้านเศรษฐกิจ ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยี รวมถึงความเสี่ยงด้าน
ธุรกิจที่เปลี่ยนแปลงไป 

  ธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

1)   การลงทุนในบริษัทร่วมทุนใหม่เป็นการดำเนินการตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้สามารถ
เติบโตได้อย่างยั่งยืน  

เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ได้มีการปรับรูปแบบการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ จากบริษัทประกอบ
ธุรกิจทั ่วไป (Operating Company) เปลี ่ยนเป็นบริษัทที ่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ ้นในบริษัทอื่น 
(Holding Company) ที่มุ่งเน้นธุรกิจด้านความบันเทิงแบบครบวงจร และธุรกิจเทคโนโลยีและแพลตฟอร์ม 
ซึ่งธุรกิจหลักที่บริษัทฯ ดำเนินการผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ที่ประกอบธุรกิจหลักได้แก่  ธุรกิจเพลง 
ธุรกิจโฮมช้อปปิ้ง และ ธุรกิจสื่อ ดังนั้น การร่วมทุนกับ Warner Group ผ่านบริษัทย่อย GMM Global โดย
มีวัตถุประสงค์ที่จะลงทุนร่วมกัน เพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลงนามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและ
ศิลปินร่วมกัน ซึ่งการดำเนินการดังกล่าวเป็นไปตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ อีกทั้งยังเป็นการช่วย
กระจายความเสี่ยงในการลงทุนของบริษัทฯ เพื่อให้บริษัทฯ สามารถเติบโตในระยะยาวได้อย่างยั่งยืน  โดย
หากพิจารณาจากประมาณการผลตอบแทนในการเข้าลงทุนที่จัดทำโดยบริษัทฯ คาดว่าการลงทุนในครั้งนี้
จะมีอัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ (Project IRR) ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 18.15 

2)   การลงทุนในบริษัทร่วมทุนใหม่สามารถช่วยส่งเสริมการเติบโตทางธุรกิจเพลงของบริษัทฯ ภายใต้การ
ดำเนินงานของ GMM Music ผ่านการผนวกองค์ความรู้ ความสามารถ และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรที่
แข็งแกร่ง  

ทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก มีสำนักงานอยู่ในมากกว่า 70 
ประเทศทั่วโลก โดยมีสำนักงานใหญ่อยู่ที่นิวยอร์ก ประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลง
หลักที ่ ใหญ่ท ี ่ส ุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีร ่วมกับ Universal Music Group และ Sony Music 
Entertainment โดยมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธิ์ ซึ่งการได้ร่วมลงทุนกับกลุ่ม WMGC ผ่าน
การร่วมทุนกับ Warner Group จะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพของ
บริษัทฯ ภายใต้การดำเนินงานของ GMM Music ให้เติบโตได้อย่างยั่งยืนมากยิ่งขึ้น โดยการดำเนินการ
ดังกล่าวจะก่อให้เกิดประโยชน์ร่วมกัน (Synergy) อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับ
โลก (Upscale Opportunities) การเพิ่มกำลังการผลิตและยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง 
โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift Quality) เช่น ทีมนักแต่งเพลง ทีมโปรดิวเซอร์ และโอกาสในการ
ร่วมงานกับศิลปินช่ือดังของโลก 
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2.12. ข้อเสียของการเข้าทำรายการ 

 ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

1)   บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากผลประกอบการที่มากข้ึนของ GMM Music ในอนาคต 

เมื่อพิจารณาจากภาพรวมอุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกพบว่ากำลังเข้าสู่ยุคสมัยแห่งการเติบโตระลอกที่
สอง (Second Wave) ในปี 2566 โดยสร้างรายได้ที่สูงสุด 88.55 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ ในปี 2566 การ
เติบโตนี้เกิดจากการเริ่มต้นของอุตสาหกรรมดิจิทัลมิวสิค โดยสร้างโอกาสให้ผู้บริโภคได้เข้าถึงคอนเทนตไ์ด้
โดยตรงอย่างมีประสิทธิภาพ และเพิ่มรูปแบบและช่องทางในการสร้างรายได้ของอุตสาหกรรมเพลง ทั้งนี้ 
จากการคาดการณ์ของ MiDIA ซึ่งเป็นบริษัทสำรวจและวิจัยข้อมูลทางการตลาดที่ให้บริการวิเคราะห์ขอ้มูล
กับแนวโน้มตลาด พฤติกรรมผู้บริโภค และการแข่งขันของตลาด พบว่าอุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกจะเติบโต
ระหว่างปี 2566 ถึงปี 2574 มากกว่าร้อยละ 60.00 โดยจะสร้างรายได้ 141.68 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ
ภายในปี 2574 ดังนั้น การเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ จะส่งผลใหบ้ริษัทฯ 
มีสัดส่วนการถือหุ้นลดลงจากร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมด ณ วันที่ 14 
สิงหาคม 2567 เหลือสัดส่วนร้อยละ 88.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมด ณ วันที่ 14 
สิงหาคม 2567 ซึ่งจะส่งผลใหบ้ริษัทฯ เสียโอกาสในการได้รับผลตอบแทนจากผลประกอบการที่มากข้ึนหาก 
GMM Music มีผลการดำเนินงานท่ีเติบโตมากขึ้นในอนาคต  

อย่างไรก็ตาม แม้ว่าการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี ้จะส่งผลให้ 
บริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นสามัญของ GMM Music ลดลงร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและ
ชำระแล้วท้ังหมด หากแต่บริษัทฯ จะสามารถเพิ่มองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพใน
การดำเนินธุรกิจจากการเข้าลงทุนของกลุ่ม WMGC 

2)   บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการได้รับรู้ผลตอบแทนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ที่มากกว่า
มูลค่าบริษัทท่ีได้รับจากการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่กลุ่ม WMGC ในครั้งนี ้

ในการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ ้นสาม ัญของ GMM Music ให ้แก ่กล ุ ่ม WMGC เป ็นจำนวน 
12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมด ใน
มูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ ซึ ่งเมื ่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมีมูลค่าเท่ากับ 
700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ หรือคิดเป็นมูลค่า 24,491,110,000 บาท (ใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 
บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้าตามที่ปรากฏ
บนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567) อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ มี
แผนการเตรียมความพร้อม IPO ของ GMM Music เพื่อปลดล็อกมูลค่าของ GMM Music ตามที่ได้มีการ
อนุมัติแล้วในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2566 เมื่อวันที่ 27 กรกฎาคม 2566 ดังนั้น บริษัทฯ 
จึงอาจเสียโอกาสในการได้รับรู้ผลตอบแทนจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ผู้ซื้อรายอื่น
ในอนาคตหาก GMM Music มีมูลค่าบริษัทมากกว่า 24,491,110,000 บาท   

 

 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่                                       

 

59 | หน้า 

 

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

1)   บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการลงทุนโครงการอื่นที่มีศักยภาพและอาจให้ผลตอบแทนมากกว่าการเข้าทำ
รายการได้มาซึ่งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี้  

การร่วมทุนกับ Warner Group ผ่านบริษัทย่อย GMM Global โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมผ่าน 
GMM Music ร้อยละ 90.00 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมด เพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลง
นามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกัน โดยจะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท 
(บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) ภายใต้
กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปี ของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมีผลบังคับ
ใช้ GMM Global และ Warner Group มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่
กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง ซึ่งบริษัทฯ จะใช้เงินทุนหมุนเวียนของ GMM Music ใน
การร่วมลงทุนกับ Warner Group ดังนั้น บริษัทฯ อาจเสียโอกาสในการนำเงินทุนหมุนเวียนในจำนวนไม่
เกิน 54,564,930 บาท เข้าลงทุนโครงการอื่นท่ีมีศักยภาพและอาจให้ผลตอบแทนมากกว่าในอนาคต 

อย่างไรก็ตาม ทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจเพลงของโลก โดยถือเป็นหนึ่ง
ในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีและมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 ล้านลิขสิทธ์ิ 
ซึ่งคาดว่าจะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน และศักยภาพของบริษัทฯ ภายใต้การ
ดำเนินงานของ GMM Music ให้เติบโตได้อย่างยั่งยืนมากยิ่งข้ึน 

2.13.  ความเสี่ยงของการเข้าทำรายการ 

 ธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music 

1)   ความเสี่ยงท่ีราคาซื้อขายอาจจะถูกปรับลดตามเง่ือนไขสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายของ GMM Music 

 เนื่องจากบริษัทฯ มีแผนการเตรียมความพรอ้ม IPO ของ GMM Music เพื่อปลดล็อกมูลค่าของ GMM 
Music ตามที่ได้มีการอนุมัติแล้วในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 3/2566 เมื่อวันที่ 27 กรกฎาคม 
2566 ดังนั้น การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จะอยู่ภายใต้เงื่อนไขการปรับ
ราคาซื ้อขาย (Purchase Price Adjustment) ตามผลการ IPO ของ GMM Music ซึ ่งระบุในสัญญา
ประกอบสัญญาซื้อขายหุ้นของ GMM Music โดยระบุว่าภายหลังจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น
สามัญของ GMM Music ในกรณีที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการ
เสนอขายหุ้นของ GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK 
และ/หรือ ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ 
WMHK ใน GMM Music (สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ลดลงน้อยกว่าร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้น
ทั้งหมดของ GMM Music ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับบุคคลอื่น) โดยราคาซื้อขายจะ
ถูกปรับลดครั้งเดียวภายหลังจากการเสนอขายหุ้น IPO เพื่อให้ราคาซื้อขายของ WMHK นั้นมีความเสมอ
ภาคกับบุคคลอื่น ซึ่งเป็นธรรมเนียมปฏิบัติทั่วไปที่ใช้กันอย่างแพร่หลายในการซื้อขายกิจการ (โดยบริษัทฯ 
สามารถเลือกชำระได้ในรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ 
แต่เพียงผู้เดียว)  
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อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ สามารถควบคุมเงื่อนไขในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK อาจ
ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 ได้ ผ่านการเป็นผู้กำหนดจำนวนหุ้นสามัญเพิ่มทุนใหม่ของ GMM Music เพื่อ
เสนอขาย IPO จึงมีความเสี่ยงต่ำที่ราคาซื้อขายจะถูกปรับลดลง ในขณะที่เงื่อนไขกรณีที่มูลค่าหุ้นตาม
สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำ
กว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK นั้นมีปัจจัยภายนอกมาเกี่ยวข้อง บริษัทฯ จึงไม่
อาจสามารถควบคุมได้โดยสมบูรณ์ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะมีการเฝ้าติดตามและวางแผนการใช้เงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทฯ อย่างสม่ำเสมอ โดยบริษัทฯ จะวางแผนล่วงหน้าและพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนที่
เหมาะสมกับเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจของบริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อ
พิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลานั้น ๆ แล้ว บริษัทฯ จะสามารถเลือกชำระได้ในรูปแบบ
ของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียว ซึ่งจะลดความ
เสี่ยงทางภาระด้านการเงินของบริษัทฯ ได้ อน่ึง หากบริษัทฯ เลือกชำระในรูปแบบของหุ้นสามัญของ GMM 
Music จะส่งผลให้สัดสว่นการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจำนวนหุ้นท่ีโอนให้แก่ WMHK 
ซึ่งส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีสัดส่วนการถือหุ้นใน GMM Music ที่ลดลง (Control Dilution) และมี
ส่วนแบ่งกำไรที่ลดลงในสัดส่วนเดียวกัน (Earnings Dilution) จาก GMM Music ตามสัดส่วนการถือหุ้น
ของบริษัทฯ ใน GMM Music ที่ลดลง 

2)   ความเสี่ยงท่ีจะไม่ได้รับอนุมัติการเข้าทำรายการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music จากท่ีประชุมผู้ถือหุ้น
ของบริษัทฯ 

การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญใน GMM Music เข้าข่ายเป็นรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์
ของบริษัทจดทะเบียนตามประกาศคณะกรรมการกำกับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลักเกณฑ์ในการ
ทำรายการที่มีนัยสำคัญที่เข้าข่ายเป็นการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งทรัพย์สิน (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) 
และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการ
ของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ พ.ศ. 2547 (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม)  
คิดขนาดรายการเมื่อรวมธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้กับธุรกรรมการจำหน่าย
ไปซึ่งสินทรัพย์ทั้งหมดในระยะเวลาหกเดือนก่อนวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทฯ จะมีมติ
อนุมัติการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในครั้งนี้ พบว่าขนาดรายการสูงสดุตาม
เกณฑ์กำไรสุทธิจากการดำเนินงานเท่ากับร้อยละ 55.99 ซึ่งถือเป็นรายการประเภทที่ 1 ตามประกาศเรื่อง
การได้มาหรือจำหน่ายไป ดังนั้นบริษัทฯ ต้องได้รับมติอนุมัติจากท่ีประชุมผู้ถือหุ้นเพื่อขออนุมัติในการตกลง
เข้าทำรายการ และต้องได้รับคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในสี่ของจำนวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับส่วนของผู้ถือหุ้นท่ีมีส่วนได้เสีย ซึ่งเป็นหน่ึงในเงื่อนไขบังคับ
ก่อนที่สำคัญตามสัญญาซื้อขายหุ้นของ GMM Music (Share Sale and Purchase Agreement) ดังนั้น 
หากบริษัทฯ ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามเกณฑ์ที่กำหนดแม้เพียง 1 วาระในวาระการพิจารณา
อนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่
เกี่ยวข้อง และการพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับ
นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ รวมถึงการมอบอำนาจที่เกี่ยวข้อง ซึ่งเป็นธุรกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกรรมการจำหน่าย
หุ้นสามัญของ GMM Music และมีเงื่อนไขซึ่งกันและกัน บริษัทฯ จะมีความเสี่ยงที่จะไม่สามารถเข้าทำ
รายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นใน GMM Music 
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3)   ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ (Foreign Exchange Rate Risk) 

เนื่องจากบริษัทฯ เข้าทำธุรกรรมโดยอยูภ่ายใต้เง่ือนไขการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่
กลุ่ม WMGC เป็นจำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออก
และชำระแล้วท้ังหมด ในมูลค่า 10,500,000 ดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งจะอยู่ภายใต้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ ส่งผลให้
บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศที่ส่งผลต่อราคาซื้อขายเมื่อ
พิจารณาเป็นสกุลเงินบาท โดยหากสกุลเงินบาทแข็งค่ามากขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ จะส่งผล
ให้บริษัทฯ ได้รับมูลค่าสิ่งตอบแทนเป็นสกุลเงินบาทน้อยลง  

นอกจากนี้ หากมีปรับราคาซื้อขาย (Purchase Price Adjustment) ตามผลการ IPO ของ GMM 
Music ซึ่งระบุในสัญญาประกอบสัญญาซื้อขายหุ้นของ GMM Music โดยบริษัทฯ ต้องชำระเงินคืนให้แก่
กลุ่ม WMGC ภายใต้สกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ อันส่งผลให้บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตรา
แลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศเช่นเดียวกัน โดยหากสกุลเงินบาทอ่อนค่ามากขึ้นเมื่อเทียบกับสกุลเงิน
ดอลลาร์สหรัฐ จะส่งผลให้บริษัทฯ ต้องชำระคืนมูลค่าสิ่งตอบแทนเป็นสกุลเงินบาทมากขึ้น    

อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ มีแผนในการพิจารณาใช้เครื่องมือทางการเงินเพื่อบริหารจัดการความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศดังกล่าวตามความเหมาะสม  

ธุรกรรมการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่ 

1)  ความเสี่ยงทีอ่ัตราผลตอบแทนในการลงทุนไม่เป็นไปตามที่คาดหวัง 

ในการเข้าทำธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั ้งบริษัทร่วมทุนใหม่ในครั้งนี ้ บริษัทฯ คาดว่าจะมีอัตรา
ผลตอบแทนภายในของโครงการ (Project IRR) ไม่ต่ำกว่าร้อยละ 18.15 โดยพิจารณาจากประมาณการ
ผลตอบแทนการเข้าลงทุนที่จัดทำโดยบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม ในการดำเนินงานในอนาคตซึ่งมีทั้งความเสี่ยง
ทางด้านเศรษฐกิจ ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน ความเสี่ยงด้านเทคโนโลยี รวมถึงความเสี่ยงด้านธุรกิจ อาจ
ส่งผลให้ผลการดำเนินงานไม่เป็นไปตามที่ประมาณการ และส่งผลให้โครงการไม่สามารถสร้างอัตรา
ผลตอบแทนได้ตามที่คาดหวัง 

อย่างไรก็ตาม GMM Music ซึ่งมีประสบการณ์ในธุรกิจเพลงมาอย่างยาวนานกว่า 40 ปี จะมีการหารือ
ร่วมกับ Warner Group ซึ่งเป็นบริษัทช้ันนำและมีช่ือเสียงในธุรกิจเพลงของโลกอย่างสม่ำเสมอเพื่อให้มั่นใจ
ว่าสามารถตอบสนองต่อความเสี่ยงต่าง ๆ ที่อาจเกิดขึ้นได้อย่างเหมาะสมและทันท่วงท ี

2)   ความเสี่ยงที่บริษัทฯ ไม่สามารถจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ได้ เนื่องจากขึ้นอยู่กับการ
อนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง 

ตามที่ระบุในเงื่อนไขสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน ซึ่ง GMM Global และ Warner Group 
จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่
ร ้อยละ 90.00 ใน GMM Global) ภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวัน
ครบรอบ 1 ปี ของวันที่สัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner Group มีแผนจะจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่งนั้น 
ส่งผลให้อาจมีความเสี่ยงท่ีภายในวันครบรอบ 1 ปี ของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้จะไมส่ามารถจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุนได้ เนื่องจากอาจไม่ได้รับการอนุมัติจากภายในของฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง   
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3. ความเหมาะสมด้านราคา 

ในการประเมินมูลค่ายุติธรรมของส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาโดยใช้ข้อมูล
ที่ได้รับจาก GMM Music การสัมภาษณ์ผู้บริหาร งบการเงินของแต่ละกิจการย้อนหลัง 3 ปีจากงวดสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2564 – 31 ธันวาคม 2566 ตลอดจนข้อมูลที่เผยแพร่ต่อสาธารณะทั่วไป อย่างไรก็ตาม ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่า ข้อมูลและเอกสารสำคัญดังกล่าวเป็นข้อมูลที่สมบูรณ์ ครบถ้วนและถูกต้อง รวมทั้ง พิจารณาจาก
สถานการณ์ และข้อมูลที่สามารถรับรู้ไดใ้นปัจจุบัน ซึ่งหากมีการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคญัต่อการดำเนนิ
ธุรกิจ การประเมินมูลค่ากิจการรวมถึงการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นในการพิจารณาราคายุติธรรมของมูลค่ากิจการ อาจมีการ
เปลี่ยนแปลง ทั ้งนี ้ ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินมูลค่าหุ ้นของกลุ่ มบริษัทย่อยด้วยวิธีต่าง ๆ จำนวน  
6 วิธี ได้แก่ 

1. วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 
2. วิธีปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 
3. วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) ซึ่งแบ่งออกเป็น 3 วิธี

คือ 
- วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach: “P/BV”) 
- วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earning Approach: “P/E”) 
- วิธีอัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าใช้จ่ายตัดจ่าย (Enterprise 

Value to Earnings before Interest, Tax, Depreciation and Amortization: “EV/EBITDA”) 
4. วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) 
5. วิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 
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3.1. วิธีประเมินมูลค่าตามบัญชี (Book Value Approach) 

วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Book Value Approach) เป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าสว่น
ของผู้ถือหุ้นตามงบการเงินรวมของ GMM Music ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่าทางบัญชีตาม
งบการเงินรวมของ GMM Music ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

     ตารางมูลค่าส่วนของผู้ถือหุน้ตามบัญชีของบริษัทภายใต้กลุม่ GMM Music 

ส่วนของผู้ถือหุ้น (งบการเงิน)  ล้านบาท 

ทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 800.00 
ส่วนเกินทุนจากการจา่ยโดยใช้หุ้นเป็นเกณฑ์ 8.67 
กำไรสะสม  
จัดสรรแล้ว - สำรองตามกฎหมาย 8.45 
ยังไม่ได้จัดสรร 215.94 
ส่วนต่ำจากการเปลีย่นแปลงสัดส่วนเงนิลงทุน (1.42) 
ส่วนต่ำกว่าทุนจากการรวมธุรกิจภายใต้การควบคุมเดียวกัน (436.11) 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของ Grammy Music 595.53 
สัดส่วนหุ้นรายการจำหน่ายไปต่อจํานวนหุ้นสามัญที่ออกและชาํระแล้วทั้งหมด (ร้อยละ) 1.50 
มูลค่ายุตธิรรมการของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามญั 8.93 

     ที่มา: งบการเงินของ GMM Music ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

การประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีจะได้มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ 
Warner Group ที่จำหน่ายไปเท่ากับ 8.93 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการที่  367.37 ล้านบาท 
หรือต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 97.57 ของมูลค่ายุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการดังกล่าว  

ทั้งนี ้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ด้วยวิธีมูลค่าตามบัญชีเป็นการแสดงมูลค่าทางบัญชี ณ 
ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและ
เหตุการณ์สำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอ นาคตและ
แนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจใน
อนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ ายุติธรรมของ GMM 
Music 
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3.2. วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีนี้ เป็นการประเมินมูลค่าทางบัญชีของทรัพย์สินสุทธิ หรือมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตาม  
งบการเงินของ GMM Music ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ใช้มูลค่าทางบัญชีตามงบการเงินรวมของ 
GMM Music ซึ่งปรากฏตามงบการเงินรวม ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 และปรับปรุงด้วยรายการต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นภายหลังจาก
วันท่ีในงบการเงิน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  ล้านบาท 

รวมมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของ GMM Music 595.53 
รายการปรับปรุง 0.00 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นตามบัญชีของ GMM Music หลังปรับปรุงมูลคา่
ทางบัญชี 

595.53 

สัดส่วนหุ้นรายการจำหน่ายไปต่อจํานวนหุ้นสามัญที่ออกและชําระแล้ว
ทั้งหมด (ร้อยละ) 

1.50 

มูลค่ายุติธรรมการของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ 8.93 
 ที่มา: งบการเงินของ GMM Music ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music เป็นการประเมินมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ โดยการปรับปรุงด้วย
รายการต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นภายหลัง จากวันที่ในงบการเงิน เช่น ส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่าและอุปกรณ์ สินค้าคงเหลือ เงินลงทุนใน
การร่วมค้า และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนเช่น ลิขสิทธิ์เพลง โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนอื่นๆ รวมถึงหนี้สิน และ
การจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ ซึ่งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้พิจารณารายการทางบัญชีต่างๆ ข้างต้น  และมีความเห็นว่า
รายการต่างๆ นั้นได้สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงตามนโยบายทางบัญชีของบริษัทฯ ได้อย่างสมเหตุสมผล เช่น สินค้าคงเหลือของ
บริษัทฯ ท่ีนำเสนอด้วยมูลค่าสุทธิที่จะได้รับ (Lower of cost or NAV) ส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่าและอุปกรณ์ และสินทรัพย์ไม่
มีตัวตนท่ีนำเสนอด้วยราคาทุนสุทธิด้วยค่าเสื่อมราคาสะสม หรือค่าตัดจำหน่ายสะสม รวมถึงเงินลงทุนในการร่วมค้าที่แสดงด้วย
มูลค่าตามบัญชีตามวิธีส่วนได้เสียซึ่งได้สะท้อนผลการดำเนินงานของการร่วมค้าที่ผ่านมาจนถึงงวดบัญชีปัจจุบัน นอกจากนี้
บริษัทฯ ไม่ได้มีการประกาศจ่ายเงินปันผลในรอบบัญชีที่ผ่านมา ด้วยเหตุเหล่านี้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า 
รายการต่างๆ ของบริษัทฯ ไม่มีสาระสำคัญเนื่องจากไม่มีเหตุการณ์ หรือข้อบ่งช้ีทีแ่สดงให้เห็นว่าสินทรัพย์หรือหนี้สินของบริษัท
ฯ ต้องได้รับการประเมินมูลค่าใหม่ ประกอบด้วยบริษัทฯ ไม่ได้มีการจัดทำเล่มประเมิณมูลค่าสินทรัพย์ของบริษัทฯ เอง อย่างไร
ก็ตาม อ้างอิงจากนโยบายทางบัญชีของบริษัทฯ ที่จะมีการทบทวนอายุให้การให้ประโยชน์ และทบทวนวิธีการตัดค่าเสื่อมราคา
และวิธีการตัดจำหน่ายทุกสิ้นปีเป็นอย่างน้อย และจะประเมินการด้อยค่าของสินทรัพย์เมื่อมีข้อบ่งช้ีว่าสินทรัพย์นั้นเกิดการด้อย
ค่า ซึ่งบริษัทฯ ได้ทำการทบทวนอายุการให้ประโยชน์ของส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่าใหม่ (ก่อนการโอนธุรกิจ) ในปีบัญชี 2565 
เป็นที่เรียบร้อยแล้ว ส่วนรายการทางบัญชีอ่ืนๆ ที่สามารถประเมิณมูลค่ายุติธรรมใหม่ได้ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็น
ว่ารายเหล่านั้นได้สะท้อนมูลค่าผ่านวิธีการจัดทำและนำเสนองบการเงินอย่างถูกต้องแล้ว ตามความเห็นของผู้สอบบัญชี ด้วย
เหตุเหล่านี้ การประเมิณมูลค่ายุติธรรมของบริษัทฯ โดยการปรับปรุงด้วยรายการต่างๆ จึงมีมูลค่าเท่ากับมูลค่าตามบัญชี (Book 
Value) ซึ่งมีมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ Warner Group ที่จำหน่ายไปเท่ากับ 8.93 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่า
มูลค่ายุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการที่ 367.37 ล้านบาท หรือต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 97.57 ของมูลค่ายุติธรรมที่ใช้ในการเขา้
ทำรายการดังกล่าว  

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ด้วยวิธีมูลค่าปรับปรุงมูลค่าตามบัญชี สะท้อนมูลค่า ณ ช่วงเวลา
ใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สำคัญ
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ที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินใช้อ้างอิง ส่วนปรับปรุงที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำ
กำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบตอ่การ
ดําเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุตธิรรม
ของ GMM Music  
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3.3. วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทท่ีประกอบธุรกิจใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) 

วิธีเปรียบเทียบกับบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกัน (Market Comparable Approach) เป็นการประเมินมูลค่า
หลักทรัพย์ของกิจการซึ่งอยู่บนสมมติฐานว่าบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือใกล้เคียงกันควรมีอัตราส่วนมูลค่าตลาด
ใกล้เคียงกัน โดยในการเลือกบริษัทท่ีประกอบธุรกิจท่ีใกล้เคียงกันเพ่ือประเมินมูลค่ากิจการ โดยแต่ละบริษัทที่นำมาเปรียบเทียบ
นั้นอาจมีความแตกต่างกัน อาทิ นโยบายทางการบัญชี นโยบายการลงทุน ขนาดของกิจการ โครงสร้างรายได้ โครงสร้างต้นทุน 
และแหล่งที่มาของรายได้อื่น ๆ เป็นต้น ดังนั้น การนำบริษัทที่ประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกันมาเปรียบเทียบนั้นอาจจะไม่ได้
ครอบคลุมบริษัทที่คล้ายคลึงกันท้ังหมดและอาจมีความแตกต่างกันในหลายประการดังท่ีอธิบายไปแล้วข้างต้น  

ในการประเมินมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music ด้วยวิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนตลาด ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ทำการประเมินมูลค่าโดยใช้อัตราส่วนตลาด ดังนี้ 

1. อัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Ratio : “P/BV”) 
2. อัตราส่วนราคาต่อกำไร (Price to Earnings Ratio : “P/E”) 
3. อัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัด

จำหน่าย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: 
“EV/EBITDA”) 

เนื่องจาก GMM Music ประกอบธุรกิจเพลงแบบครบวงจร (Integrated Music Business) ตั้งแต่การคัดเลือกศิลปิน 
การผลิตผลงานเพลง การทำการตลาด การบริหารและจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์เพลง การจัดจำหน่ายสินค้าเพลงทั้งรูปแบบ Physical 
และ Digital จนกระทั่งเป็นผู้จัดคอนเสิรต์และเฟสติวัล ตลอดจนเป็นผูด้ำเนินการบริหารศิลปินดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
จึงนำข้อมูลของบริษัทเทียบเคียงที่อยู่ในอุตสาหกรรมเพลงอันมีกระแสรายได้ที่ใกล้เคียงกับ GMM Music มากที่สุด และบริษัท
เทียบเคียงที่อยู่ในอุตสาหกรรมเพลงซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ ของประเทศเกาหลีใตม้าใช้ เนื่องจาก ในประเทศไทยไมม่ี
บริษัทใดที่สามารถเทียบเคียงรูปแบบการดำเนินงานของ GMM Music ได้อย่างเหมาะสม ตัวอย่างเช่นบริษัท อาร์เอส จำกัด 
(มหาชน) ทีถ่ึงแม้จะมีความใกล้เคียงกับบริษัทฯ ในแง่ของการดำเนินธุรกิจเพลง แต่หากแบ่งแยกประเภทรายได้ของบริษัท อาร์
เอส จำกัด (มหาชน) เป็นรายประเภท จะพบว่ารายได้หลักของบริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน) นั้นเป็นรายได้จากธุรกิจพาณิชย์
ถึงร้อยละ 50.34 เปรียบเทียบกับรายได้จากธุรกิจเพลงและอื่นๆ ที่ร้อยละ 11.33 ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลอืก
บริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน) เป็นหนึ่งในบริษัทเทียบเคียง นอกจากนี้จากการสืบค้นบริษัทต่างๆ ที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย์ในทวีปเอเชีย พบว่าบริษัทเหล่านั้นมีรายหลักที่ไม่ใช่รายได้จากธุรกิจเพลง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือก
บริษัทเหล่านั้นเป็นบริษัทเทียบเคียงของบริษัทฯ โดยสามารถสรุปรายชื่อและรายละเอียดของแต่ละบริษัทเทียบเคียงได้
ดังต่อไปนี้ 
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ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท  ลักษณะการประกอบธรุกิจ 
ประเทศ
ตลาด

หลักทรัพย ์

(ล้านบาท) 

มูลค่าราคา
ตลาด1  

กำไรสุทธ ิ 
ย้อนหลัง 
12 เดือน 

สินทรัพย์ หนี้สิน 

บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเร
ชัน  

ประกอบธุรกิจเพลง ซึ่งประกอบด้วย 1.) ธุรกิจ
ดิจิทัลมิวสิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกิจ
การจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลง
และสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 182,592.88  2,232.32  137,017.89 57,644.91 

บริษัท เจวายพีเอน
เตอร์เทนเมนต ์ 

ประกอบธุรกิจเพลง ซึ่งประกอบด้วย 1.) ธุรกิจ
ดิจิทัลมิวสิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกิจ
การจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลง
และสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 49,764.90  1,917.26  14,645.55 3,639.09 

บริษัท เอสเอ็มเอน
เตอร์เทนเมนต ์ 

ประกอบธุรกิจเพลง ซึ่งประกอบด้วย 1.) ธุรกิจ
ดิจิทัลมิวสิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกิจ
การจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลง
และสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 40,420.39  1,593.13  39,607.62 15,692.48 

บริษัท วายจีเอ็น
เตอร์เทนเมนต ์ 

ประกอบธุรกิจเพลง ซึ่งประกอบด้วย 1.) ธุรกิจ
ดิจิทัลมิวสิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกิจ
การจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลง
และสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 16,732.62  356.11  19,370.51 3,871.49 

หมายเหตุ: 1/  มูลค่าราคาตลาด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

(1) วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี (Price to Book Value Approach: P/BV) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี เป็นการนำมูลค่าหุ้นตามบัญชีของ GMM 
Music ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ตามที่แสดงในวิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชี คูณกับค่าเฉลี่ยมัธยฐาน (Median) ส่วนราคาตลาดต่อ
มูลค่าตามบัญชี (P/BV Ratio) ของบริษัทเทียบเคียงข้างต้นในระยะเวลาเฉลี่ย 7 วันย้อนหลังไปจนถึง 360 วันย้อนหลัง  โดย
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 
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ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชขีอง GMM Music 

บริษัท 
P/BV Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเรชัน    2.20    2.21    2.32    2.46    2.54    2.58    2.70    2.81    2.97 

บริษัท เจวายพีเอนเตอร์
เทนเมนต์  

   4.56    4.61    4.70    4.82    5.10    5.35    6.10    7.19    7.79 

บริษัท เอสเอ็มเอนเตอร์
เทนเมนต์  

   1.73    1.78    1.88    2.04    2.08    2.09 2.13 2.48 2.57 

บริษัท วายจีเอ็นเตอร์เทน
เมนต์  

   0.90    0.93    0.95    1.02    1.06    1.09 1.14 1.34 1.50 

ค่ามัธยฐาน P/BV    1.96    1.99    2.10    2.25    2.31    2.34 2.41 2.65 2.77 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
ตามบัญชี (ล้านบาท) 

595.53  595.53  595.53  595.53  595.53  595.53  595.53  595.53  595.53  

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

1,169.48  1,186.74  1,250.21  1,340.96  1,375.82  1,391.03  1,437.83  1,576.76  1,649.81  

สัดส่วนหุ้นรายการ
จำหน่ายไปต่อจํานวนหุ้น
สามัญที่ออกและชําระ
แล้วทั้งหมด (ร้อยละ)     

1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 

มูลค่ายุตธิรรมการของ
รายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้น
สามัญ (ล้านบาท) 

17.54  17.80  18.75  20.11  20.64  20.87  21.57  23.65  24.75  

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 โดยข้อมูลทางการเงินเป็นข้อมูลจากงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/BV ของบริษัทเทียบเคียงสำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 1.96 
– 2.77เท่า ส่งผลให้มูลค่าส่วนของผู ้ถือหุ ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีของ  GMM Music เท่ากับ  
1,169.48 – 1,649.81 ล้านบาท ดังนั้นมูลค่ายุติธรรมการของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ (ร้อยละ 1.50) ของ GMM Music 
จะเท่ากับ 17.54 – 24.75 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่ามูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ที่ใช้ในการเข้าทำรายการ 367.37 ล้านบาท 
หรือต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 93.26 – 95.23 ของมูลค่ายุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการดังกล่าว  

ทั้งนี้ การประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ด้วยวิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชี สะท้อนถึง
ฐานะทางการเงิน ณ ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน แผนการดำเนินงาน มูลค่าตลาดของสินทรัพย์
บางรายการและเหตุการณส์ำคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันท่ีในงบการเงินใช้อ้างอิง อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรใน
อนาคตและแนวโน้มของภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดําเนิน
ธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ  
GMM Music 
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(2) วิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิ (Price to Earnings Approach: P/E) 

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนราคาต่อกำไรสุทธิต่อหุ้น (P/E) ของกลุ่ม GMM Music ตามกำไรสุทธิ
สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music คูณด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน 
P/E ของบริษัทท่ีเทียบเคียง โดยมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music มีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อกำไรสุทธิของ GMM Music 

บริษัท 
P/E Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเรชัน   83.89   84.37    88.55    93.86   96.91   98.64  102.91  107.39   113.29 

บริษัท เจวายพีเอนเตอร์
เทนเมนต์  

  26.20   26.47    26.95    27.69   29.27   30.71   35.03   41.27   44.71 

บริษัท เอสเอ็มเอนเตอร์
เทนเมนต์  

  25.79   26.47    28.01    30.48   31.04   31.12   31.80   37.00   38.36 

บริษัท วายจีเอ็นเตอร์
เทนเมนต์  

  47.51   49.14    50.31    54.04   56.12   57.48   60.20   71.04   79.09 

ค่ามัธยฐาน P/E   36.86   37.81    39.16    42.26   43.58   44.30   47.62   56.16   61.90 

กำไรสุทธิของ GMM 
Music (ล้านบาท) 

  459.65  459.65 459.65 459.65   459.65   459.65  459.65   459.65  459.65 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น  
(ล้านบาท) 

16,940.61 17,377.31   18,000.86 19,425.53 20,031.85 20,362.48 21,887.03 25,812.17 28,451.35 

สัดส่วนหุ้นรายการ
จำหน่ายไปต่อจํานวน
หุ้นสามัญที่ออกและ
ชําระแล้วทั้งหมด  
(ร้อยละ)     

1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 

มูลค่ายุตธิรรมการของ
รายการจำหน่ายไปซึ่ง
หุ้นสามัญ (ล้านบาท) 

254.11 260.66 270.01 291.38 300.48 305.44 328.31 387.18 426.77 

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 โดยข้อมูลทางการเงินเป็นข้อมูลจากงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน P/E ของบริษัทเทียบเคียงสำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 36.86 
– 61.90เท ่า ส ่งผลให้ม ูลค ่าส ่วนของผ ู ้ถ ือห ุ ้นด ้วยว ิธ ีอ ัตราส ่วนราคาตลาดต ่อ กำไรส ุทธิของ GMM Music เท ่ากับ  
16,940.61 – 28,451.35 ล้านบาท ดังนั้นมูลค่ายุติธรรมของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ (ร้อยละ 1.50) ของ GMM Music 
จะเท่ากับ 254.11 – 426.77 ล้านบาท ซึ่งแตกต่างจากมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ที่ใช้ในการเข้าทำรายการ 367.37 ล้าน
บาท ในอัตราร้อยละ (30.83) – 16.17 ของมูลค่ายุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการดังกล่าว                               

ทั้งนี้ วิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามราคาตลาดต่อกำไรสุทธิ สะท้อนถึง
ผลการดำเนินงาน สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่าน้ัน โดยไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ 
โครงสร้างเงินทุน รวมถึงความคาดหวังของนักลงทุนต่อแต่ละบริษัทในอนาคตที่แตกต่างกัน ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้
อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของบริษัทฯ อีกทั้งไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรในอนาคตและแนวโน้มของภาวะ
เศรษฐกิจอุตสาหกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมทั้งปัจจัยภายนอกอื่น ๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อการดําเนินธุรกิจในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music 
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(3) วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่า
ตัดจำหน่าย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization: EV/EBITDA)  

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติ
บุคคล ค่าเสื ่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย (Enterprise Value to Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and 
Amortization: EV/EBITDA) ของ GMM Music เป็นการนำกำไรก่อนหักดอกเบี ้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื ่อมราคา และค่า 
ตดัจำหน่าย สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2567 ของ GMM Music คูณด้วยค่ามัธยฐาน (Median) ของ
อัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทท่ีเทียบเคียงข้างต้น โดยมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของแต่ GMM Music มีรายละเอียดดังต่อไปนี้  

ตารางมูลค่าหุ้นตามมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย 

บริษัท 
EV/EBITDA Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเรชัน 
20.51 20.62 21.51 22.64 23.29 23.66 24.58 25.53 26.79 

บริษัท เจวายพีเอนเตอร์
เทนเมนต์  12.32 12.46 12.71 13.09 13.92 14.66 16.91 20.16 21.94 

บริษัท เอสเอ็มเอนเตอร์
เทนเมนต์  9.03 9.27 9.81 10.69 10.88 10.91 11.15 12.98 13.46 

บริษัท วายจีเอ็นเตอร์
เทนเมนต์ 

11.24 11.58 11.83 12.62 13.07 13.36 13.94 16.24 17.95 

ค่ามัธยฐาน 
EV/EBITDA 

11.78  12.02  12.27  12.86  13.49  14.01  15.42  18.20  19.95  

EBITDA ของ GMM 
Music (ล้านบาท) 

761.96  761.96  761.96  761.96  761.96  761.96  761.96  761.96  761.96  

มูลค่ากิจการ 
(ล้านบาท) 

8,972.90  9,159.56  9,350.09  9,798.44  10,280.85  10,674.32  11,751.81  13,866.58  15,199.66  

บวก: เงินสด และ
รายการเทียบเท่า 
เงินสด (ล้านบาท) 

332.49 332.49 332.49 332.49 332.49 332.49 332.49 332.49 332.49 

หัก: หนี้สินสุทธิ  
(ล้านบาท) 

881.62 881.62 881.62 881.62 881.62 881.62 881.62 881.62 881.62 

หัก:ส่วนของผู้ถือ
หุ้นส่วนน้อย 

0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 0.62 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 
(ล้านบาท) 

8,424.39  8,611.05  8,801.58  9,249.93  9,732.34  10,125.81  11,203.30  13,318.07  14,651.15  

สัดส่วนหุ้นรายการ
จำหน่ายไปต่อจํานวน
หุ้นสามัญที่ออกและ
ชําระแล้วทั้งหมด  
(ร้อยละ)     

1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่                                       

 

71 | หน้า 

 

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 โดยข้อมูลทางการเงินเป็นข้อมูลจากงบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของบริษัทเทียบเคียงสำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังเท่ากับ 
11.78 – 19.95 เท่า ส่งผลให้มูลค่ากิจการของ GMM Music เท่ากับ 8,972.90 – 15,199.66 ล้านบาท ดังนั้นมูลค่ายุติธรรม
ของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ (ร้อยละ 1.50) ของ GMM Music จะเท่ากับ 126.37 – 219.77 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่ามูลค่า
ยุติธรรมของ GMM Music ที่ใช้ในการเข้าทำรายการ 367.37 ล้านบาท โดยต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 40.18 – 65.60 ของมูลค่า
ยุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการดังกล่าว  

ทั้งนี้ วิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ด้วยวิธีมูลค่าหุ้นตามมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหัก
ดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเสื่อมราคา และค่าตัดจำหน่าย ไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างรายได้ 
โครงสร้างเงินทุน ผลประกอบการในอนาคต ปัจจัยความแตกต่างทางวัฒนธรรม สภาวะการเคลื่อนตัวของอุตสาหกรรมที่
แตกต่างกัน รวมถึงกำลังการผลิตในปัจจุบันและอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่ไม่เหมาะสม
สำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music 

 

 

 

  

บริษัท 
EV/EBITDA Ratio (เท่า) 

7 วัน 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 120 วัน 180 วัน 270 วัน 360 วัน 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น
จากการเข้าทำรายการ 
(ร้อยละ 1.50) 

126.37  129.17  132.02  138.75  145.99  151.89  168.05  199.77  219.77  
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3.4. วิธีเปรียบเทียบธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach)  

วิธีเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน (Transaction Comparable Approach) เป็นวิธีคำนวณมูลค่าหุ ้นที่
เหมาะสมของกิจการ โดยใช้ค่ามัธยฐานของอัตราส่วน EV/EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลัง ของบริษัทเทียบเคียงใน
อุตสาหกรรมเพลง มาคูณกับ EBITDA สำหรับงวด 12 เดือนย้อนหลังของ GMM Music ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 โดยการ
ประเมินมูลค่าด้วยวิธีดังกล่าวจะมีความแตกต่างของแต่ละธุรกรรม เช่น ขนาดของธุรกรรม ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจ
ส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความคลาดเคลื่อน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้นำธุรกรรมของบริษัทต่างๆในอุตสาหกรรม
เพลง รวมเป็นธุรกรรมที่ใช้เปรียบเทียบกับธุรกรรมการจำหน่ายไปของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 2/2567 เพื่อลดความอคติจาก
ข้อมูล (Information Bias) โดยธุรกรรมภายในบริษัทอาจมีปัจจัยเฉพาะที่ส่งผลให้เง่ือนไขและราคาที่ใช้ในธุรกรรมไม่สะท้อนถึง
สภาพตลาดหรือมูลค่าที่แท้จริงของสินทรัพย์ หากใช้เฉพาะธุรกรรมของบริษัทเดียวกัน อาจทำให้มีความอคติจากข้อมูล ซึ่งอาจ
ส่งผลต่อการประเมินมูลค่าและการตัดสินใจของนักลงทุน ซึ่งการใช้ธุรกรรมจากบริษัทอื่นที่มีลักษณะและเง่ือนไขท่ีคล้ายกัน จะ
ช่วยลดความเสี่ยงน้ี นอกจากน้ีการใช้ข้อมูลจากธุรกรรมจากบริษัทอ่ืน ยังสามารถลดความเสี่ยงจากปัจจัยเฉพาะตัว เช่น ปัจจัย
ทางการเงิน โครงสร้างของบริษัท หรือกลยุทธ์ทางธุรกิจที่อาจไม่สามารถเปรียบเทียบได้โดยตรงกับธุรกรรมในตลาด การใช้
ข้อมูลจากหลายธุรกรรมจะช่วยลดความเสี่ยงจากปัจจัยเฉพาะตัวเหล่านี้ทำให้การเปรียบเทียบมีความเที่ยงตรงและน่าเชื่อถือ
มากยิ่งข้ึน  โดยข้อมูลของธุรกรรมเทียบเคียงสามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลของธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน  

วันที่ ผู้ถูกซ้ือ ประเทศ 
สัดส่วนการซื้อ 

(ร้อยละ) 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
อัตราส่วน 

EV/EBITDA (เท่า) 
3 มิ.ย. 67 GMM Music ไทย 10.00 2,570.83 37.86 

4 พ.ย. 64 HYBE Co Ltd เกาหลีใต้ 5.568032 19,683.93 23.71 

28 มี.ค. 60 Nippon Columbia Co Ltd ญี่ปุ่น 49.119999 1,605.54 2.49 

17 มี.ค. 60 YG Entertainment Inc เกาหลีใต้ 9.13426 1,541.89 12.98 

26 ธ.ค. 49 SM Entertainment Co Ltd เกาหลีใต้ 12.44 507.11 11.17 
มัธยฐาน 12.98 

ที่มา: Bloomberg ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 

ตารางข้อมูลของบริษัทต่าง ๆ 

ผู้ถูกซ้ือ ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประเทศตลาด
หลักทรัพย์ 

GMM Music 

GMM Music ประกอบธุรกิจเพลง แบบครบวงจร (Integrated Music Business) ตั้งแต่
การคัดเลือกศิลปิน การผลิตผลงานเพลง การทำการตลาด การบริหารและจัดเก็บ
ค่าลิขสิทธิ์เพลง การจัดจำหนา่ยสินค้าเพลงทั้งรูปแบบ Physical และ Digital จนกระทั่ง
เป็นผู้จัดคอนเสิร์ตและเฟสติวัลตลอดจนเป็นผู้ดำเนินการบริหารศิลปิน 

ไทย 

HYBE Co Ltd 
Hybe Co., Ltd. ประกอบธุรกิจเพลง ซ่ึงประกอบด้วย 1.) ธุรกิจดิจิทัลมวิสิค 2.) ธุรกิจ
บริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหนา่ยสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 
5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ และ 6.) ธุรกิจภาพยนตร์และโทรทัศน์ 

เกาหลีใต้ 

Nippon Columbia Co Ltd 

Nippon Columbia Co., Ltd ประกอบธุรกิจเพลง ซ่ึงประกอบดว้ย 1.) การผลิตและ
จำหน่ายเพลง 2.) การจัดการศิลปิน 3.) จัดจำหน่ายเพลงผ่านทั้งสื่อฟิสิคอล (เช่น แผ่นซีดี) 
และดิจิทัล (เช่น การดาวนโ์หลดและสตรีมมิ่ง) 4.) บริษัทจัดการและพัฒนาทรัพย์สินทาง
ปัญญาที่เกี่ยวข้องกบัดนตรี 5.) การสนับสนุนการศึกษาเกีย่วกับดนตร ี

ญี่ปุ่น 
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ผู้ถูกซ้ือ ลักษณะการประกอบธุรกิจ ประเทศตลาด
หลักทรัพย์ 

YG Entertainment Inc 

YG Entertainment Inc ประกอบธุรกจิเพลง ซ่ึงประกอบด้วย 1.) ธุรกิจดิจิทัลมิว
สิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและ
สินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ และ 6.) แพลตฟอร์มดิจิทัลและเทคโนโลยี เพือ่ส่งเสริม
การเผยแพร่และการมีส่วนร่วมของแฟนคลับทั่วโลก และ 7.) ธุรกิจภาพยนตร์และโทรทัศน์ 

เกาหลีใต้ 

SM Entertainment Co Ltd 
SM Entertainment Co Ltd ประกอบธุรกิจ เพลง ซ่ึงประกอบด้วย 1.) ธุรกิจดจิิทัลมิว
สิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและ
สินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจเพลงอื่นๆ และ 6.) ธุรกิจภาพยนตร์และโทรทัศน ์

เกาหลีใต้ 

ตารางการคำนวณมูลค่ายุติธรรมจากการเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน 

หน่วย : ล้านบาท 
งวด 12 เดือน

ย้อนหลัง 
ค่ามัธยฐาน 

อัตราส่วน EV/EBITDA (เท่า) 12.98 
EBITDA ของ GMM Music 761.96 
มูลค่ากิจการ (Enterprise Value) 9,890.24 
บวก: เงินสดและเงินฝากธนาคาร 332.49 
หัก: หนี้สินสุทธิ (ล้านบาท) 881.62 
หัก:ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนที่ไม่มีอำนาจควบคุม            0.62 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 9,340.49 
สัดส่วนหุ้นรายการจำหน่ายไปต่อจํานวนหุ้นสามัญที่ออกและชําระแล้วทั้งหมด (ร้อยละ)            1.50 

มูลค่ายุติธรรมการของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ          140.11 
                        ที่มา: งบการเงินสอบทานของ GMM Music ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567 

ค่ามัธยฐาน (Median) ของอัตราส่วน EV/EBITDA ของรายการซื้อขายอื่นในอดีตเท่ากับ 12.98 เท่า ส่งผลให้มูลค่า
กิจการของ GMM Music เท่ากับ 9,890.24 ล้านบาท และมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music เท่ากับ 9,340.49 ดังนั้น
มูลค่ายุติธรรมของรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญ (ร้อยละ 1.50) ของ GMM Music จะเท่ากับ 140.11 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่า
มูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ที่ใช้ในการเข้าทำรายการ 367.37 ล้านบาท โดยต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 61.86 ของมูลค่า
ยุติธรรมที่ใช้ในการเข้าทำรายการดังกล่าว  

ทั้งนี้ วิธีการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM Music ด้วยวิธีการคำนวณมูลค่ายุติธรรมจากการเทียบกับธุรกรรมที่
ใกล้เคียงกัน เป็นวิธีการประเมินที่สะท้อนความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน ซึ่งหักด้วยผลกระทบจาก
โครงสร้างเงินทุนของกิจการที่แตกต่างกันออก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้มีความผัน
ผวนของหลายปัจจัย เช่น ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามีความ
คลาดเคลื่อน ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีท่ีไม่เหมาะสมสำหรับการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ GMM 
Music  
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3.5. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach)  

 ในการประเมินมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระทำการประเมินกระแสเงินสดสุทธิที ่ GMM Music คาดว่าจะได้รับจากการดำเนินงาน (Free Cash Flow to Firm) 
(“FCFF”) ซึ่งได้จากการประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตของ GMM Music เป็นระยะเวลา 5 ปี ในช่วงเวลาวันที่ 1 
มกราคม 2567 – 31 ธันวาคม 2571 ซึ่งคิดมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดเป็นระยะเวลา 4 ปี 6 เดือน ตั้งแต่วันท่ี 1 กรกฎาคม 
2567 – 31 ธันวาคม ปี 2571 ภายใต้สมมติฐานว่าธุรกิจของ GMM Music จะยังคงดำเนินไปอย่างต่อเนื่อง และเป็นไปภายใต้
ภาวะเศรษฐกิจและสถานการณ์ในปัจจุบัน และใช้มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เพื่อสะท้อนรายได้ในระยะยาว ซึ่งวิธีมูลค่า
ปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เป็นการประเมินที่สะท้อนถึงผลประกอบการในอนาคตที่ไม่ได้มองมูลค่าของ  GMM Music ณ 
เวลาใด เวลาหนึง่ ทำให้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระสามารถประมาณการทางการเงินเพื่อสะท้อนผลประกอบการได้มากที่สุดเมื่อ
เทียบกับการประเมินมูลค่าในวิธีอื่น ๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีสาระสำคัญต่อการ
ประเมินมูลค่า โดยอ้างอิงจากการวิเคราะห์บนข้อมูล เอกสาร หลักฐาน ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยต่อสาธารณะ และการ
สัมภาษณ์ผู้บริหารของบริษัทฯ  ซึ่งมีรายละเอียดดังต่อไปนี้  
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1. สมมติฐานรายได้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการรายได้ของ GMM Music โดยกำหนดสมมติฐานตามลักษณะรายได้แต่ละ
ประเภท ซึ่งประกอบไปด้วย 1) รายได้จากการขายสินค้า 2) รายได้จากการให้บริการ 3) รายได้ค่าลิขสิทธิ์ และ 4) รายได้อื่น 
ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

1.1 รายได้จากการขายสินค้า 

รายได้จากการขายสินค้า คือ รายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 

1) รายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน คือ รายได้ที่เกิดจากการจำหน่ายสินค้าเพลง 
(Physical products) เช่น เทป ซีดี (CD) ดีวีดี (DVD) MP3 และ USB และสินค้าศิลปิน (Merchandise) 
เช่น สินค้าท่ีระลึก ผลิตภัณฑ์ Boxset และสินค้าท่ีร่วมสร้างสรรค์โดยศิลปิน ซึ่งท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ
ได้ประมาณการรายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน จากผลคูณของจำนวนลิขสิทธ์ิ
เพลงในแต่ละปี กับรายได้เฉลี ่ยต่อลิขสิทธิ ์เพลง (Rights) เนื ่องจากยอดขายสินค้า ซึ ่งส ่วนใหญ่
ประกอบด้วยสินค้าเพลงแปรผันกับจำนวนลิขสิทธิ์เพลง โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี 

ในปี 2564 – 2566 GMM Music ถือครองลิขสิทธิ์เพลง (Publishing และ Master) จำนวน 55,934 
สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยมีจำนวนลิขสิทธ์ิเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง เนื่องจาก GMM 
Music ไม่มีนโยบายจำหน่ายขาดลิขสิทธิ์ให้แก่บุคคลอื่นภายหลังจากการสร้างสรรค์ผลงาน/ลิขสิทธ์ิร่วมกับ
ศิลปิน โดยจำนวนศิลปินภายใต้ GMM Music ในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 152 ราย 158 ราย และ 149 
ราย ตามลำดับ ซึ่งเมื่อนำผลต่างระหว่างจำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปีมาหารด้วยจำนวนศิลปินในปีนั้น ๆ 
จะพบว่าในปี 2564 – 2566 ศิลปินแต่ละรายจะสรา้งสรรค์ลขิสิทธิ ์(ผลงานเพลง) ปีละ 3  สิทธิ 9 สิทธิ และ 
7 สิทธิ ตามลำดับ หรือเฉลี่ยเท่ากับ 6 สิทธิ 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณจำนวนลิขสิทธิ์ในแต่ละปีในปี 2567 – 2571 จากผลรวม
ระหว่างจำนวนลิขสิทธิ์ในปีก่อนหน้า และจำนวนลิขสิทธิ์ที่ GMM Music สร้างสรรค์เพิ่มขึ้นในแต่ละปี ซึ่ง
เท่ากับผลคูณของจำนวนศิลปิน (ซึ่งแสดงในตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปินปี 2564A – 2571F) 
กับค่าเฉลี่ยจำนวนลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ทีถู่กสร้างสรรค์เพิ่มขึ้นต่อศิลปิน 1 รายเท่ากับ 6 สิทธิ 

รายได้ขายสินค้าเฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณรายได้ขายสินค้าเฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) จากรายได้จาก
กลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน หารด้วยจำนวนลิขสิทธิ์เพลงที่ GMM Music ถือครองในแต่
ละปี ซึ่งในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยที่ในปี 
2566 รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) จะได้เท่ากับ 2,493 บาทต่อสิทธิ 

จากนั้นในปี 2567 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคาดการณ์ว่าอุตสาหกรรมจำหน่ายสินค้าเพลง
และสินค้าศิลปินจะมีแนวโน้มลดลง ซึ ่งสอดคล้องกับผลการการดำเนินงานในอดีต เนื ่องจากการ
เปลี่ยนแปลงพฤติกรรมการบริโภคไปสู่สินค้ารูปแบบดิจิทัลมากขึ้น จึงได้กำหนดให้รายได้ขายสินค้าเฉลี่ยต่อ
ลิขสิทธิ์เพลง (Rights) มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 2.00 ต่อปีเท่านั้น อ้างอิงค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู่
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ในช่วงระหว่างร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 2567 จาก
ธนาคารแห่งประเทศไทย (“ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป”) เพื่อเป็นการประมาณการอย่าง
อนุรักษ์นิยม (Conservative) เนื ่องจากอัตราเงินเฟ้อสะท้อนถึงการปรับเพิ่มของราคาสินค้าซึ ่งเป็น
ค่าใช้จ่ายที่ถูกถ่ายทอดมาถึงผู้บริโภคผ่านการตั้งราคาสินค้าที่สูงขึ้น  ประกอบกับการเปลี่ยนกลยุทธ์ทาง
ธุรกิจของ GMM Music มามุ่งเน้นการขายสินค้าศิลปิน ซึ่งมีราคาต่อหน่วยโดยเฉลี่ยที่สูงกว่าสินค้าเพลง
ปกติ เนื่องจากเล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจจากพฤติกรรมการบริโภคของแฟนคลับและบุคคลทั่วไปท่ีต้องการ
สะสมของที่ระลึกของศิลปินที่ชื ่นชอบและของที่ระลึกในงานแสดงคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี  โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลในปี 2566 เป็นฐานในการเติบโต เนื่องจากแสดงข้อมูลเต็มปีซึ่ง
สะท้อนผลการดำเนินงานในระยะยาว อีกทั้งเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบที่เกิดจากฤดูกาล (Seasonality) จาก
ข้อมูลผลการดำเนินงานครึ่งปีในปี 2567 

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศลิปินปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (บาท)1/ 2,760 2,554 2,493 1,9533/ 2,543 2,594 2,646 2,698 2,752 

จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี (สิทธิ) 55,934 57,357 58,392 58,905 59,340 60,342 61,398 62,508 63,672 
จำนวนลิขสิทธิ์ที่สร้างสรรค์เพิ่มขึ้นใน
แต่ละปี (1) x (2) 

4802/ 1,423 1,035 5133/ 948 1,002 1,056 1,110 1,164 

จำนวนศิลปิน (1) 152 158 149 160 158 167 176 185 194 

จำนวนลิขสิทธิ์ที่สร้างสรรค์เพิ่มขึ้นใน
แต่ละปีต่อศิลปิน 1 ราย (2) 

3 9 7 33/ 6 6 6 6 6 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้า
เพลงและสินค้าศิลปิน 

154.39 146.51 145.57 115.03 150.89 156.51 162.43 168.68 175.25 

หมายเหตุ: 1/ เติบโตเท่ากับค่าเฉลี่ยของกรอบอัตราเงินเฟ้อที่ร้อยละ 2.00 
2/ เนื่องจากในปี 2564 ยังมีผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 จึงทำให้จำนวนลิขสิทธิ์ที่สร้างสรรค์เพิ่มต่ำกว่าปกติ 
3/ แสดงผลการดำเนินงานเพียงครึ่งปี  

1.2 รายได้จากการให้บริการ 

     รายได้จากการให้บริการสามารถแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มธุรกิจ ประกอบด้วย 1) กลุ่มธุรกิจโชว์บิซ 2) กลุ่ม
ธุรกิจบริหารศิลปิน 3) กลุ่มธุรกิจการศึกษา 4) กลุ่มธุรกิจอื่น 

1) รายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ คือ รายได้ที่เกิดจากการจัดงานแสดงคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี ได้แก่ 1) 
รายได้จากการจำหน่ายตั๋ว และ 2) รายได้จากสปอนเซอร์ผู้สนับสนุนงาน โดยกลุ่มธุรกิจโชว์บิซถือเป็น
หนึ่งในช่องทางการสร้างรายได้ผ่านการต่อยอดทรัพยากรของ GMM Music ซึ่งสามารถจำแนกได้เป็น 2 
รูปแบบหลัก คือ งานมิวสิคเฟสติวัล (Music Festival) ซึ่งส่วนใหญ่จัดในพื้นที่กลางแจ้งขนาดใหญ่และ
สามารถรองรับผู้เข้าร่วมงานได้เป็นจำนวนมาก และงานฮอลล์คอนเสิร์ต (Hall Concert) ซึ่งเป็นงาน
แสดงคอนเสิร์ตในพื้นที่ร่ม ทำให้มีพื้นท่ีที่จำกัดแต่มีความสะดวกสบายที่มากกว่า ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการ
เงินอิสระจึงได้ประมาณการรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ จากผลคูณของจำนวนยอดขายตั๋วคอนเสิร์ตและ
เทศกาลดนตรี กับรายได้เฉลี่ยต่อตั๋ว โดยเลือกใช้ข้อมูลในปี 2566 เป็นฐานในการเติบโต เนื่องจากแสดง
ข้อมูลเต็มปีซึ่งสะท้อนผลการดำเนินงานในระยะยาว อีกทั้งเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบที่เกิดจากฤดูกาล 
(Seasonality) จากข้อมูลผลการดำเนินงานครึ่งปีในปี 2567 ซึ่งโดยปกติแล้วช่วงเวลาครึ่งปีแรกจะมี
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สัดส่วนงานประเภทเทศกาลดนตรี (กลางแจ้ง) ซึ่งมีราคาตั๋วโดยเฉลี่ยต่ำทีม่ากกว่า ในขณะทีค่รึ่งปหีลังจะ
มีสัดส่วนงานประเภทคอนเสิร์ตซึ่งมีราคาตั๋วโดยเฉลี่ยสูงที่มากกว่า โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวนยอดขายตั๋วคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี 

ในปี 2565 – 2566 GMM Music มยีอดขายตั๋วคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรีจำนวน 289,601 ใบ และ 
392,001 ใบ ตามลำดับ ในขณะที่ปี 2564 ไม่มีการจัดงานคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี เนื ่องจากยังมี
สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019  

โดยในปี 2567 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดให้จำนวนยอดขายตั๋วมีอัตราเติบโตที่ร้อย
ละ 6.50 ต่อปี อ้างอิงจากประมาณการอัตราการเตบิโตเฉลี่ยต่อป ี(CAGR) ระหว่างปี 2567 ถึงปี 2573 ของ
อุตสาหกรรมคอนเสิร์ต/ดนตรีสดจากบทวิจัย Focus on monetisation, Emerging Markets and AI; 
updating global music industry forecasts ของ Goldman Sachs Global Investment Research 

รายได้เฉลี่ยต่อตั๋ว 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณรายได้เฉลี่ยต่อตั๋วจากรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ หารด้วย
จำนวนจำนวนยอดขายตั๋วคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรี ซึ่งในปี 2565 – 2566 เท่ากับ 289,601 ใบ และ 
392,001 ใบ โดยที่ในปี 2566 รายได้เฉลี่ยต่อตั๋วจะได้เท่ากับ 2,097 บาทต่อใบ 

จากนั้นในปี 2567 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดให้รายได้เฉลี่ยต่อตั๋วมีอัตราเติบโตที่
ร้อยละ 10.89 ต่อป ีเท่ากับอัตราการเติบโตของรายได้เฉลี่ยต่อตั๋วในปี 2566 เนื่องจากมองว่าอุตสาหกรรม
คอนเสิร์ต/ดนตรีสดจะมีการฟื้นตัวเต็มที่ เนื่องจากอุตสาหกรรมเพลงทั่วโลกนั้นกำลังเข้าสู่ยุคสมัยแห่งการ
เติบโตระลอกที่สอง (Second Wave)  

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้เฉลี่ยต่อตั๋ว (บาท) - 1,891 2,097 1,667 2,326 2,579 2,860 3,171 3,517 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - - 10.89  10.89 10.89 10.89 10.89 10.89 

จำนวนยอดขายตั๋ว (ใบ) - 289,601 392,001 189,873 417,481 444,617 473,517 504,296 537,075 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - - 35.36  6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจโชวบ์ิซ - 547.73 822.14 316.611/ 970.93 1,146.64 1,354.15 1,599.22 1,888.63 
หมายเหตุ: 1/ โดยปกติแล้วจำนวนงานคอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรีของ GMM Music มักจะเกิดข้ึนตอนปลายปี โดยเมื่อเปรียบเทียบจำนวนงานคอนเสิร์ตในช่วงเวลาเดียวกันกับ 

ปีก่อนหน้า ณ ไตรมาสที่ 2 พบว่าในปี 2567 มีการจัดคอนเสิร์ตมากข้ึน 2 งาน หรือเท่ากับ 9 งาน ซึ่งจากแผนงานของ GMM Music พบว่าในครึ่งหลังปี 2567 จะ 
มีการจัดงานเพิ่มอีกทั้งสิ้น 14 งาน ดังนั้นการนำข้อมูลในครึ่งปีแรกของปี 2567 มาปรับเป็นรายปี (annualize) จึงไม่เหมาะสม 

2) รายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน คือ รายได้ที่เกิดจากการใช้ประโยชน์ในตัวศิลปินที่ GMM Music ได้
ทำการสรรหา คัดเลือก และปลุกปั้น โดย GMM Music จะทำหน้าที่เป็นผู้จัดหางานให้แก่ศิลปิน อาทิ 
งานจ้างคอนเสิร์ต งานแสดงสด งานพรีเซนเตอร์ (Presenter) งานสปอนเซอร์ (Sponsorship) หรืองาน
จ้างตามโจทย์ความต้องการลูกค้า (Tailormade) ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้ประมาณการ
รายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปินจากผลคูณของจำนวนศิลปินภายใต้สังกัดในแต่ละปี กับรายได้เฉลี่ยต่อ
ศิลปิน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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จำนวนศิลปินภายใต้สังกัดในแต่ละปี 

ในปี 2564 – 2566 GMM Music มีจำนวนศิลปินภายใต้สังกัดจำนวน 152 ราย 158 ราย และ 149 
ราย ตามลำดับ โดยจำนวนศิลปินในแต่ละปีจะเพิ่มขึ้น หรือลดลงขึ้นอยู่กับจำนวนศิลปินที่เดบิวต์ (ศิลปินที่
ได้เผยแพร่ผลงานเพลง และ/หรือ คอนเทนต์ที่เกี่ยวกับเพลงของตนเองเป็นครั้งแรก) เซ็นสัญญา หรือหมด
สัญญาในปีนั้น ๆ ซึ่งมจีำนวนเท่ากับ 30 ราย 6 ราย และ (9) ราย ตามลำดับ 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณจำนวนศิลปินภายใต้สังกัดในแต่ละปีในปี 2567 – 2571 จาก
ผลรวมระหว่างจำนวนศิลปินภายใต้สังกัดในปีก่อนหน้า และค่าเฉลี่ยจำนวนศิลปินท่ีเพิ่มขึ้นหรือลดลงในแต่
ละปีย้อนหลัง 3 ปี ซึ่งเท่ากับเพิ่มขึ้น 9 รายต่อปี 

รายได้เฉลี่ยต่อศิลปิน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณรายได้เฉลี่ยต่อศิลปินจากรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน หาร
ด้วยจำนวนศิลปินภายใต้สังกัดในแต่ละปี ซึ่งในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 152 ราย 158 ราย และ 149 ราย 
ตามลำดับ โดยที่ในปี 2566 รายได้เฉลี่ยต่อศิลปินจะได้เท่ากับ 8,731,611 บาทต่อราย เนื่องจากมีความถี่
ของการจ้างงานศิลปินสูงขึ้นจากการสิ้นสุดสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 
ซึ่งสะท้อนผลการดำเนินงานตามสถานการณ์ปกติ 

จากนั้นในปี 2567 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดให้รายได้เฉลี่ยต่อศิลปินมีอัตราเติบโต
ที่ร้อยละ 2.00 ต่อปี อ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป เพื่อเป็นการประมาณการอย่าง
อนุรักษ์นิยม (Conservative) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลในปี 2566 เป็นฐานในการ
เติบโต เนื่องจากแสดงข้อมูลเต็มปีในสถานการณ์ปกติซึ่งสะท้อนผลการดำเนินงานในระยะยาว อีกทั้งเพื่อ
หลีกเลี่ยงผลกระทบที่เกิดจากฤดูกาล (Seasonality) จากข้อมูลผลการดำเนินงานครึ่งปีในปี 2567 

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปินปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้เฉลี่ยต่อศิลปิน1/ 2.61 5.75 8.733/ 3.904/ 8.91 9.08 9.27 9.45 9.64 

จำนวนศิลปินภายใต้สังกัดในแต่ละ
ปี (ราย)  

152 158 149 160 158 167 176 185 194 

จำนวนศิลปินที่เพิ่มขึ้น/ลดลงในแต่
ละปี  

302/ 6 (9) 11 9 9 9 9 9 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน 397.03 908.13 1,301.01 623.793/ 1,407.19 1,517.09 1,630.83 1,748.50 1,870.24 
หมายเหตุ: 1/ เติบโตเท่ากับค่าเฉลี่ยของกรอบอัตราเงินเฟ้อที่ร้อยละ 2.00 

2/ มีการเปิดค่ายเพลงใหม่ เพื่อรองรับนักร้องลูกทุ่ง 
3/ เนื่องจากสิ้นสุดสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 ทำให้มีความถ่ีของการจ้างงานศิลปินสูงข้ึน ซึ่งสะท้อนผลการดำเนินงานตาม 

สถานการณ์ปกติ 
4/ แสดงผลการดำเนินงานเพียงครึ่งปี 

3) รายได้จากกลุ่มธุรกิจการศึกษา คือ รายได้จากโรงเรียนสอนร้องเพลงและดนตรี การเต้น และการแสดง 
BLKGEM ซึ่งมีหลักสูตรการสอนที่ครอบคลุมพร้อมผู้สอนที่มีประสบการณ์และความเชี่ยวชาญ อีกทั้งยังมี
มาตรฐานระดับสากล โดยที่ปรึกษาการเงินอิสระได้มีการกำหนดรายได้จากกลุ่มธุรกิจการศึกษาของปี 
2567 – 2571 ให้มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 9.60 ต่อปี อ้างอิงจากประมาณการอัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี 
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(CAGR) ระหว่างปี 2566 ถึงปี 2572 ของอุตสาหกรรมเพลงในประเทศไทยจากบทวิเคราะห์ของ Statista 
Market Insights บริษัทรวบรวมข้อมูลด้านธุรกิจระดับโลก ได้แก่ สถิติ รายงาน และข้อมูลเชิงลึกจำนวน
มาก โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลในปี 2566 เป็นฐานในการเติบโต เนื่องจากแสดงข้อมูล
เต็มปีซึ่งสะท้อนผลการดำเนินงานในระยะยาวกว่าข้อมูลครึ่งปีในปี 2567 

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจการศึกษา ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จากกลุ่มธุรกจิการศึกษา 10.74 28.52 48.95 21.241/ 53.83 59.19 65.08 71.56 78.69 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - 165.55 71.63  9.96 9.96 9.96 9.96 9.96 
หมายเหตุ: 1/ แสดงผลการดำเนินงานเพียงครึ่งปี  

4) รายได้จากกลุ่มธุรกิจอื่น คือ รายได้ที่เกิดจากการให้บริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจเพลงเพื่อส่งเสริม
ให้บริการของ GMM Music ครบวงจร เช่น การปล่อยเช่าพื้นที่บางส่วนในงานคอนเสิร์ตและเทศกาล
ดนตรีให้ร้านอาหารต่าง ๆ เนื ่องจากข้อมูลในอดีตมีความผันผวน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้
กำหนดให้รายได้จากกลุ่มธุรกิจอื่นในปี 2568 – 2571 มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 2.00 ต่อปี อ้างอิงจาก
ค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงินเฟ้อท่ัวไป เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) 
โดยในปี 2567 ที่ปรึกษาใช้ข้อมูลครึ่งปี 2567 ที่ผ่านการปรับเป็นรายปี (annualize) เป็นฐานในการ
ประมาณการเนื่องจากสะท้อนผลการดำเนินการที่เกิดขึ้นจริงมากกว่าข้อมูลในปี 2566 ซึ่งมีรายละเอยีด
ดังนี ้กิจกรรม reclassify เป็นบรหารศิลปิน กุศล to be number one 

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจอืน่ ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จากกลุ่มธุรกจิอื่น 35.34 50.59 5.731/ 7.132/ 14.26 14.54 14.83 15.13 15.43 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - - -  - 2.00 2.00 2.00 2.00 
หมายเหตุ: 1/ เนื่องจากมีการจัดกลุ่มรายได้ใหม่ โดยรายได้งานการกุศลถูกจัดใหม่ไปเป็นรายได้บริหารศิลปิน 

2/ แสดงผลการดำเนินงานเพียงครึ่งปี  

1.3 รายได้ค่าลิขสิทธิ์ 

     รายได้จากการให้บริการสามารถแบ่งออกเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ประกอบด้วย 1) กลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิวสิค 2) 
กลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ 

1) รายได้จากกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิวสิค คือ รายได้ที่เกิดจากการเผยแพร่ผลงานเพลงและคอนเทนต์ในรูปแบบ
ดิจิทัล ซึ่งสามารถเข้าถึงได้ง่ายกว่าผลงานในรูปแบบสินค้าเพลง (Physical goods) โดย GMM Music มี
ผลงานเพลงและคอนเทนต์กว่า 58,392 สิทธิ ให้เลือกสรรเพื่อใช้ในการสร้างรายได้ สำหรับการเผยแพร่
ผลงานเพลงและคอนเทนต์ GMM Music สามารถทำได้ผ่าน 2 ช่องทาง ได้แก่ 1) แพลตฟอร์มออนไลน์ 
2) เผยแพร่ผ่านผู้ให้บริการเครือข่ายโทรคมนาคม 

(1) การเผยแพร่ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ เช่น Youtube Facebook Joox Spotify ฯลฯ ซึ ่งเป็น
ช่องทางที ่ช ่วยให้ผ ู ้บร ิโภคสามารถเข้าถึงผลงานและคอนเทนต์ของ GMM Music ได้อย่าง
สะดวกสบาย ทุกท่ี ทุกเวลา  
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จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี 
ในปี 2564 – 2566 GMM Music ถือครองลิขสิทธิ ์เพลง (Publishing และ Master) จำนวน 

55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยมีจำนวนลิขสิทธิ์เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
เนื่องจาก GMM Music ไม่มีนโยบายจำหน่ายขาดลิขสทิธ์ิให้แก่บุคคลอื่นภายหลงัจากการสร้างสรรค์
ผลงาน/ลิขสิทธิ์ร่วมกับศิลปิน โดยจำนวนศิลปินภายใต้ GMM Music ในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 
152 ราย 158 ราย และ 149 ราย ตามลำดับ ซึ่งเมื่อนำผลต่างระหว่างจำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละ
ปีมาหารด้วยจำนวนศิลปินในปีนั้น ๆ จะพบว่าในปี 2564 – 2566 ศิลปินแต่ละรายจะสร้างสรรค์
ลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ปีละ 3  สิทธิ 9 สิทธิ และ 7 สิทธิ ตามลำดับ หรือเฉลี่ยเท่ากับ 6 สิทธิ 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณจำนวนลิขสิทธิ์ในแต่ละปีในปี 2567 – 2571 จาก
ผลรวมระหว่างจำนวนลิขสิทธ์ิในปีก่อนหน้า และจำนวนลิขสิทธิ์ที่ GMM Music สร้างสรรค์เพิ่มขึ้น
ในแต่ละปี ซึ่งเท่ากับผลคูณของจำนวนศิลปิน (ซึ่งแสดงในตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศลิปนิปี 
2564A – 2571F) กับค่าเฉลี่ยจำนวนลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ที่ถูกสร้างสรรค์เพิ่มขึ้นต่อศิลปิน 1 ราย
เท่ากับ 6 สิทธิ  

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) ที่ได้จากการเผยแพร่ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณรายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) จากรายได้จากการ
เผยแพร่ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ หารด้วยจำนวนลิขสิทธิ์เพลงที่ GMM Music ถือครองในแต่ละปี 
ซึ่งในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยที่ในปี 
2566 รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) ที่ได้จากการเผยแพร่ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์จะได้
เท่ากับ 19,076 บาทต่อสิทธิ 

จากนั้นในปี 2567 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดให้รายได้เฉลีย่ต่อลขิสิทธิ์เพลง (Rights) 
ที่ได้จากการเผยแพร่ผ่านแพลตฟอร์มออนไลน์ มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 10.32 เท่ากับอัตราการ
เติบโตในปี 2566 เนื่องจากมองว่าแม้ GMM Music จะได้อานิสงส์จากการที่อุตสาหกรรมเพลงทั่ว
โลกนั้นกำลังเข้าสู่ยุคสมัยแห่งการเติบโตระลอกที่สอง (Second Wave) ประกอบกับมีการปรับปรุง
เพิ ่มค่าตอบแทนของสัญญาระหว่าง GMM Music และ Tencent แต่ยังไม่ถึงการเติบโตตาม
อุตสาหกรรมการสมัครสมาชิก  

โดยคาดการณ์ว่าตั้งแต่ปี 2569 เป็นต้นไปจะสามารถเติบโตสูงขึ้นเท่ากับอัตราการเติบโตเฉลี่ย
ต่อปี (CAGR) ของอุตสาหกรรมการสมัครสมาชิกในประเทศไทยระหว่างปี 2567 ถึงปี 2574 ที่ร้อย
ละ 16.10 อ้างอิงจากบทวิเคราะห์ MIDiA Research 2024-2031 global music forecasts: Rise 
of the Global South ของ MIDiA Research ดังนั้นจึงได้กำหนดให้ในปี 2568 มีอัตราการเติบโต
เท่ากับอัตราการเติบโตเฉลี ่ย (CAGR) ระหว่างปี 2567 และ 2569 หรือเท่ากับร้อยละ 12.89 
เนื่องจากเป็นช่วงเปลี่ยนผ่านอัตราการเติบโตเข้าสู่อุตสาหกรรม 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ข้อมูลในปี 2566 เป็นฐานในการเติบโต เนื่องจากแสดง
ข้อมูลเต็มปีในสถานการณ์ปกติซึ ่งสะท้อนผลการดำเนินงานในระยะยาว อีกทั้งเพื ่อหลีกเลี ่ยง
ผลกระทบที่เกิดจากฤดูกาล (Seasonality) จากข้อมูลผลการดำเนินงานครึ่งปีในปี 2567 เนื่องจาก
โดยปกติแล้ว รายได้จะเพิ่มสูงขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังจากจำนวนเทศกาลและงานสร้างสรรค์ที่เพิ่มข้ึน 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่                                       

 

81 | หน้า 

 

(2) การเผยแพร่ผ่านผู้ให้บริการเครือข่ายโทรคมนาคม ได้แก่ AIS True ซึ่งให้บริการดาวน์โหลดเสียง
เรียกเข้า (Ringtone) เสียงรอสาย และเพลงผ่านเครือข่าย รวมถึงบริการดูดวงโหราศาสตร์ผ่าน 
SMS โดยแม้ว่าผลการดำเนินงานในอดีตจะมีแนวโน้มลดลงเรื่อย ๆ อย่างไรก็ตาม มีสาเหตุมาจาก
เป็นช่วงเวลาระหว่างการควบรวมกิจการโทรคมนาคมระหว่างทรูและดีแทค ทำให้มีการใช้บริการ
จาก GMM Music ลดน้อยลง ซึ่งเมื่อพิจารณาผลประกอบการครึ่งปีของปี 2567 พบว่ารายได้มีการ
ปรับตัวสูงขึ้น เนื่องจากผู้ให้บริการเครือข่ายโทรคมนาคมได้กลับมาใช้บริการ  นอกจากนี้ GMM 
Music ยังมีแผนและกลยุทธ์ทางธุรกิจในการหาโอกาสทางธุรกิจร่วมกับแพลตฟอร์มต่างๆ ที่เป็น
พันธมิตรทางธุรกิจในการเพิ่มยอดสมัครและดาวน์โหลด ในแพลตฟอร์มต่างๆ  (User Acquisition) 
ผ่านระบบ SMS ของเครือข่ายโทรคมนาคม ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้กำหนดให้รายได้
ดิจิทัลมิวสิคจากเครือข่ายโทรคมนาคมมีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 2.00 ต่อปี อ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบ
เป้าหมายอัตราเงินเฟ้อทั่วไป เพ่ือเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) 

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจดิจิทลัมิวสิค ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายไดด้ิจิทัลมิวสิคจาก
แพลตฟอร์มออนไลน์ (1) x (2) 

818.31 991.79 1,113.89 463.95 1,248.80 1,433.58 1,693.51 2,001.71 2,367.26 

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลงจาก
แพลตฟอร์มออนไลน์ (บาท) (1) 

14,630 17,292 19,076 7,8761/ 21,045 23,758  27,582  32,023  37,179  

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - 18.19 10.32  10.32 12.89 16.10 16.10 16.10 

จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี 
(สิทธิ) (2) 

55,934 57,357 58,392 58,905 59,340 60,342 61,398 62,508 63,672 

รายไดด้ิจิทัลมิวสิคจากเครือข่าย
โทรคมนาคม 

132.35 117.40 94.48 50.862/ 96.37 98.30 100.26 102.27 104.31 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - (11.30) (19.52)  2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจดิจทิัลมิวสิค 950.66 1,109.19 1,208.37 514.802/ 1,345.17  1,531.87  1,793.77  2,103.98  2,471.57  
หมายเหตุ: 1/ แสดงผลการดำเนินงานเพียงครึ่งปี  

2) รายได้จากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ ์คือ รายได้ที่เกิดจากการจัดเก็บค่าลิขสิทธิ์จากผู้ที่มีความประสงค์
จะนำผลงานเพลงหรือคอนเทนต์ของ GMM Music ไปใช้ประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ซึ่งสามารถจำแนกผู้มี
ความประสงค์ดังกล่าวได้ออกเป็น 2 กลุ่ม ได้แก่ 1) ผู้ประกอบการ (B2B) และ 2) ลูกค้ารายย่อย (B2C)  

(1) ผู้ประกอบการ (B2B) ซึ่งประกอบด้วยผู้ประกอบการที่ดำเนินธุรกิจบันเทิงและสื่อ เช่น รายการ
โทรทัศน์ โฆษณา คลื่นวิทยุ หรือคอนเทนต์ครีเอเตอร์ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณ
การรายได้ B2B จากผลคูณของจำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี กับรายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง 
(Rights) ที่ได้จากผู้ประกอบการ B2B โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี 

ในปี 2564 – 2566 GMM Music ถือครองลิขสิทธิ ์เพลง (Publishing และ Master) จำนวน 
55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยมีจำนวนลิขสิทธิ์เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
เนื่องจาก GMM Music ไม่มีนโยบายจำหน่ายขาดลิขสทิธ์ิให้แก่บุคคลอื่นภายหลงัจากการสร้างสรรค์
ผลงาน/ลิขสิทธิ์ร่วมกับศิลปิน โดยจำนวนศิลปินภายใต้ GMM Music ในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 
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152 ราย 158 ราย และ 149 ราย ตามลำดับ ซึ่งเมื่อนำผลต่างระหว่างจำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละ
ปีมาหารด้วยจำนวนศิลปินในปีนั้น ๆ จะพบว่าในปี 2564 – 2566 ศิลปินแต่ละรายจะสร้างสรรค์
ลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ปีละ 3  สิทธิ 9 สิทธิ และ 7 สิทธิ ตามลำดับ หรือเฉลี่ยเท่ากับ 6 สิทธิ 

โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณจำนวนลิขสิทธิ์ในแต่ละปีในปี 2567 – 2571 จาก
ผลรวมระหว่างจำนวนลิขสิทธ์ิในปีก่อนหน้า และจำนวนลิขสิทธิ์ที่ GMM Music สร้างสรรค์เพิ่มขึ้น
ในแต่ละปี ซึ่งเท่ากับผลคูณของจำนวนศิลปิน (ซึ่งแสดงในตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศลิปนิปี 
2564A – 2571F) กับค่าเฉลี่ยจำนวนลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ที่ถูกสร้างสรรค์เพิ่มขึ้นต่อศิลปิน 1 ราย
เท่ากับ 6 สิทธิ  

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) ที่ได้จากผู้ประกอบการ B2B 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณรายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) จากรายได้จาก
ผู้ประกอบการ (B2B) หารด้วยจำนวนลิขสิทธิ ์เพลงที่ GMM Music ถือครองในแต่ละปี ซึ ่งในปี 
2564 – 2566 เท่ากับ 55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยที่ในปี 2566 
รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) ที่ได้จากผู้ประกอบการ B2B จะได้เท่ากับ 4,717 บาทต่อสิทธิ 

จากนั้นในปี 2567 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดให้รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง
(Rights) ที่ได้จากผู้ประกอบการ B2B มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 4.40 ต่อปี อ้างอิงจากประมาณการ
อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2566 ถึงปี 2571 ของอุตสาหกรรมบันเทิงและสื่อใน
ประเทศไทย จากรายงาน Perspectives from the Global Entertainment & Media Outlook 
2024–2028 ของไพรซ์วอเทอร์เฮาส์คูเปอส์ (PwC) โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้ขอ้มูลใน
ปี 2566 เป็นฐานในการเติบโต เนื่องจากแสดงข้อมูลเต็มปีซึ่งสะท้อนผลการดำเนินงานในระยะยาว 
อีกทั้งเพื่อหลีกเลี่ยงผลกระทบที่เกิดจากฤดกูาล (Seasonality) จากข้อมูลผลการดำเนินงานครึ่งปใีน
ปี 2567 

(2) ลูกค้ารายย่อย (B2C) ซึ่งประกอบด้วยสถานประกอบการต่าง ๆ เช่น ร้านอาหาร สถานบันเทิง และ
ร้านคาราโอเกะ เพื่อใช้ในการส่งเสริมการประกอบธุรกิจ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการรายได้ B2C จากผลคูณของจำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี กับรายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธ์ิ
เพลง (Rights) ที่ได้จากลูกค้ารายย่อย B2C โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี 

ในปี 2564 – 2566 GMM Music ถือครองลิขสิทธิ ์เพลง (Publishing และ Master) จำนวน 
55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยมีจำนวนลิขสิทธิ์เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง 
เนื่องจาก GMM Music ไม่มีนโยบายจำหน่ายขาดลิขสทิธ์ิให้แก่บุคคลอื่นภายหลงัจากการสร้างสรรค์
ผลงาน/ลิขสิทธิ์ร่วมกับศิลปิน โดยจำนวนศิลปินภายใต้ GMM Music ในปี 2564 – 2566 เท่ากับ 
152 ราย 158 ราย และ 149 ราย ตามลำดับ ซึ่งเมื่อนำผลต่างระหว่างจำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละ
ปีมาหารด้วยจำนวนศิลปินในปีนั้น ๆ จะพบว่าในปี 2564 – 2566 ศิลปินแต่ละรายจะสร้างสรรค์
ลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ปีละ 3  สิทธิ 9 สิทธิ และ 7 สิทธิ ตามลำดับ หรือเฉลี่ยเท่ากับ 6 สิทธิ 
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โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณจำนวนลิขสิทธิ์ในแต่ละปีในปี 2567 – 2571 จาก
ผลรวมระหว่างจำนวนลิขสิทธ์ิในปีก่อนหน้า และจำนวนลิขสิทธิ์ที่ GMM Music สร้างสรรค์เพิ่มขึ้น
ในแต่ละปี ซึ่งเท่ากับผลคูณของจำนวนศิลปิน (ซึ่งแสดงในตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหารศลิปนิปี 
2564A – 2571F) กับค่าเฉลี่ยจำนวนลิขสิทธิ์ (ผลงานเพลง) ที่ถูกสร้างสรรค์เพิ่มขึ้นต่อศิลปิน 1 ราย
เท่ากับ 6 สิทธิ  

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) ที่ได้จากลูกค้ารายย่อย B2C 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้คำนวณรายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) จากรายได้จาก
ผู้ประกอบการ (B2C) หารด้วยจำนวนลิขสิทธิ์เพลงที่ GMM Music ถือครองในแต่ละปี ซึ ่งในปี 
2564 – 2566 เท่ากับ 55,934 สิทธิ 57,357 สิทธิ และ 58,392 สิทธิ ตามลำดับ โดยที่ในปี 2566 
รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง (Rights) ที่ได้จากผู้ประกอบการ B2B จะได้เท่ากับ 1,615 บาทต่อสิทธิ 

จากนั้นในปี 2567 – 2571 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้กำหนดให้รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง
(Rights) ที่ได้จากลูกค้ารายย่อย B2C มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 4.00 ต่อปี อ้างอิงจากประมาณการ
อัตราการเติบโตเฉลี่ยต่อปี (CAGR) ระหว่างปี 2567 ถึงปี 2569 ของอุตสาหกรรมธุรกิจร้านอาหาร
และเครื่องดื่มในประเทศไทยโดยวิจัยกรุงศรี หน่วยงานวิเคราะห์เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมใน
ประเทศภายใต้ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จำกัด (มหาชน) 

ตารางรายได้จากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

จำนวนลิขสิทธิ์เพลงในแต่ละปี 
(สิทธิ) (1) 

55,934 57,357 58,392 58,905 59,340 60,342 61,398 62,508 63,672 

รายได้การจัดเกบ็ลิขสทิธิ์จาก
B2B (1) x (2) 227.45 214.24 275.43 125.983/ 292.22 310.23 329.54 350.26 372.49 

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง 
(บาท)1/ (2) 

4,066 3,735 4,717 2,1393/ 4,924 5,141 5,367 5,604 5,850 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - (8.14) 26.28  4.40 4.40 4.40 4.40 4.40 
รายได้การจัดเกบ็ลิขสทิธิ์จาก 
B2C (1) x (3) 

49.59 51.85 94.30 59.143/ 99.67 105.40 111.54 118.09 125.11 

รายได้เฉลี่ยต่อลิขสิทธิ์เพลง 
(บาท)2/ (3) 

887 904 1,615 1,0043/ 1,680 1,747 1,817 1,889 1,965 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - 1.96 78.64  4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

รายได้จากกลุ่มธุรกิจการ
จัดเก็บลขิสิทธิ ์

277.04 266.09 369.73 185.113/ 391.88 415.63 441.08 468.36 497.59 

หมายเหตุ: 1/ เติบโตเท่ากับ CAGR อุตสาหกรรมบันเทิงและสื่อในประเทศไทยที่ร้อยละ 4.40  
2/ เติบโตเท่ากับ CAGR อุตสาหกรรมธุรกิจร้านอาหารและเครื่องด่ืมในประเทศไทยที่ร้อยละ 4.00 
3/ แสดงผลการดำเนินงานเพียงครึ่งปี  

1.4 รายได้อื่น 

     รายได้อื่น ๆ ของ GMM Music โดยส่วนใหญ่มาจากกำไรจากการแลกเปลี่ยนค่าเงินตราต่างประเทศ ค่าที่
จอดรถพนักงาน ค่าขายเศษสินค้า โดยที่ปรึกษาการเงินอิสระได้มีการคาดการณ์เฉพาะรายได้ดำเนินการที่
เกิดขึ้นเป็นประจำ เช่น ค่าที่จอดรถพนักงาน และค่าขายเศษสินค้า และได้มีการกำหนดสมมติฐานประมาณ
รายได้อื่น ๆ ของปี 2568 – 2571 ให้มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตรา
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เงินเฟ้อทั่วไป เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) โดยในปี 2567 ที่ปรึกษาใช้ข้อมูล
ครึ ่งปี 2567 ที่ผ่านการปรับเป็นรายปี (annualize) เป็นฐานในการประมาณการเนื่องจากสะท้อนผลการ
ดำเนินการที่เกิดขึ้นจริงมากกว่าข้อมูลในปี 2566 ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้  

ตารางรายได้อื่นปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้อื่น 13.07 16.14 11.25 12.47 1.64 1.67 1.70 1.74 1.77 

รายได้ที่เกิดขึ้นคร้ังเดียว1/ (บาท) 7.37 10.61 7.90 11.65 -2/ - - - - 

รายได้ดำเนินการที่เกิดขึ้นเป็น
ประจำ (บาท) 

5.70 5.53 3.36 0.82 1.64 1.67 1.70 1.74 1.77 

อัตราเติบโต (ร้อยละ) - - -  - 2.00 2.00 2.00 2.00 
หมายเหตุ: 1/ รายได้ที่เกิดข้ึนครั้งเดียว เช่น กำไรจากการขายสินทรัพย์ กำไรจากการแลกเปลี่ยนค่าเงินตราต่างประเทศ 

2/ ไม่นำมาคำนวณ เนื่องจากไม่สะท้อนในการคิดกระแสเงินสดอิสระต่อกิจการ ซึ่งประมาณการเพียงครึ่งปีหลังของปี 2567 

สรุปประมาณการรายได้ของ GMM Music 

จากการประมาณการรายได้ของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการรายได้ใน
ระหว่างปี 2567 – 2571 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรวมรายได้ของ GMM Music ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จากการขายสินค้า 154.39 146.51 145.57 115.03 150.89 156.51 162.43 168.68 175.25 
รายได้จากการให้บริการ 443.11 1,534.97 2,177.83 968.76 2,446.20  2,737.46  3,064.89  3,434.42  3,853.00  
รายได้ค่าลิขสิทธิ์ 1,227.70 1,375.28 1,578.10 699.92 1,737.05  1,947.50  2,234.85  2,572.34  2,969.16  
รายได้อื่น 13.07 16.14 11.25 12.47 1.64 1.67 1.70 1.74 1.77 
รายได้รวม 1,838.28 3,072.90 3,912.75 1,796.18 4,335.78  4,843.14  5,463.88  6,177.17  6,999.19  

ที่มา : งบการเงินของ GMM Music ปี 2564 - 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
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2. ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายของ GMM Music ซึ่งประกอบด้วย 1) ต้นทุนขายและ
บริการ 2) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ 3) ค่าใช้จ่ายในการบริหาร โดยมีสมมติฐานในการประมาณการดังต่อไปนี้ 

2.1 ต้นทุนขายและบริการ 

      ต้นทุนขายและบริการสามารถสามารถจำแนกได้ออกเป็น 7 กลุ่มหลัก ได้แก่ 1) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจ
จำหน่ายสินค้าศิลปิน 2) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ 3) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน 4) ต้นทุนจากกลุ่ม
ธุรกิจดิจิทัลมิวสิค 5) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ 6) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปินและ
กลุ่มธุรกิจการศึกษา และ 7) ต้นทุนทางอ้อม ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

1) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปิน หรือ ต้นทุนทางตรงของกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปิน คือ
ต้นทุนท่ีใช้ในการผลิตสินค้าศิลปิน เช่น สินค้าท่ีระลึก ผลิตภัณฑ์ Boxset และสินค้าท่ีร่วมสร้างสรรค์โดย
ศิลปิน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศลิปิน
ในปี 2567 – 2571 จากสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปินต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจ
จำหน่ายสินค้าศิลปินในป ี2566 เท่ากับร้อยละ 8.08 เนื่องจากมแีนวโน้มการเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปนิ ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหนา่ยสินค้าศิลปิน 5.61 7.51 11.77 5.18 12.20 12.65 13.13 13.63 14.16 

สัดส่วนต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่าย
สินค้าศิลปิน (ร้อยละ) 

3.64 5.13 8.08 4.50 8.08 8.08 8.08 8.08 8.08 

2) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ หรือ ต้นทุนทางตรงของกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ คือต้นทุนท่ีใช้ในการจัดแสดงงาน
คอนเสิร์ตและเทศกาลดนตรีให้ครบถ้วนสมบูรณ์ เช่น ค่าจัดและค่าเช่าที่ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอสิระ
ได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซในปี 2567 – 2571 จากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนจาก
กลุ่มธุรกิจโชว์บิซต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซระหว่างปี 2565 – 2566 เท่ากับร้อยละ 75.28 เนื่องจาก
ในปี 2564 ไม่มีผลดำเนินงานจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจโชวบ์ิซ - 407.83 625.71 219.50 730.94 863.22 1,019.44 1,203.94 1,421.82 

สัดส่วนต่อรายได้กลุ่มธุรกิจโชว์บิซ 
(ร้อยละ) 

- 74.46 76.11 69.33 75.28 75.28 75.28 75.28 75.28 

3) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน หรือ ต้นทุนทางตรงของกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน คือต้นทุนค่าใช้จ่าย
ของศิลปินในการออกงานต่าง ๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่ม
ธุรกิจบริหารศิลปินในปี 2567 – 2571 จากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปินต่อรายได้
จากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปินระหว่างปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 76.74 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
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ตารางต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจบริหารศิลปิน ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจบรหิารศิลปิน 256.52 779.80 1,037.42 438.97 1,079.86 1,164.20 1,251.48 1,341.79 1,435.20 

สัดส่วนต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจบริหาร
ศิลปิน (ร้อยละ) 

64.61 85.87 79.74 70.37 76.74 76.74 76.74 76.74 76.74 

4) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิวสิค หรือ ต้นทุนทางตรงของกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิวสิค คือต้นทุนค่าใช้จ่ายใน
การดำเนินการเผยแพร่ผลงานบนช่องทางต่าง ๆ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการสัดสว่น
ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิวสิคในปี 2567 – 2571 จากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิว
สิค ต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมิวสิคระหว่างปี 2564 – 2566 เท่ากับร้อยละ 7.11 โดยมีรายละเอียด
ดังนี ้

ตารางต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจดิจิทลัมิวสิค ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจดิจทิัลมิวสิค 65.87 96.44 68.94 33.72 95.64 108.91 127.53 149.58 175.72 

สัดส่วนต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจดิจิทัลมวิสิค 
(ร้อยละ) 

6.93 8.69 5.71 6.55 7.11 7.11 7.11 7.11 7.11 

5) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ หรือ ต้นทุนทางตรงของกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ คือต้นทุน
ค่าใช้จ่ายในการจัดสรรค่าลิขสิทธิ์ให้แก่ผู้มีส่วนเกี่ยวข้องกับผลงาน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้
ประมาณการสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ในปี 2567 – 2571 จากค่าเฉลี่ยสัดส่วน
ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บลิขสิทธิ์ระหว่างปี 2564 – 
2566 เท่ากับร้อยละ 13.01 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจการจดัเก็บลิขสิทธิ์ ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจการจดัเก็บลขิสิทธิ์ 32.34 38.17 48.12 20.55 50.99 54.08 57.39 60.94 64.74 

สัดส่วนต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจการจัดเก็บ
ลิขสิทธิ์ (ร้อยละ) 

11.67 14.35 13.02 11.10 13.01 13.01 13.01 13.01 13.01 

6) ต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปินและกลุ่มธุรกิจการศึกษา หรือ ต้นทุนทางตรงของกลุ่มธุรกิจ
จำหน่ายสินค้าศิลปินและกลุ่มธุรกิจการศึกษา คือต้นทุนที่ใช้ในการผลิตสินค้าเพลง หรือต้นทุนการสอน
ของสถาบัน โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้า
ศิลปินและธุรกิจการศึกษาในปี 2567 – 2571 จากค่าเฉลี่ยสัดส่วนต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้า
ศิลปินและธุรกิจการศึกษาต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปินและธุรกิจการศึกษาระหว่างปี 
2565 – 2566 เท่ากับร้อยละ 58.00 โดยมีการตัดค่าผิดปกติในปี 2564 เนื่องจากมีรายได้กลุ่มธุรกิจ
การศึกษาทีต่่ำจากผลกระทบของการแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนาสายพันธ์ุใหม่ 2019 ในขณะ
ที่ยังมีค่าใช้จ่ายจากบุคลากรของโรงเรียนทีสู่งอยู่ตามปกติ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้  
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ตารางต้นทุนจากกลุ่มธุรกิจจำหน่ายสินค้าศิลปนิและกลุม่ธุรกจิการศึกษา ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนทางตรงอื่น 124.90 98.39 116.28 63.00 118.73 125.09 131.95 139.33 147.28 

สัดส่วนต่อรายได้จากกลุ่มธุรกิจจำหน่าย
สินค้าศิลปินและธุรกิจการศึกษา (ร้อยละ) 

75.63 56.21 59.78 46.24 58.00 58.00 58.00 58.00 58.00 

7) ต้นทุนทางอ้อม คือ ต้นทุนค่าใช้จ่ายของกิจกรรมที่ถูกนำไปใช้ประโยชน์หารายได้ได้จากหลายกลุ่มธุรกิจ 
ได้แก่ ค่าประชาสัมพันธ์อ่ืน ๆ ซึ่งเป็นค่าประชาสัมพันธ์ที่เกิดจากการขับเคลื่อนรายได้ในแต่ละกลุ่มธุรกิจ
โดยตรง เช่น การประชาสัมพันธ์เพลงที่ทำให้เพลงดังขึ้น และค่าโสหุ้ยต่าง ๆ เช่น ค่าเช่าอาคาร โดยที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการสัดส่วนต้นทุนทางอ้อมในปี 2567 – 2571 จากค่าเฉลี่ยสัดส่วน
ต้นทุนทางอ้อมต่อรายได้รวมระหว่างปี 2565 – 2566 เท่ากับร้อยละ 15.01 โดยมกีารตัดค่าผิดปกติในปี 
2564 เนื่องจากต้นทุนบางส่วนซึ่งเป็นต้นทุนที่เกิดจากการใช้ประโยชน์หารายได้โดยรวมของ GMM 
Music ไม่ได้ลดลง ในขณะทีไ่ม่มีรายได้จากกลุ่มธุรกิจโชว์บิซ ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางต้นทุนทางอ้อม ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนทางอ้อม 566.05 490.38 550.13 253.01 650.76 726.91 820.08 927.14 1,050.51 

สัดส่วนต่อรายได้รวม (ร้อยละ) 30.79 15.96 14.06 14.09 15.01 15.01 15.01 15.01 15.01 

2.2 ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ 

     ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ ประกอบด้วยค่าใช้จ่ายพนักงานขายและค่าใช้จ่ายในการขายอ่ืน ๆ เช่น ค่า
การตลาด/ส่งเสริมการขาย ค่าโฆษณา ฯลฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการขาย
ของปี 2567 – 2571 จากสัดส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริการต่อรายได้รวมในปี 2566 เนื่องจากมีแนวโน้ม
การลดลงอย่างต่อเนื่อง เท่ากับร้อยละ 1.99 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการขายและบริการปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ 50.08 73.50 77.75 38.15 86.15 96.24 108.57 122.74 139.08 

สัดส่วนต่อรายได้รวม (ร้อยละ) 2.72 2.39 1.99 2.12 1.99 1.99 1.99 1.99 1.99 

2.3 ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

     ค่าใช้จ่ายในการบริหารประกอบด้วยค่าใช้จ่ายพนักงานบริหารและค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ๆ เช่น ค่า
สาธารณูปโภค ค่าที่ปรึกษา ฯลฯ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประมาณการค่าใช้จ่ายในการบริหาร จาก
ผลรวมระหว่างค่าใช้จ่ายพนักงานและค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ๆ โดยกำหนดให้ค่าใช้จ่ายพนักงานบริหารมี
อัตราเติบโตที่ร้อยละ 5.00 ต่อปี อ้างอิงจากกรอบนโยบายการปรับขึ้นอัตราเงินเดือนของ GMM Music ซึ่งอยู่
ระหว่างร้อยละ 2.50 - 6.50 โดยไม่เลือกใช้ค่ามัธยฐาน เนื่องจากการเติบโตที่ร ้อยละ 5.00 สะท้อนการ
ประมาณการตามหลักปฏิบัติตามปกติของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและสิ่งที่เกิดขึ ้นของบริษัทโดยทั่วไป 
นอกจากน้ียังไม่เลือกประมาณการผลกระทบจากโบนัส เนื่องจากได้มีการสะท้อนค่าใช้จ่ายดังกล่าวเพื่อเป็นฐาน
ในปี 2564 และ 2565 เรียบร้อยแล้ว ซึ่งเป็นที่มาของอัตราการเติบโตที่สูงกว่าปกติในปีดังกล่าว ในขณะที่
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ค่าใช้จ่ายในการบริหารอื่น ๆ ให้มีอัตราเติบโตที่ร้อยละ 2.00 โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยกรอบเป้าหมายอัตราเงิน
เฟ้อท่ัวไป เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์นิยม (Conservative) โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางค่าใช้จ่ายในการบริหารปี 2564A – 2571F 
หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 

Q2 
2567A 

2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ค่าใช้จ่ายพนักงาน 395.89 447.67 490.84 247.58 515.39 541.16 568.21 596.62 626.46 

อัตราการเติบโต (ร้อยละ) - 13.08 9.64  5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

ค่าใช้จ่ายในการบริหารอ่ืน ๆ 150.91 136.00 213.301/ 126.07 217.57 221.92 226.36 230.89 235.50 

อัตราการเติบโต (ร้อยละ) - (9.88) 56.84  2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 
หมายเหตุ: 1/ มีมูลค่าสูง เนื่องจากในปี 2566 GMM Music รับโอนธุรกิจจากบริษัทฯ ดังนั้นจึงมีหน้าที่รับผิดชอบค่าใช้จ่ายที่เดิมบริษัทฯ เป็นผู้รับภาระ เช่น ค่าสอบบัญชี และ 

ค่าจ้างบริหาร ซึ่งไม่เกี่ยวข้องกับค่าใช้จ่ายที่เกิดข้ึนครั้งเดียว 

สรุปประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายของ GMM Music 

จากการประมาณการต้นทุนและค่าใช้จ่ายของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาข้างต้น สามารถสรุปประมาณการ
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายในระหว่างปี 2567 – 2571 ได้ดังต่อไปนี้ 

ตารางรวมต้นทุนและค่าใช้จ่ายของ GMM Music ปี 2564A – 2571F 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

ต้นทุนขายและบริการ  1,055.99 1,938.99 2,488.41 1,045.10 2,739.11  3,055.07  3,421.00  3,836.35  4,309.44  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ  50.08 73.50 77.75 38.15 86.15 96.24 108.57 122.74 139.08 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  612.80 645.55 769.05 406.12 732.96 763.08 794.57 827.51 861.96 
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 1,718.86 2,658.04 3,335.21 1,489.37 3,558.22  3,914.38  4,324.14  4,786.60  5,310.48  

ที่มา : งบการเงินของ GMM Music ปี 2564 - 2566 และการประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
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3. ภาษีเงินได้นิติบุคคล  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการภาษีเงินได้นิติบุคคลของ GMM Music โดยอ้างอิงอัตราภาษีเงินได้นิตบิุคคล
ร้อยละ 20.00 เนื่องจากเป็นการสะท้อนอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลที่ประกาศใช้โดยกรมสรรพากร 

4. เงินทุนหมุนเวียน  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการสมมติฐานเกี่ยวกับเงินทุนหมุนเวียนโดยอ้างอิงจากระยะเวลาเฉลี่ยการเก็บหนี้ 
ระยะเวลาเฉลี่ยการเก็บสินค้า ระยะเวลาเฉลี่ยการชำระหนี้ 3 ปีย้อนหลัง ระหว่างปี 2564 – 2566 ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้ประมาณการให้ค่าเฉลี่ยของระยะเวลาการเก็บหนี้ ระยะเวลาการเก็บสินค้า และระยะเวลาการชำระหนี้ของ GMM 
Music ระหว่างปี 2567 – 2571 เท่ากับ 65.44 วัน 25.93 วัน 141.21 วัน ตามลำดับ อันมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางสมมติฐานเงินทุนหมนุเวียนของ GMM Music   
หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 
ลูกหนี้การค้าและลูกหนีอ้ื่น 367.30 563.23 594.57 783.10 877.91 985.77 1,108.82 1,249.56 
ระยะเวลาการเก็บหนี้ (วัน) 73.45 67.25 55.62 65.44 65.44 65.44 65.44 65.44 
สินค้าคงเหลือ 128.04 114.45 81.71 195.16 217.94 243.64 272.72 305.75 
ระยะเวลาการเก็บสินค้า (วัน) 44.25 21.54 11.99 25.93 25.93 25.93 25.93 25.93 
เจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่น 446.75 714.82 917.98 1,062.89 1,186.97 1,326.91 1,485.29 1,665.16 
ระยะเวลาการชำระหนี้ (วัน) 154.42 134.56 134.65 141.21 141.21 141.21 141.21 141.21 

5. ค่าใช้จ่ายในการลงทุน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการเงินลงทุนของ GMM Music ในปี 2567 – 2571 ตามแผนการลงทุนเฉลี่ยใน
อดีตของ GMM Music โดยค่าใช้จ่ายในการลงทุนประกอบด้วย ส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่า อุปกรณ์ในการดำเนินงาน เครื่อง
ตกแต่ง ติดตั้ง และเครื่องใช้สำนักงาน คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ และสินทรัพย์สิทธิการใช้ (อาคาร) และสินทรัพย์ไม่มีตัวตนซึ่ง
ได้แก่โปรแกรมคอมพิวเตอร์ และโปรแกรมคอมพิวเตอร์ระหว่างพัฒนา ซึ่งเป็นค่าใช้จ่ายสำหรับปรับปรุงและทดแทนสินทรัพย์ที่ 
GMM Music ใช้ในการดำเนินงาน (Maintenance CAPEX) ในปัจจุบันและในอนาคต เพื่อเป็นการประมาณการอย่างอนุรักษ์
นิยม (Conservative)  

อย่างไรก็ตาม ตั้งแต่ปี 2565 ค่าใช้จ่ายในการสร้างสรรค์ผลงานเพลงขึ้นมาใหม่จะถูกบันทึกเป็นสินทรัพย์/ทุน 
(Capitalization) รายการลิขสิทธิ์เนื้อร้องทำนองเพลง ซึ่งมีอายุการใช้งาน 40 ปี ดังนั้น ค่าใช้จ่ายเงินลงทุนจะแปรผันตาม
จำนวนลิขสิทธิ์ท่ีเพิ่มขึ้นในแต่ละปี 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้ประมาณค่าใช้จ่ายในการบำรุงรักษาสินทรัพย์เก่าให้อยู่ในสภาพใช้งานได้ 
(Maintenance CAPEX) เพื่อรักษาระดับการดำเนินงานให้มีประสิทธิภาพจากค่าเฉลี่ยค่าใช้จ่ายเงินลงทุนในปี 2564 - 2566 
เพื่อให้สอดคล้องกับการทำธุรกิจของ GMM Music รวมถึงประมาณค่าใช้จ่ายเงินลงทุนสำหรับสร้างสรรค์ลขิสิทธิ์เนื้อร้องทำนอง
เพลง ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้ 
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ตารางประมาณการค่าใช้จ่ายในการลงทุนในอนาคต 
หน่วย: ลา้นบาท 

สินทรัพย์มี/ไม่มตีัวตน ค่าใช้จ่ายในการลงทุนต่อป ี
ส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่า 1.34 
อุปกรณ์ในการดำเนินงาน 5.27 
เครื่องตกแต่ง ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน 2.03 
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ 5.34 
สิทธิการใช้อาคาร 5.66 
ลิขสิทธิ์เนื้อร้องทำนองเพลง 56.31 
โปรแกรมคอมพวิเตอร์ 0.68 
โปรแกรมคอมพวิเตอร์ระหวา่งพัฒนา 2.12 
รวมค่าใช้จา่ยในการลงทุนในอนาคต 78.75 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระและหมายเหตุประกอบงบการเงินของ GMM Music 

6. ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกำหนดให้การคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัดจำหน่ายของสินทรัพยไ์ม่มีตัวตนใน 
GMM Music เป็นอัตราคงที่ตามวิธีเส้นตรง (Straight-Line) โดยค่าเสื่อมราคาของแต่ละสินทรัพย์จะถูกคำนวณแตกต่างกัน
ออกไปตามอายุการใช้งานคงเหลือ (Useful Life) ของสินทรัพย์แต่ละประเภท ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณอายุการใช้
งานคงเหลือของสินทรัพย์แต่ละประเภทโดยคำนวณจากมูลค่าสินทรัพย์สุทธิหารด้วยค่าเสื่อมของปีนั้น ๆ ของสินทรัพย์แต่ละ
ประเภทแยกตามหมายเหตุประกอบงบการเงินของ GMM Music รายละเอียดการคิดค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์และค่าตัด
จำหน่ายของสินทรัพย์ไม่มีตัวตนสามารถสรุปได้ดังนี้ 

ตารางสมมติฐานการคิดค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย 
สินทรัพย์และสินทรัพย์ไมม่ีตัวตน อายุการใชง้าน (ปี) 1/ 

ส่วนปรับปรุงสินทรัพย์เช่า 5 – 10 
อุปกรณ์ในการดำเนินงาน 5 
เครื่องตกแต่ง ติดต้ัง และเครื่องใช้สำนักงาน 5 
คอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ 3 
ยานพาหนะ 5 
อื่น ๆ 5 
สิทธิการใช้อาคาร 2 – 12 
ลิขสิทธิ์เนื้อร้องทำนองเพลง 40 
โปรแกรมคอมพวิเตอร์ - 2/ 

ลิขสิทธิ์การ์ตูนและสิทธิอื่น ๆ <5 
หมายเหตุ: 1/ อายุการใช้งานตามนโยบายทางบัญชีของ GMM Music อ้างอิงจากหมายเหตุประกอบงบการเงิน ณ ปี 2566 

2/ GMM Music ตัดจำหน่ายโปรแกรมคอมพิวเตอร์ดังกล่าวโดยวิธีเส้นตรงตามอายุสัญญา 
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7. อัตราคิดลด (Discount Rate) 

 ในการกำหนดอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่ใช้ในการคำนวณมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิ ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระใช้อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินทุนของ GMM Music (Weighted Average Cost of Capital - 
WACC) ซึ่งเป็นค่าเฉลี่ยของต้นทุนส่วนของผู้ถือหุ้น (Cost of Equity: “Ke”) กับอัตราดอกเบี้ยจากการกู้ยืม (Cost of Debt: 
“Kd”) ปรับด้วยผลประโยชน์ทางภาษีจากการจ่ายดอกเบี้ย ถ่วงน้ำหนักด้วยสัดส่วนของส่วนผู้ถือหุ้น (“We”) และหนี้ (“Wd”) 
โดยมีสูตรการคำนวณดังต่อไปนี้ 

การคำนวณหาต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (WACC) 

WACC  = Ke x We + Kd x (1-T) x Wd 
โดยที่ 
Ke  = อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 13.72 
Kd  = อัตราดอกเบี้ยเงินกู้เฉลี่ยของ GMM Music จากภาระหนี้สินที่ม ี

ภาระดอกเบี้ย เท่ากับร้อยละ 3.66 ประกอบไปด้วยเงินกู้ยืมและ 
หนี้สินจากการเช่า  

T  = อัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล เท่ากับร้อยละ 20.00 ตลอดระยะเวลา 
ประมาณการ อ้างอิงจากอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล 

We  = สัดส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับร้อยละ 40.34 
Wd  = สัดส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยเท่ากับร้อยละ 59.66  

การคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงคำนวณหาอัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) โดยอ้างอิงจาก  

Ke  = Rf + β x (Rm – Rf) 
โดยที่  
Risk Free Rate (Rf)  อ้างอิงจากอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลระยะยาวอายุ 15 ปี ณ  

วันท่ี 13 สิงหาคม 2567 มีค่าเท่ากับร้อยละ 2.84 
Market Return (Rm) อ้างอิงข้อมูลจากผลตอบแทนการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ฯ (SET 

Total Return Index: TRI Index) ย้อนหลัง 15 ปี (ตั้งแต่ สิงหาคม 
2552 – สิงหาคม 2567) มีค่าเท่ากับร้อยละ 8.24 

Levered Beta (β) Leveraged Beta ของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประเภทเดียวกันหรือ
ใกล้เคียงกับ GMM Music หรือมีรายได้จากการประกอบธุรกิจ
เพลงแบบครบวงจร ตั้งแต่การคัดเลือกศิลปิน ผลิตผลงานเพลง ทำ
ตลาด บริหารและจัดเก็บค่าลิขสิทธิ ์เพลง รวมถึงจำหน่ายสินค้า
เพลงท ั ้ ง ร ู ปแบบ Digital และ Physical และ เป ็นบร ิษ ัทที่  
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ของประเทศนั้น ๆ เฉลี่ยย้อนหลัง 
15 ปี (ข้อมูลจาก Bloomberg Terminal) เพื่อใช้ในการคำนวณ
อัตราผลตอบแทนของผู้ถือหุ้น (Ke) มีค่าเท่ากับ 2.01 โดยอ้างอิง
จาก บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเรชัน, บริษัท เจวายพีเอนเตอร์เทนเมนต์, 
บริษัท เอสเอ็มเอนเตอร์เทนเมนต์ และบริษัท วายจีเอ็นเตอร์เทน
เมนต์ โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเลือกใช้บริษัทท่ีประกอบธรุกจิ
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ประเภทเดียวกันเนื่องจากต้องการลดผลกระทบจากโครงสร้างทาง
การเงินท่ีแตกต่าง ซึ่งมีการพิจารณา Levered Beta และโครงสรา้ง
ทางการเงินของแต่ละบริษัท โดยปรับปรุงให้เป็น Unlevered 
Beta ซ ึ ่ งม ีส ูตรคำนวณด ังน ี ้  Unlevered Beta = Bl / (1+(1-
t)(D/E)) หลังจากคำนวณ Unlevered Beta ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระได้มีการปรับปรุงให้เป็น Adjusted Beta (ซึ่งมีสูตรคำนวณ
ด ั ง น ี ้  Adjusted Beta = Unlevered Beta x (2/3) + (1/3))  
ดังรายละเอียดต่อไปนี้ 

ตารางข้อมูลบริษัทท่ีประกอบธุรกิจที่ใกล้เคียงกนั 

บริษัท1/ ลักษณะการประกอบธรุกิจ ประเทศ 
กำไรสุทธ ิ

ย้อนหลัง 12 เดือน
(หน่วย: ล้านบาท) 

มูลค่าหลักทรัพย์2/ 
(หน่วย: ล้านบาท) 

บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเร
ชัน  

ประกอบธุรกิจเพลง ซ่ึงประกอบดว้ย 1.) ธุรกิจดจิิทัลมิว
สิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 
4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจ
เพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 2,232.32  182,592.88  

บริษัท เจวายพีเอน
เตอร์เทนเมนต ์ 

ประกอบธุรกิจเพลง ซ่ึงประกอบดว้ย 1.) ธุรกิจดจิิทัลมิว
สิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 
4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจ
เพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 1,917.26  49,764.90  

บริษัท เอสเอ็มเอนเตอร์
เทนเมนต์  

ประกอบธุรกิจเพลง ซ่ึงประกอบดว้ย 1.) ธุรกิจดจิิทัลมิว
สิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 
4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจ
เพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 1,593.13  40,420.39  

บริษัท วายจีเอ็นเตอร์
เทนเมนต์  

ประกอบธุรกิจเพลง ซ่ึงประกอบดว้ย 1.) ธุรกิจดจิิทัลมิว
สิค 2.) ธุรกิจบริหารศิลปิน 3.) ธุรกจิการจัดคอนเสิร์ต 
4.) ธุรกิจจำหน่ายสินค้าเพลงและสินค้าศิลปิน 5.) ธุรกิจ
เพลงอื่นๆ 

เกาหลีใต้ 356.11  16,732.62  

ที่มา : Bloomberg Terminal ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
หมายเหตุ : 1/ เนื่องจากในประเทศไทยไม่มีบริษัทใดที่สามารถเทียบเคียงรูปแบบการดำเนินงานของ GMM Music ได้อย่างเหมาะสม ตัวอย่างเช่นบริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน)  

ที่ถึงแม้จะมีความใกล้เคียงกับบริษัทฯ ในแง่ของการดำเนินธุรกิจเพลง แต่หากแบ่งแยกประเภทรายได้ของบริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน) เป็นรายประเภท จะ 
พบว่ารายได้หลักของบริษัท อาร์เอส จำกัด (มหาชน) นั้นเป็นรายได้จากธุรกิจพาณิชย์ถึงร้อยละ 50.34 เปรียบเทียบกับรายได้จากธุรกิจเพลงและอื่นๆ ที่ร้อยละ  
11.33 ดังนั้นจึงไม่มีความเหมาะสม นอกจากนี้จากการสืบค้นบริษัทต่างๆ ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในทวีปเอเชีย (โดยเฉพาะจีน และญี่ปุ่น) 
 พบว่าบริษัทเหล่านั้นมีรายหลักที่ไม่ใช่รายได้จากธุรกิจเพลง ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกบริษัทเหล่านั้นเป็นบริษัทเทียบเคียงของบริษัทฯ  

2/ มูลค่าราคาตลาด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2567  
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บริษัท 
15Y Beta  

(เท่า) 
D/E  

(ร้อยละ) 
Tax 

(ร้อยละ) 
Unlevered 
Beta1/ (เท่า) 

Adjusted 
Beta2/ (เท่า) 

บริษัท ไฮบ์คอร์ปอเรชัน  1.06 35.40 21.94 0.83 0.88 
บริษัท เจวายพีเอนเตอร์เทนเมนต์  0.98 2.35 35.82 0.96 0.97 
บริษัท เอสเอ็มเอนเตอร์เทนเมนต์  0.94 13.49 33.80 0.86 0.91 
บริษัท วายจีเอ็นเตอร์เทนเมนต์  0.92 2.45 15.56 0.90 0.94 
ค่ามัธยฐาน 0.92 

หมายเหตุ: 1/ Unlevered Beta เป็นการคำนวณเพื่อลดผลกระทบจากโครงสร้างทางการเงินที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท 
               2/ อย่างไรก็ตาม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระปรับ Unlevered Beta เป็น Adjusted Beta เนื่องจาก Adjusted Beta มีวัตถุประสงค์เพื่อปรับปรุงค่า Beta ของบริษัท

ในกลุ่มที่มีลักษณะธุรกิจเกี่ยวข้องกับผู้บริโภค พฤติกรรมการบริโภค หรือเทคโนโลยี เนื่องจากบริษัทในกลุ่มดังกล่าวจะมีความผันผวนขอ งค่า Beta สูงตามทฤษฎี
วงจรธุรกิจ (Business Cycle) ให้มีความผันผวนน้อยลง (Normalization) เพื ่อจะสะท้อนค่า Beta ให้เป็นไปตาม Beta ของสภาวะตลาดอิ ่มตัว (Market 
Saturation) ที่จะมีค่า Beta เท่ากับ 1.00 

โดยค่ามัธยฐานของ Adjusted Beta ของบริษัทเทียบเคียงมีค่าเท่ากับ 0.92 เนื่องจาก GMM Music มีสัดส่วนหนี้สินส่วน
ของผู้ถือหุ้น ที ่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ปรับปรุง Adjusted Beta เป็น Levered Beta เพื ่อสะท้อนโครงสร้างทาง
การเงินของบริษัทฯ (ซึ่งมีสูตรคำนวณดังนี้ Levered Beta = 0.92 X (1+(1 - 20.00%)(147.89%)) มีค่าเท่ากับ 2.01 

ดังนั้น 
Ke  = 2.84% + [2.01 x (8.24% – 2.84%)] 

= 13.72% 
ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระคำนวณต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) 
ตามโครงสร้างเงินทุนของ GMM Music เท่ากับร้อยละ 7.28 อันมีรายละเอียดดังนี้ 

WACC  = (13.72% x 40.34%) + [3.66% x (1.00 – 20.00%) x 59.66%] 
=  7.28% 
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8. มูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด 

     ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้สรุปการประมาณการทางการเงินของ GMM Music โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้ 

ตารางการรายได้ ค่าใช้จ่ายของ GMM Music 

หน่วย: ล้านบาท 2564A 2565A 2566A 
Q2 

2567A 
2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 

รายได้จากการขายสินค้า 154.39 146.51 145.57 115.03 150.89 156.51 162.43 168.68 175.25 
รายได้จากการให้บริการ 443.11 1,534.97 2,177.83 968.76 2,446.20  2,737.46  3,064.89  3,434.42  3,853.00  
รายได้ค่าลิขสิทธิ์ 1,227.70 1,375.28 1,578.10 699.92 1,737.05  1,947.50  2,234.85  2,572.34  2,969.16  
รายได้อื่น 13.07 16.14 11.25 12.47 1.64 1.67 1.70 1.74 1.77 
รายได้รวม 1,838.28 3,072.90 3,912.75 1,796.18 4,335.78  4,843.14  5,463.88  6,177.17  6,999.19  
ต้นทุนขายและบริการ  1,055.99 1,938.99 2,488.41 1,045.10 2,739.11  3,055.07  3,421.00  3,836.35  4,309.44  
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริการ  50.08 73.50 77.75 38.15 86.15 96.24 108.57 122.74 139.08 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  612.80 645.55 769.05 406.12 732.96 763.08 794.57 827.51 861.96 
ค่าเส่ือมราคา 1/     98.31 103.53 101.34 105.17 105.94 
ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวม 1,718.86 2,658.04 3,335.21 1,489.37 3,656.53 4,017.90 4,425.49 4,891.77 5,416.42 
กำไรจากการดำเนินงาน (EBIT) 119.42  414.86  577.54  306.81 679.25 825.23 1,038.39 1,285.40 1,582.77 

หมายเหตุ : 1/ ค่าเสื่อมราคาระหว่างปี 2564 – 2566 รวมอยู่ในค่าใช้จ่ายแล้ว 

ตารางการประมาณการทางการเงินของ GMM Music 
หน่วย: ล้านบาท 2567F1/ 2568F 2569F 2570F 2571F 

EBIT x (1– Tax Rate) 271.70  660.19  830.71  1,028.32  1,266.22  

การเปลี่ยนแปลงของเงินทุนหมุนเวียน (78.54) 8.83 4.28 3.30 2.04 

ปรับปรุงค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย 49.15 103.53 101.34 105.17 105.94 

กระแสเงินสดจากการดำเนินงานสุทธิ 244.01  772.54  936.34  1,136.79  1,374.20  

ค่าใช้จ่ายเงินลงทุน (39.37) (81.96) (85.17) (88.37) (91.58) 

กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธ ิ (39.37) (81.96) (85.17) (88.37) (91.58) 

ปรับปรุงส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม (1.30) (2.87) (3.15) (3.47) (3.81) 

กระแสเงินสดอิสระสุทธ ิ 203.33  687.72  848.03  1,044.95  1,278.81  

อัตราคิดลด (Discount Factor) 0.97 0.90 0.84 0.78 0.73 

มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธ ิ 196.31  618.92  711.41  817.13  932.16 

มูลค่าสุดท้าย (Terminal Value)     24,798.96  
มูลค่าปัจจุบันของมูลค่าสดุท้าย     18,011.02 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
หมายเหตุ : 1/ คิดกระแสเงินสดโดยการหาร 2 เพื่อคำนวณเฉพาะจำนวนเดือนที่เหลือ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระประมาณการมูลค่าสุดท้าย (Terminal Value) เนื่องจากมีความเช่ือว่าธุรกิจจะดำเนินงาน
อย่างต่อเนื่องภายหลังระยะเวลาการประมาณการ ทั้งนี้ การประมาณการภายหลังระยะเวลา 5 ปี อาจทำได้ยาก เนื่องจากการ
ดำเนินธุรกิจอาจมีการเปลี่ยนแปลงตามสภาพเศรษฐกิจท่ีเติบโต ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงได้นำมูลค่าปัจจุบันสุดท้าย
มาใช้ประกอบการหามูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดแต่ละปีเพื่อสะท้อนมูลค่าธุรกิจที่มีการดำเนินกิจการต่อไปอย่างต่อเนื่อง
หลังจากระยะเวลาการประมาณการ โดยมูลค่าสุดท้ายคือมูลค่ากระแสเงินสดภายหลังจากระยะเวลาประมาณการ โดยมีสูตร
คำนวณ ดังต่อไปนี ้



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่                                       

 

95 | หน้า 

 

ตารางการคำนวณมูลค่าสุดท้าย 
มูลค่าสุดทา้ย (Terminal Value) = FCFF x (1 + G) / (WACC – G) = 24,708.96 ล้านบาท 

Normalized FCFF = มูลค่ากระแสเงินสดในปี 2571 เท่ากับ 1,278.81 ล้านบาท 

G – อัตราการเติบโตระยะยาว  
(Terminal Growth Rate) 

= 

อัตราการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดต่อปี อย่างต่อเนื่องไปตลอด (Going Concern Basis) 
กำหนดให้เท่ากับร้อยละ 2.00 ต่อปี โดยอ้างอิงจากค่าเฉลี่ยอัตราเงินเฟ้อทั่วไปที่อยู่ในช่วง
ระหว่าง ร้อยละ 1.00 - 3.00 ตามเป้าหมายนโยบายการเงินสำหรับระยะปานกลาง ณ ปี 
2567 จากธนาคารแห่งประเทศไทย  

WACC = อัตราต้นทุนถัวเฉลี่ยถ่วงน้ำหนักของเงินลงทุน เท่ากับร้อยละ 7.28 

ตารางการคำนวณมูลค่าของ GMM Music 
หน่วย: ล้านบาท วันที่ 30 มิถุนายน 2567 
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ GMM Music ตั้งแต่ไตรมาส 3 ปี 2567 – 25711/ 3,275.94  
มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิของ GMM Music ตั้งแต่ปี 2571 เป็นต้นไป 18,011.02 
มูลค่ากิจการของ GMM Music (Enterprise Value) 21,286.97 
บวก: เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 332.49 
หัก: ภาระหนี้สินที่มีดอกเบี้ย (881.62) 
บวก: มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทร่วม/ร่วมค้า2/ 108.33 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) 20,846.17 
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น (Equity Value) สัดส่วนในการเข้าทำธุรกรรมที่ร้อยละ 1.50 312.69 

หมายเหตุ: 1/ คิดบนกระแสเงินสดนับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2567 เป็นต้นไป 
2/ บริษัทร่วมประกอบด้วย บริษัท วายจีเอ็มเอ็ม จำกัด และบริษัทร่วมค้าประกอบด้วย 1) บริษัท ทีเอ็นวาย เอนเตอร์เทนเมนท์ แอนด์ เทคโนโลยี จำกัด 2) บริษัท จี 
แอนด์ แอลดีเอช จำกัด 

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ GMM Music ตามสัดส่วนเข้าทำธุรกรรมที่ร้อยละ 1.50 ที่คำนวณโดยวิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) ในกรณีฐานเท่ากับ 312.69 ล้านบาท
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9. การวิเคราะห์ความอ่อนไหวของอัตราคิดลดและอัตราการเติบโตระยะยาว 

   ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้จัดทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของอัตราคิดลด (Discount 
Rate) และ อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) โดยเพิ่มขึ้นและลดลงร้อยละ 3.00 เนื่องจากเป็นปัจจัยสำคัญที่
ส่งผลกระทบโดยตรงต่อการประเมินมูลค่าของ GMM Music โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาว่า ช่วงเปลี่ยนแปลง +/– 
ร้อยละ 3.00 เพียงพอในการครอบคลุมความอ่อนไหวในปัจจัยที่สำคัญของสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระในขณะที่ทำ
การประเมิน เช่น การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย อัตราเงินเฟ้อ เศรษฐกิจของประเทศไทย และปัจจัยอื่น ๆ ซึ่งช่วงการ
เปลี่ยนแปลงดังกล่าวเป็นช่วงความอ่อนไหวที่มีความเป็นไปได้สูง อันมีผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าของ GMM 
Music โดย สามารถสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวมูลค่าของ GMM Music 
ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง ช่วงเปลี่ยนแปลง 

ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลี่ยถว่งน้ำหนัก (WACC) +/– 3.00% (WACC เท่ากับ 7.06% – 7.50%) 
อัตราการเติบโตระยะยาว (Terminal Growth) +/– 3.00% (Terminal Growth เท่ากบั 1.94% – 2.06%) 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากสมมติฐานการวิเคราะห์ความอ่อนไหวดังกล่าว จะได้ผลสรุปการวิเคราะห์ความอ่อนไหวของมูลค่าของส่วนของผู้
ถือหุ้นท่ีสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของ GMM Music โดยสรุปดังนี้ 

ตารางผลการวิเคราะห์ความอ่อนไหวมูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นที่สัดส่วนร้อยละ 1.50  

ปัจจัยที่เปลี่ยนแปลง 
ต้นทุนทางการเงินถัวเฉลีย่ถ่วงน้ำหนัก 

-3.00% -1.50% กรณีฐาน +1.50% +3.00% 

อัต
รา

กา
รเต

ิบโ
ต 

ระ
ยะ

ยา
ว 

-3.00% 323.75 316.48 309.50 302.80 296.37 
-1.50% 325.49 318.14 311.09 304.32 297.83 
กรณีฐาน 327.25 319.82 312.69 305.86 299.30 
+1.50% 329.03 321.52 314.32 307.41 300.78 
+3.00% 330.83 323.24 315.96 308.98 302.29 

ที่มา: การประมาณการของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 

จากตารางข้างต้นจะเห็นว่าเมื่อทำการวิเคราะห์ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ 
GMM Music ตามสัดส่วนท่ีเข้าทำธุรกรรมร้อยละ 1.50 เท่ากับ 296.37 – 330.83 ล้านบาท ซึ่งต่ำกว่ามูลค่าการเข้าทำธุรกรรม
จำหน่ายหุ้นที่ 367.37 ล้านบาท เท่ากับ 70.99 – 36.54 ล้านบาท หรือต่ำกว่าในอัตราร้อยละ 11.04 – 23.95 ของมูลค่าการ
เข้าทำธุรกรรมดังกล่าว  

โดยวิธีมูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดสุทธิเป็นวิธีที่สะท้อนแผนการดำเนินธุรกิจ ความสามารถในการทำกําไร และ
แนวโน้มการเติบโต รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมาจากรายได้และรายจ่ายของ GMM 
Music ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระได้เห็นว่าสมเหตุสมผล  
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3.6. สรุปการประเมินมูลค่ายุติธรรมของมูลค่าสินทรัพย์ท่ีจำหน่ายไป – หุ้นสามัญของ GMM Music 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการประเมินมูลค่าหุ้นของกลุ่ม GMM Music ด้วยวิธีต่าง ๆ ที่กล่าวมาแล้ว โดย
สามารถสรุปได้ดังต่อไปนี้   

ตารางสรุปผลการประเมินมูลค่าสิ่งตอบแทนของกลุ่ม GMM Music 

วิธีการประเมินมูลค่า 
มูลค่ารวม 
(ล้านบาท) 

รายละเอียด 

1. วิธีมูลค่าหุ้นตาม
บัญชี 

8.93 

วิธีมูลค่าหุ้นตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงินขณะใดขณะหนึ่ง โดยไม่ได้สะท้อนมูลค่าตลาด
ของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง อีกทั้ง
ไม่ได้สะท้อนถึง ความสามารถในการนําสินทรัพย์เหล่านั้นไปทํากําไรในอนาคตของธุรกิจของกลุ่ม 
GMM Music ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

2. วิธีปรับปรุงมูลค่า
หุ้นตามบัญช ี

8.93 

วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนมูลค่าทรัพย์สินสุทธิที่ใกล้เคียงปัจจุบันมากกว่าวิธีมูลค่า
หุ้นตามบัญชีรวมทั้งได้คํานึงถึงเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง รวมถึง
การวัดมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สินของบริษัทฯ อย่างไรก็ตามการประเมินมูลค่ายุติธรรมของ
หุ้นสามัญของ GMM Music ด้วยวิธีมูลค่าทางบัญชี เป็นการแสดงมูลค่าทางบัญชีของ GMM Music ณ 
ช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง โดยไม่ได้คำนึงถึงผลการดำเนินงาน และแนวโน้มการเติบโตของ GMM Music ใน
อนาคต จึงอาจไม่สะท้อนถึงความสามารถในการทำกำไรของ GMM Music ในอนาคต ดังนั้น ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

3.1 วิธีอัตราสว่น 
P/BV 

17.54 – 
24.75 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีเป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงิน ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง โดย 
เปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนดังกล่าวของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง เนื่องจากที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่า การประเมินมูลค่ากิจการด้วยมูลค่าทางบัญชีไม่เหมาะสม ไม่ได้สะท้อนมูลค่า
ตลาดของสินทรัพย์บางรายการและเหตุการณ์สําคัญที่เกิดขึ้นภายหลังวันที่ในงบการเงินที่ใช้อ้างอิง 
รวมทั้งไม่ได้สะท้อนถึงความสามารถในการนําสินทรัพย์เหล่านั้นไปทํากําไรในอนาคตของธุรกิจของ  
GMM Music ดังนั้น วิธีอัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าตามบัญชีจึงไม่เหมาะสม ที่ปรึกษาทางการเงิน
อิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

3.2 วิธีอัตราสว่น P/E 
254.11 – 
426.77 

วิธีอัตราส่วนราคาตลาดเฉลี่ยต่อกําไรต่อหุ้น เป็นการประเมินโดยพิจารณาอ้างอิงจากกําไรสุทธิตอ่หุ้น 
ย้อนหลัง 12 เดือนล่าสุด คูณกับค่ามัธยฐานของอัตราส่วนราคาตลาดต่อกําไรสุทธิ (P/E) ที่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธีดังกล่าวไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ 
โครงสร้างรายได้ โครงสร้างเงินทุน รวมถึงความคาดหวังของนักลงทุนต่อแต่ละบริษัทในอนาคตที่
แตกต่างกัน ทำให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของ  GMM Music ที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

3.3 วิธีอัตราสว่น 
EV/EBITDA 

126.37 – 
219.77 

วิธีอัตราส่วนเปรียบเทียบระหว่างมูลค่ากิจการต่อกำไรก่อนหักดอกเบี้ย ภาษีนิติบุคคล ค่าเส่ือม และค่า
จัดจำหน่ายเป็นการประเมินมูลค่ากิจการของ GMM Music โดยเปรียบเทียบกับค่าเฉลี่ยของอัตราส่วน
ดังกล่าวของบริษัทจดทะเบียนที่ใช้อ้างอิง อย่างไรก็ดี ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า วิธี
ดังกล่าวไม่ได้คำนึงถึงความแตกต่างของแต่ละบริษัท อาทิ โครงสร้างเงินทุน ผลประกอบการในอนาคต 
รวมถึงกำลังการผลิตในปัจจุบันและอนาคต ส่งผลให้การประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้อาจจะไม่สะท้อนมูล
ค่าที่แท้จริงของ GMM Music ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

5. วิธีเปรียบเทียบกับ
ธุรกรรมที่ใกล้เคียง 

140.11 

วิธีการเปรียบเทียบกับธุรกรรมที่ใกล้เคียงกัน เป็นวิธีการประเมินที่สะท้อนความสามารถในการสร้าง
กระแสเงินสดจากการดำเนินงาน ซึ่งหักด้วยผลกระทบจากโครงสร้างเงินทุนของกิจการที่แตกต่างกัน
ออก ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการประเมินมูลค่าด้วยวิธีนี้มีความผันผวนของหลาย
ปัจจัย เช่น ขนาดของธุรกรรมที่เกิดขึ้น ระยะเวลาที่เกิดขึ้น จึงเป็นวิธีที่อาจส่งผลให้การประเมินมูลค่ามี
ความคลาดเคลื่อน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงไม่เลือกใช้วิธีน้ี 

6. วิธีมูลค่าปัจจุบัน
สุทธิของกระแสเงิน
สด (DCF) 

296.37 – 
330.83 

ว ิธ ีม ูลค่าป ัจจุบันของกระแสเง ินสดสุทธิ  (DCF) เป ็นว ิธ ีท ี ่สะท้อนแผนการดําเน ินธุรกิจ และ
ความสามารถในการทํากําไร รวมทั้งผลตอบแทนของผู้ถือหุ้นในอนาคต ซึ่งเป็นการประมาณการมา
จากรายได้และรายจ่ายของบริษัทฯ ตามหลักเกณฑ์ที่ตั้งอยู่บนสมมติฐานที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ
ได้เห็นว่าสมเหตุสมผล ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าวิธีนี้เป็นวิธีที่เหมาะสมในการ
ประเมินมูลค่าของหุ้นสามัญของ GMM Music 



รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของบริษัท จีเอ็มเอ็ม มิวสิค จำกัด (มหาชน) 
และการได้มากรณีจัดต้ังบริษัทร่วมทุนใหม่                                                                                     

 

98 | หน้า 

 

4. สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ  

ตามที่บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำกัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ได้จัดประชุมคณะกรรมการบริษัท ครั้งที่ 6/2567 เมื่อ
วันท่ี 14 สิงหาคม 2567 ที่ประชุมได้มีมติกำหนดวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งท่ี 1/2567 ในวันพฤหัสบดีที่ 26 กันยายน 2567 
ในการพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ โดย
บริษัทฯ จะจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่ Warner Music Hong Kong Limited (“WMHK”) โดย WMHK เป็น
บริษัทที ่มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ Warner Music Group Corp. (“WMGC”) (รวมเรียก Warner Music Hong Kong 
Limited, Warner Music Group Corp. และ/หรือบริษัทในเครือของบริษัทดังกล่าวว่า “กลุ่ม WMGC”) จำนวน 12,000,000 
หุ้น หรือคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วท้ังหมดของ GMM Music ในมูลค่า 10,500,000 
ดอลลาร์สหรัฐ (ซึ่งมีมูลค่าเทียบเท่าในสกุลเงินบาทประมาณ 367 ,366,650 บาท1) ในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (ทั้งนี้ มูลค่าหุ้น
สามัญของ GMM Music ที่จำหน่ายให้แก่กลุ่ม WMGC ดังกล่าว เมื่อเทียบเท่าเป็นสัดส่วนร้อยละ 100.00 จะมีมูลค่าเท่ากับ 
700,000,000 ดอลลาร์สหรัฐ) โดยกลุ่ม WMGC จะชำระค่าตอบแทนด้วยเงินสดในงวดเดียว ในวันโอนหุ้น (“ธุรกรรมการ
จำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music”) และพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music 
กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ ซึ่งสืบเนื่องจากมติอนุมัติธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้อง
ของธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ในการประชุมกรรมการดังกล่าว บริษัท จีเอ็มเอ็ม โกลบอล จำกัด 
(“GMM Global”) ซึ่งมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ถือหุ้นทางอ้อมร้อยละ 90.00 ใน GMM Globa lผ่าน
การถือหุ้นใน GMM Music (บริษัทฯ ถือหุ้นทางตรงใน GMM Music ร้อยละ 90.00 และ GMM Music ถือหุ้นทางตรงใน GMM 
Global ร ้อยละ 100.00)  ได ้ เข ้าทำส ัญญาการร ่วมม ือทางการค ้าร ่วมลงท ุน ( Commercial Joint Venture Label 
Agreement) กับบริษัท วอร์นเนอร์ มิวสิค (ประเทศไทย) จำกัด (“Warner”) และ Warner Music Asia (“WMA”) เพื่อ
ประกอบธุรกิจค่ายเพลงร่วมกัน อนึ่ง ภายใต้เงื่อนไขที่เกี่ยวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial 
Joint Venture Label Agreement) GMM Global และ Warner จะลงทุนฝ่ายละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะ
ลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วม
ดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมีผลบังคับใช้ GMM Global และ Warner 
มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง 

      ในการพิจารณาความเหมาะสมของการเข้าทำรายการในครั้งนี้ บริษัท อวานการ์ด แคปปิตอล จำกัด ในฐานะที่
ปรึกษาทางการเงินอิสระได้วิเคราะห์วัตถุประสงค์ของการเข้าทำรายการ วิเคราะห์ความสามารถในการดำเนินงานของ GMM 
MUSIC โดยพิจารณาข้อมูลในอดีตทั้งจากงบการเงินประจำปีในอดีต 3 ปีย้อนหลังหรือตั้งแต่เริ่มต้นกิจการ ข้อมูลการประมาณ
การที่ได้รับจากฝ่ายบริหาร รวมไปถึง ข้อมูล ข่าวสารต่าง ๆ ที่เปิดเผยสู่สาธารณะ เพื่อวิเคราะห์ความสมเหตุสมผลของการเข้า
ทำรายการ โดยมีความเห็น ดังน้ี 

 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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การจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 

การเข้าทำรายการการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์
เป็นการดำเนินการตามแผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้สามารถเติบโตได้อย่างยั่งยืน ผ่านการผนวกองค์ความรู้ 
ความสามารถ และศักยภาพร่วมกับพันธมิตรที่แข็งแกร่ง เนื่องจากทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทชั้นนำและมีชื่อเสียงในธุรกิจ
เพลงของโลก โดยถือเป็นหนึ่งในสามค่ายเพลงหลักที่ใหญ่ที่สุดในโลกในอุตสาหกรรมดนตรีและมีลิขสิทธิ์เพลงมากกว่า 1.40 
ล้านลิขสิทธิ์ ซึ่งนอกจากจะช่วยเพิ่มศักยภาพของ GMM Music แล้วยังจะส่งผลดีต่อความเชื่อมั่นใน GMM Music ด้วยเช่นกัน 
นอกจากนี้ บริษัทฯ สามารถได้รับประโยชน์จากการเข้าทำสัญญาตัวแทนจัดจำหน่าย (Distribution Agreement) ระหว่าง 
GMM Music และ Warner Group ซึ่งจะสามารถขยายฐานผู้ฟัง และเพิ่มการรับรู้ของเพลงไทยและศิลปินไทยได้ทั่วโลก อันจะ
สามารถเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน และสามารถเพิ่มรายได้ของ GMM Music ทั้งนี้การได้รับเงินจากการจำหน่ายหุ้น 
GMM Music ดังกล่าว บริษัทฯ จะนำไปชําระหนี้กู้ยืมของกลุ่มบริษัทฯ และ/หรือใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็น
เงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ ซึ่งหากบริษัทฯ มีจุดประสงค์ในการนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM 
Music ทั้งหมดไปชำระหนี้เงินกู้ยืม จะส่งผลให้โครงสร้างทางการเงินของกลุ่มบริษัทฯ ดีขึ้น โดยจะช่วยเพิ่มความคล่องตัวของ
กลุ่มบริษัทฯ และสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนได้ง่ายขึ้น นอกจากนี้ หากบริษัทฯ มีการนำเงินที่ได้รับจากการจำหน่ายหุ้นสามัญ
ของ GMM Music ไปใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ และ/หรือใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียนของกลุ่มบริษัทฯ จะสามารถช่วยเพิ่มโอกาส
ในการลงทุนในธุรกิจที่มีศักยภาพเพื่อต่อยอดธุรกิจของบริษัทฯ และสามารถดำเนินธุรกิจให้เติบโตอย่างแข็งแกร่งมากขึ้น  โดย
การเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์นีม้ีเง่ือนไข
สำคัญ ได้แก่ การปรับราคาซื้อขาย (Purchase Price Adjustment) ซึ่งระบุว่าภายหลังจากการเข้าทำธุรกรรมการจำหน่ายหุ้น
สามัญของ GMM Music ในกรณีที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ 
GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำกว่ามูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK และ/หรือ ในกรณีที่สัดส่วนการถือหุ้น
ของ WMHK ลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 จากสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music (สัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK 
ลดลงน้อยกว่าร้อยละ 1.275 ของจำนวนหุ้นทั้งหมดของ GMM Music ภายหลังจากการเสนอขายหุ้น GMM Music กับบุคคล
อื่น) ราคาซื้อขายจะถูกปรับลด เพื่อให้ราคาซื้อขายของ WMHK นั้นมีความเสมอภาคกับบุคคลอื่น ซึ่งเป็นธรรมเนียมปฏิบัติ
ทั่วไปท่ีใช้กันอย่างแพร่หลายในการซื้อขายกิจการ อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ สามารถควบคุมเง่ือนไขในกรณีที่สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ WMHK อาจลดลงเกินกว่าร้อยละ 15.00 ได้ จึงมีความเสี่ยงต่ำที่ราคาซื้อขายจะถูกปรับลดลง ในขณะที่เง่ือนไขกรณี
ที่มูลค่าหุ้นตามสัดส่วนการถือหุ้นของ WMHK ใน GMM Music จากการเสนอขายหุ้นของ GMM Music กับบุคคลอื่นต่ำกว่า
มูลค่าเสนอขายหุ้นของ GMM Music ให้แก่ WMHK นั้นมีปัจจัยภายนอกมาเกี่ยวข้อง บริษัทฯ จึงไม่อาจสามารถควบคุมได้โดย
สมบูรณ์ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะมีการเฝ้าติดตามและวางแผนการใช้เงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ อย่างสม่ำเสมอ โดยบริษัทฯ 
จะวางแผนล่วงหน้าและพิจารณาถึงแหล่งเงินทุนที่เหมาะสมกับเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ รวมถึงแผนการดำเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ อย่างต่อเนื่อง ซึ่งเมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ ช่วงเวลานั้น ๆ แล้ว บริษัทฯ จะสามารถเลือกชำระได้
ในรูปแบบของเงินสด และ/หรือหุ้นสามัญของ GMM Music ตามดุลพินิจของบริษัทฯ แต่เพียงผู้เดียว ซึ่งจะลดความเสี่ยงทาง
ภาระด้านการเงินของบริษัทฯ ได้ อนึ่ง หากบริษัทฯ เลือกชำระในรูปแบบของหุ้นสามัญของ GMM Music จะส่งผลให้สัดสว่น
การถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GMM Music ลดลงตามจำนวนหุ้นท่ีโอนให้แก่ WMHK ซึ่งส่งผลให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ มีสัดส่วนการ
ถือหุ้นใน GMM Music ที่ลดลง (Control Dilution) และมีส่วนแบ่งกำไรที่ลดลงในสัดส่วนเดียวกัน (Earnings Dilution) จาก 
GMM Music ตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทฯ ใน GMM Music ที่ลดลง ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า
การเข้าทำรายการคร้ังนี้มีความสมเหตุสมผล 

สำหรับความสมเหตุสมผลด้านราคาที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ประเมินมูลค่ารายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์หุ้น
สามัญของ GMM Music โดยพิจารณาจากวิธีการต่าง ๆ เพื่อหาช่วงมูลค่ายุติธรรมที่เหมาะสมสำหรับการเข้าทำธุรกรรมครั้งนี้ 
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ทั้งนี้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การประเมินมูลค่าปัจจุบันของกิจการด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิกระแสเงินสด 
(Discounted Cash Flow Approach – DCF) เป็นวิธีการประเมินมูลค่าที่มีความเหมาะสม เนื่องจากสามารถสะท้อนผล
ประกอบการในอนาคตภายใต้แผนธุรกิจและสมมติฐานต่าง ๆ ที่มีความสมเหตุสมผล โดยที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้ทำการ
ประเมินช่วงมูลค่ายุติธรรมของรายการจำหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ หุ้นสามัญของ GMM Music จำนวน 12,000,000 หุ้น หรือคิด
เป็นสัดส่วนร้อยละ 1.50 ของจำนวนหุ้นสามัญที่ออกและชำระแล้วทั้งหมดของ GMM Music พบว่าอยู่ในช่วง 296.37 – 
330.83 ล้านบาท ดังนั้น เมื่อเปรียบเทียบกับราคาเข้าทำรายการเท่ากับ 367.37 ล้านบาท1 จึงพบว่าราคาการเข้าทำรายการอยู่
สูงกว่าช่วงมูลค่ายุติธรรม ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าราคาการเข้าทำรายการจำหน่ายไปซึ่งหุ้นสามัญของ 
GMM Music มีความเหมาะสม และผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าทำรายการการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซ่ึงเป็น
บริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 

การร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 

การร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์เป็นการดำเนินการตาม
แผนกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ เพื่อให้สามารถเติบโตได้อย่างยั่งยืน เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ได้มีการปรับรูปแบบการ
ประกอบธุรกิจของบริษัทฯ จากบริษัทประกอบธุรกิจท่ัวไป (Operating Company) เปลี่ยนเป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจ
โดยการถือหุ้นในบริษัทอื่น (Holding Company) ที่มุ่งเน้นธุรกิจด้านความบันเทิงแบบครบวงจร และธุรกิจเทคโนโลยีและ
แพลตฟอร์ม ซึ่งธุรกิจหลักที่บริษัทฯ ดำเนินการผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วม ที่ประกอบธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจเพลง ธุรกิจ
โฮมช้อปปิ้ง และธุรกิจสื่อ โดยการร่วมทุนกับ Warner Group ผ่านบริษัทย่อย GMM Global มีวัตถุประสงค์ที่จะลงทุนร่วมกัน 
เพื่อจะคัดเลือกศิลปินเข้าลงนามสัญญาการจัดการการบันทึกเสียงและศิลปินร่วมกัน ซึ่งการดำเนินการดังกล่าวเป็นไปตามแผน
กลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทฯ นอกจากน้ี เนื่องจากทางกลุ่ม WMGC เป็นบริษัทช้ันนำและมีช่ือเสียงในธุรกิจเพลงของโลก ดังนั้น 
การได้ร่วมลงทุนกับกลุ่ม WMGC ผ่านการร่วมทุนกับ Warner Group จะช่วยส่งเสริมองค์ความรู้ ความสามารถในการแข่งขัน 
และศักยภาพของบริษัทฯ อาทิ การขยายโอกาสการหารายได้ในตลาดเพลงระดับโลก (Upscale Opportunities) การเพิ่ม
กำลังการผลิตและยกระดับคุณภาพของศิลปินและผลงานเพลง โดยใช้จุดแข็งของทั้งสองฝ่าย (Uplift Quality) เช่น ทีมนักแต่ง
เพลง ทีมโปรดิวเซอร์ และโอกาสในการร่วมงานกับศิลปินช่ือดังของโลก อันส่งเสริมต่อผลการดำเนินงานของบริษัทฯ และมูลค่า
ของบริษัทฯ ในอนาคต โดยการเข้าทำธุรกรรมการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุน
เชิงกลยุทธ์นี ้มีเงื ่อนไขสำคัญ ได้แก่ เงื ่อนไขที่เกี ่ยวข้องของสัญญาการร่วมมือทางการค้าร่วมลงทุน (Commercial Joint 
Venture Label Agreement) ซึ่ง GMM Global ทีเ่ป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นร้อยละ 90.00 และ Warner จะลงทุนฝ่าย
ละไม่เกิน 54,564,930 บาท (บริษัทฯ จะลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นทางอ้อมของบริษัทฯ ที่ร้อยละ 90.00 ใน GMM Global) 
โดยแต่ละฝ่ายจะลงทุนภายใต้กิจการร่วมดำเนินงาน (Joint Operation) และภายในวันครบรอบ 1 ปีของวันท่ีสัญญาดังกล่าวมี
ผลบังคับใช้นั้น GMM Global และ Warner มีแผนจะจัดตั้งบริษัทร่วมทุน (Equity Joint Venture) ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กับการอนุมัติ
ภายในของทั้งสองฝ่ายอีกคราวหนึ่ง ดังนั้นมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่บริษัทฯ ต้องจ่ายสำหรับธุรกรรมการได้มากรณีจัดตั้ง
บริษัทร่วมทุนใหม่จะมีมูลค่าเท่ากับ 49,108,437 บาท ซึ่งท้ังสองฝ่ายจะได้ประโยชน์จากการทำธุรกิจด้านศิลปินร่วมกันดังกล่าว
ข้างต้น GMM Global และ Warner ตกลงที่จะแบ่งกำไรกันรายไตรมาส ในอัตราส่วนฝ่ายละร้อยละ 50.00 ของรายได้สุทธิ 

 
 

 

1 คำนวณโดยใช้อัตราแลกเปลี่ยนที่ 34.9873 บาท ต่อ 1 ดอลลาร์สหรัฐ โดยอ้างอิงจากอัตราซื้อถัวเฉลี่ยที่ธนาคารพาณิชย์ซื้อขายกับลูกค้า  
(ซื้อเงินโอน) ตามที่ปรากฏบนเว็บไซต์ของธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 13 สิงหาคม 2567 
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โดยจะคำนวณรายได้สุทธิจากรายได้ทั้งหมดหลังหักค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้อง และ GMM Global และ Warner 
จะเป็นเจ้าของลิขสิทธิ์ร่วมกันตามสัดส่วนการถือหุ้นท่ีเท่ากัน และขึ้นอยู่กับข้อตกลงที่จะตกลงร่วมกับศิลปิน โดยคณะกรรมการ
ร่วมจะประกอบด้วยบุคคลที่เสนอชื่อโดย GMM Global 2 คน และบุคคลที่เสนอชื่อโดย Warner 2 คน รวมกันเป็นทั้งหมด 4 
คน ซึ่งเป็นไปตามสัดส่วนของจำนวนเงินลงทุน อันเป็นผลให้ GMM Global และ Warner จะมีสิทธิเท่าเทียมกันในการกำกับ
ดูแลบริษัทร่วมทุนดังกล่าว ซึ่งได้แก่ การคัดเลือกศิลปิน เงื่อนไขที่ศิลปินจะลงนามร่วมกันกับ GMM Global และ Warner 
ภายใต้สัญญาศิลปิน การผลิต การจำหน่าย และแผนการตลาดของศิลปิน เป็นต้น จึงเห็นว่าเงื่อนไขดังกล่าวมีความเหมาะสม 
อีกทั้ง วาระการพิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 
เป็นวาระเกี่ยวเนื่องกับวาระการพิจารณาอนุมัติการจำหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ์ ดังนั้น หาก
บริษัทฯ ไม่ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นตามเกณฑ์ที่กำหนดแม้เพียง 1 วาระ บริษัทฯ จะไม่สามารถเข้าทำทั้งรายการการ
จำหน่ายไปซึ่งหุ้นใน GMM Music ซึ่งเป็นประโยชน์ต่อบริษัทฯ และผู้ถือหุ้น และรายการการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่าง
บริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์นี้ ดังนั้นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่าการเข้าทำรายการ
คร้ังนี้มีความสมเหตุสมผล และผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าทำรายการการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ 
GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ์ 

ในการพิจารณาการเข้าทำรายการ ผู ้ถือหุ้นควรพิจารณาข้อมูล ความเห็น และรายละเอียดต่าง ๆ ในการจัดทำ
ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระที่กล่าวมาแล้วข้างต้น เช่น สมมติฐานที่ใช้ในการจัดทำประมาณการทางการเงิน การ
วิเคราะห์ความอ่อนไหวในกรณีที่มีผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงสมมติฐานหลัก รวมถึงควรพิจารณาความสมเหตุสมผลและ
ข้อดีและข้อเสียของการเข้าทำรายการดังกล่าว อย่างไรก็ตาม การตัดสินใจอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าทำรายการในครั้งนี้ขึ้นอยู่
กับดุลพินิจของผู้ถือหุ้นเป็นสำคัญ  
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ข้อมูลกรรมการอิสระทีเ่ป็นตัวแทนรับมอบฉันทะ 

ในการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที ่1/2567 

รายชื่อกรรมการ ตาํแหน่ง อายุ  

(ปี) 

ทีอ่ยู่ ส่วนได้เสีย

ในวาระทีจ่ะ

พิจารณา  

ส่วนได้เสีย

พิเศษ ใน

วาระทีจ่ะ

พิจารณา* 

1. ดร.นรศิ ชยัสตูร - ประธานกรรมการตรวจสอบ  

- ประธานกรรมการสรรหาและ 

กาํหนดคา่ตอบแทน 

-  กรรมการอิสระ 

69 ปี 

 

เลขท่ี 26/21 หมู่ 5 หมู่บา้น

ศรีสชันาลยั ซอยประมวลสขุ   

ถนนรุง่ประชา ตาํบลวดัชลอ 

อาํเภอบางกรวย   

จงัหวดันนทบรีุ 11130 

ไม่ม ี

 

ไม่ม ี

 

2. นายชนิตร   

    ชาญชยัณรงค ์

- กรรมการตรวจสอบ 

- กรรมการอิสระ 

60 ปี 

 

เลขท่ี 150 ถ.นางลิน้จี่  

แขวงทุง่มหาเมฆ  

เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 

ไม่ม ี ไม่ม ี

 

3. นายธนา  

เธียรอจัฉรยิะ 

- กรรมการตรวจสอบ 

- กรรมสรรหาและกาํหนด

ค่าตอบแทน 

- กรรมการกาํกบัดแูลกิจการ

และจรยิธรรมธุรกจิ 

- กรรมการอิสระ 

55 ปี 20/224 หมู่ที่ 9 ต.บาง

ตลาด อ.ปากเกรด็  

จ.นนทบรุี 11120 

ไม่ม ี ไม่ม ี

 

4. นายสญัญาลกัษณ ์  

    ชยัขจรวฒัน ์

- กรรมการตรวจสอบ 

- กรรมการกาํกบัดแูลกิจการ

และจรยิธรรมธุรกจิ 

- กรรมการอิสระ 

47 ปี 

 

เลขท่ี 135 ถนนราชพฤกษ์

ซอย 6  แขวงบางจาก  

เขตภาษีเจรญิ  กรุงเทพฯ 

10160 

ไม่ม ี ไม่ม ี

 

*  ส่วนได้เสียพิเศษ หมายถงึ การมีส่วนไดเ้สียพิเศษท่ีแตกต่างกรรมการท่านอ่ืนๆ ในทกุวาระท่ีนาํเสนอ รวมถึงการไดร้บัสิทธิ 

ผลประโยชน ์หรือค่าตอบแทนท่ีนอกเหนือหลกัเกณฑป์กติ  

**  เงือ่นไขเพิ่มเติมตามประกาศกรมพัฒนาธุรกจิการค้า เมื่อวนัท่ี 4 กมุภาพนัธ ์2556 เร่ือง การมอบฉนัทะและการออกเสียง

ลงคะแนนของผูร้บัมอบฉนัทะและการส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทมหาชนจาํกดั  

ช. กรณีการออกเสียงลงคะแนนของผู้รับมอบฉันทะน้ัน ถือว่าเป็นการลงคะแนนออกเสียงแทนผู้ถือหุ้นที่มอบ

ฉันทะ ดงันัน้ แมต้วัผูร้บัมอบฉนัทะรวมทัง้ผูร้บัมอบฉนัทะท่ีเป็นกรรมการอิสระจะเป็นผูม้ีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระท่ีจะ

ออกเสียงลงคะแนน ก็ยงัคงสามารถออกเสียงลงคะแนนในวาระนัน้ๆ แทนผูถื้อหุน้ซึ่งมิไดเ้ป็นผูม้ีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษได ้
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หมวดที ่5 

การประชุมผู้ถือหุ้น 

 

ข้อ 28 คณะกรรมการตอ้งจดัใหม้ีการประชุมผูถื้อหุน้เป็นการประชุมสามัญประจาํปีภายใน 4 เดือนนับแต่วนัสิน้สุด

ของรอบปีบญัชีของบรษิัท 

การประชุมผูถื้อหุน้คราวอ่ืนนอกจากท่ีกล่าวแลว้ ใหเ้รียกว่าการประชุมวิสามญั ซึ่งคณะกรรมการจะ

เรียกประชมุเมื่อใดก็ได ้สดุแต่จะเห็นสมควร 

ผู้ถือหุ้นคนหน่ึงหรือหลายคนซึ่งถือหุ้นนับรวมกันไดไ้ม่น้อยกว่ารอ้ยละสิบ (10) ของจาํนวนหุน้ท่ี

จาํหน่ายไดท้ั้งหมดจะเขา้ชื่อกันทาํหนังสือขอให้คณะกรรมการเรียกประชุมผูถื้อหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญ

เมื่อใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเหตุผลในการท่ีขอให้เรียกประชุมไวใ้ห้ชัดเจนในหนังสือดังกล่าวดว้ย ในกรณีเช่นนี ้

คณะกรรมการตอ้งจดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ภายในส่ีสิบหา้ (45) วนั  นบัแต่วนัท่ีไดร้บัหนงัสือจากผูถื้อหุน้ 

ในกรณีท่ีคณะกรรมการไม่จดัใหม้ีการประชุมภายในระยะเวลาตามวรรคสาม ผูถื้อหุน้ทั้งหลายซึ่ง

เขา้ชื่อกันหรือผูถื้อหุน้คนอ่ืนๆ รวมกันไดจ้าํนวนหุน้ตามท่ีบังคับไวน้ั้นจะเรียกประชุมเองก็ได ้ภายในส่ีสิบหา้ 

(45) วันนับแต่วันครบกําหนดระยะเวลาตามวรรคสาม ในกรณีเช่นนี้ ให้ถือว่าเป็นการประชุมผู้ถือหุ้นท่ี

คณะกรรมการเรียกประชมุ โดยบรษิัทตอ้งรบัผิดชอบค่าใชจ้่ายอนัจาํเป็นท่ีเกิดจากการจดัใหม้ีการประชุมและ

อาํนวยความสะดวกตามสมควร 

ในกรณีท่ีปรากฏว่าการประชมุผูถื้อหุน้ท่ีเป็นการเรียกประชมุเพราะผูถื้อหุน้ตามวรรคส่ีครัง้ใดจาํนวนผู้

ถือหุน้ซึ่งมาร่วมประชุมไม่ครบองคป์ระชุมตามท่ีกาํหนดไวข้อ้ 30 ผูถื้อหุน้ตามวรรคส่ีตอ้งร่วมกันรบัผิดชอบ

ชดใชค้่าใชจ้่ายท่ีเกิดจากการจดัใหม้ีการประชมุในครัง้นัน้ใหแ้ก่บรษิัท 

ข้อ 29 ในการเรียกประชุมผูถื้อหุน้ ใหค้ณะกรรมการจดัทาํเป็นหนงัสือนัดประชุมระบุสถานท่ี วนั เวลา ระเบียบวาระ

การประชมุ และเร่ืองท่ีจะเสนอต่อท่ีประชุมพรอ้มดว้ยรายละเอียดตามสมควร โดยระบุใหช้ดัเจนว่าเป็นเร่ืองท่ี

จะเสนอเพ่ือทราบ เพ่ืออนุมัติ หรือเพ่ือพิจารณา แลว้แต่กรณี รวมทั้งความเห็นของคณะกรรมการในเร่ือง

ดงักล่าว และจดัส่งใหผู้ถื้อหุน้ทราบไม่นอ้ยกว่า 7 วนั ก่อนวนัประชุม และโฆษณาคาํบอกกล่าวนดัประชุมใน

หนังสือพิมพ์ภาษาไทยหรือโฆษณาทางส่ืออิเล็กทรอนิกส์ตามหลักเกณฑ์และวิธีการท่ีกฎหมายกําหนด

ติดต่อกนั 3 วนั ก่อนวนัประชมุไม่นอ้ยกว่า 3 วนั 

ข้อ 30 ในการประชุมผู้ถือหุ้น ตอ้งมีผู้ถือหุ้นและผูร้ับมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น (ถ้ามี) มาประชุมไม่น้อยกว่า 25 คน 

หรือไม่นอ้ยกว่ากึ่งหน่ึงของจาํนวนผูถื้อหุน้ทัง้หมด และตอ้งมีหุน้นบัรวมกันไดไ้ม่นอ้ยกว่า 1 ใน 3 ของจาํนวน

หุน้ท่ีจาํหน่ายไดท้ัง้หมด จงึจะเป็นองคป์ระชมุ 

  ในการประชุมผูถื้อหุน้แต่ละครัง้ คณะกรรมการบริษัทอาจกาํหนดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นผ่านส่ือ

อิเล็กทรอนิกสก์็ได ้โดยใหป้ฏิบตัิตามหลกัเกณฑ ์และวิธีการท่ีกฎหมายกาํหนดไวใ้นเร่ืองนัน้ๆ ดว้ย 

  ในการประชมุผูถื้อหุน้เพ่ือจดัใหม้ีการประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์ในการส่งหนงัสือเชิญประชมุและ

เอกสารประกอบการประชมุสามารถดาํเนินการตามวิธีการและระยะเวลาท่ีกฎหมายหรือขอ้บงัคบัเก่ียวกับการ
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ประชุมนั้นไดก้าํหนดไวห้รือจะส่งโดยจดหมายอิเล็กทรอนิกสแ์ทนก็ได ้แต่ทั้งนี ้ตอ้งส่งตามระยะเวลาและลง

โฆษณาทางหนงัสือพิมพห์รือโฆษณาทางส่ืออิเล็กทรอนิกสต์ามหลกัเกณฑแ์ละวิธีการท่ีกฎหมายกาํหนด  

  ผูถื้อหุน้ซึ่งเขา้ร่วมประชมุผูถื้อหุน้ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสด์ว้ยวิธีการ และเป็นไปตามเงื่อนไขท่ีกล่าวมา

ขา้งตน้ ถือว่าเป็นการเขา้ร่วมประชุมอันสามารถนับเป็นองคป์ระชุมได ้และถือว่าการประชมุผูถื้อหุน้ผ่านส่ือ

อิเล็กทรอนิกสด์งักล่าวเป็นการประชมุโดยชอบดว้ยกฎหมายตามท่ีกฎหมายกาํหนดไวใ้นเร่ืองนัน้ๆ 

  ในกรณีท่ีปรากฎว่า การประชมุผูถื้อหุน้ครัง้ใด เมื่อล่วงเวลานดัไปแลว้ถึง 1 ชั่วโมง จาํนวนผูถื้อหุน้ซึ่ง

เขา้มารว่มประชุมไม่ครบองคป์ระชุมตามท่ีกาํหนดไว ้หากว่าการประชุมผูถื้อหุน้ไดเ้รียกนดัเพราะผูถื้อหุน้ การ

ประชุมเป็นอนัระงบัไป ถา้การประชุมผูถื้อหุน้นั้นมิใช่การเรียกประชุม เพราะผูถื้อหุน้รอ้งขอใหน้ดัประชุมใหม่ 

และใหส่้งหนงัสือนดัประชุมไปยงัผูถื้อหุน้ไม่นอ้ยกว่า 7 วนัก่อนวนัประชมุ ในการประชมุครัง้หลงันีไ้ม่บงัคบัว่า 

จะตอ้งครบองคป์ระชมุ 

 ทัง้นี ้หุน้ท่ีบรษิัทเป็นเจา้ของหุน้เองนัน้ไม่นบัเป็นองคป์ระชมุในการประชมุผูถื้อหุน้ 

ข้อ 31 มติของท่ีประชมุผูถื้อหุน้นัน้ ใหป้ระกอบดว้ยคะแนนเสียงดงัต่อไปนี ้

(1) ในกรณีปกติ ใหถื้อคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนนโดยใหน้บัหุน้หน่ึง

เป็นเสียงหน่ึง ถา้มีคะแนนเสียงเท่ากนัใหป้ระธานในท่ีประชมุออกเสียงเพ่ิมขึน้อีกเสียงหน่ึงเป็นเสียงชีข้าด 

(2) ในกรณีดงัต่อไปนี ้ใหถื้อคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจาํนวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยใหน้บัหุน้หน่ึงเป็นเสียงหน่ึง 

(ก) การขายหรือโอนกิจการของบรษิัททัง้หมดหรือบางส่วนท่ีสาํคญัใหแ้ก่บคุคลอ่ืน 

(ข) การซือ้หรือรบัโอนกิจการของบรษิัทอ่ืนหรือบรษิัทเอกชนมาเป็นของบรษิัท 

(ค) การทาํ แกไ้ข หรือเลิกสญัญาเก่ียวกับการใหเ้ช่ากิจการของบรษิัททัง้หมด หรือบางส่วนท่ีสาํคญั 

การมอบหมายใหบุ้คคลอ่ืนเขา้จดัการธุรกิจของบริษัท หรือการรวมกิจการกับบุคคลอ่ืน โดยมี

วตัถปุระสงคจ์ะแบ่งกาํไรขาดทนุกนั 

ทัง้นี ้ หุน้ท่ีบริษัทเป็นเจา้ของหุน้เองนัน้ บริษัทจะไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนและไม่นบัเป็นคะแนน

เสียงของมติท่ีประชมุผูถื้อหุน้ 
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หลักฐานในการแสดงสิทธิยืนยันตัวตนเพ่ือเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที ่1/2567  

วิธีการมอบฉันทะ การเข้าประชุม และการออกเสียงลงคะแนน 

เพ่ือใหก้ารประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกดั (มหาชน) (“บรษิัทฯ”) เป็นไปดว้ยความชอบธรรม โปรง่ใส 

ไม่ขดัต่อขอ้บงัคบับริษัทฯ และกฎหมายท่ีเก่ียวขอ้ง และเป็นประโยชนต์่อผูถื้อหุน้ บริษัทฯ จึงกาํหนดใหม้ีการตรวจสอบเอกสาร หรือ

หลกัฐานแสดงความเป็นผูถื้อหุน้หรือผูแ้ทนของผูถื้อหุน้ท่ีมีสิทธิเขา้รว่มประชมุและออกเสียงลงคะแนน ในการประชมุวสิามญัผูถื้อหุน้

ครัง้ท่ี 1/2567 (“e-EGM”) เพ่ือใหผู้ถื้อหุน้หรือผูแ้ทนของผูถื้อหุน้ท่ีจะเขา้ประชมุ e-EGM ยึดถือปฏิบตัิ ทัง้นี ้บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิท่ีจะ

ผ่อนผันการยื่นแสดงเอกสารหรือหลักฐานแสดงความเป็นผูถื้อหุน้หรือผูแ้ทนของผูถื้อหุน้ท่ีมีสิทธิเขา้ร่วมประชุมแต่ละรายท่ีบริษัทฯ  

จะพิจารณาเห็นควรเหมาะสม 

ผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉันทะท่ีมีความประสงคจ์ะเขา้ร่วมประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์e- EGM ตอ้งส่งเอกสารยืนยนั

ตวัตนตามท่ีบริษัทฯ กาํหนดไว ้มายงับริษัทฯ ภายใน วนัท่ี 19 กันยายน 2567 เมื่อบริษัทฯ ไดต้รวจสอบขอ้มลูตามรายชื่อผูถื้อหุน้ท่ีมี

สิทธิเขา้รว่มประชมุฯ ถกูตอ้งครบถว้นแลว้ ผูใ้หบ้รกิารจดัประชมุผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์จะส่งลิงค ์(“Link”) สาํหรบัการเขา้รว่มประชุมฯ 

และคู่มือการเขา้ใชง้านไปยังอีเมล ซึ่งผูถื้อหุน้ไดแ้จง้บริษัทฯ ไวใ้นแบบฟอรม์ลงทะเบียนหรือแบบแจง้ความประสงคเ์ขา้ร่วมประชุม

วสิามญัผูถื้อหุน้ฯ (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 10) โดยจะส่ง link ใหแ้ก่ท่านล่วงหนา้ 2 วนั ก่อนวนัประชมุ e- EGM 

ทั้งนี้ การประชุม e-EGM นี้ เป็นการจัดประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกสเ์พียงแบบเดียวเท่าน้ัน ซึ่งจะไม่มีการจดั

สถานท่ีสาํหรบัการประชมุแต่อย่างใด ขอความรว่มมือผูถื้อหุน้ไม่เดินทางมาท่ีตัง้สาํนกังานของบรษิัทฯ 

(1) เอกสารและหลกัฐานทีผู้่เข้าร่วมประชุมจะต้องใช้ยืนยันตัวตนก่อนเข้าร่วมประชุม e-EGM  

1) กรณี ผู้ถือหุ้นมีความประสงคเ์ข้าร่วมประชุม e-EGM ด้วยตนเอง 

1.1) กรอกแบบฟอรม์ลงทะเบียนสาํหรบัการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ (e-EGM) (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 10)  โดยขอใหท่้านระบ ุ

อีเมล (E-mail) และหมายเลขโทรศพัทม์ือถือของท่าน ใหช้ดัเจน สาํหรบัใชใ้นการลงทะเบียนเขา้ร่วมประชมุ e-EGM โดย

บริษัทฯ จะทาํการส่งลิงคส์าํหรบัการเขา้ร่วมประชุมฯ และคู่มือการเขา้ใชง้านไปยังอีเมล ซึ่งท่านไดแ้จง้ไวนี้ ้หรือ ท่าน

สามารถเขา้ไปศกึษาขัน้ตอนการใชง้านระบบประชมุผูถื้อหุน้ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) ไดต้ามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 6 

1.2) แนบ สาํเนา/รูปถ่าย เอกสารแสดงตัวตน เพ่ือยืนยนัสิทธิเขา้รว่มประชมุ e-EGM ดงันี ้

1.2.1) กรณี ผู้ถือหุ้นทีเ่ป็นบุคคลธรรมดา :  

สาํเนา/รูปถ่าย เอกสารท่ีส่วนราชการออกให้ท่ียังไม่หมดอายุ เช่น บัตรประจําตัวประชาชน บัตรประจําตัว

ขา้ราชการ ใบขับขี่ หรือ หนังสือเดินทาง เป็นตน้ และหากมีการเปล่ียน ชื่อ - นามสกุล ใหย้ื่นหลักฐานประกอบ 

พรอ้มลงลายมือชื่อรบัรองสาํเนาถกูตอ้ง 

1.2.2) กรณี ผู้ถือหุ้นทีเ่ป็นนิติบุคคล โดยมีผู้แทน (กรรมการ) ของผู้ถือหุ้นเข้าประชุมด้วยตัวเอง :  

1. สาํเนา/รูปถ่าย เอกสารท่ีส่วนราชการออกใหท่ี้ยงัไม่หมดอายขุองผูแ้ทน (กรรมการ) เช่น บัตรประจาํตวั

ประชาชน บัตรประจําตัวข้าราชการ ใบขับขี่  หรือ หนังสือเดินทาง เป็นต้น และหากมีการเปล่ียน  

ชื่อ - นามสกลุ ใหย้ื่นหลกัฐานประกอบ พรอ้มลงลายมือชื่อรบัรองสาํเนาถกูตอ้ง และ 
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2. สาํเนา/รูปถ่าย หนังสือรับรองการจดทะเบียนนิติบุคคล (ไม่เกิน 6 เดือนก่อนวันประชุมผู้ถือหุ้น) ของ 

ผูถื้อหุน้ ซึ่งรบัรองสาํเนาถกูตอ้งโดยผูแ้ทนนิติบคุคล และมีขอ้ความแสดงใหเ้ห็นว่าผูแ้ทนนิติบุคคลซึ่งเป็น

ผูเ้ขา้รว่มประชมุมีอาํนาจกระทาํการแทนนิติบคุคลซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ 

1.3) ส่งแบบแจ้งความประสงคเ์ข้าร่วมประชุมฯ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์และหลักฐานแสดงตัวตน ตามท่ีระบุไวใ้น

ขอ้ 1.1) และ1.2) ขา้งตน้ โดยการสแกน หรือถ่ายรูป ส่งมาให้บริษัทฯ ภายในวันที่ 19 กันยายน 2567 ผ่านทาง  

E-mail ท่ี cs@gmmgrammy.com  

2) กรณี ผู้ถือหุ้นมีความประสงคจ์ะมอบฉันทะให้ กรรมการอิสระ หรือ บุคคลอื่น เข้าร่วมประชุม e-EGM 

สาํหรบัผูถื้อหุน้ท่ีไม่สามารถเขา้ร่วมประชุม e-EGM  ได ้ผูถื้อหุน้สามารถมอบฉันทะ โดยใชแ้บบฟอรม์หนังสือมอบ

ฉันทะแบบ ก ข หรือ ค ปรากฎตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 9 มอบฉันทะให ้กรรมการอิสระ (ขอ้มูลกรรมการอิสระท่ีเป็นตวัแทนรบั

มอบฉันทะปรากฎตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 3 ของหนังสือเชิญประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ฯ) หรือ มอบฉันทะให ้บุคคลอ่ืน เขา้ร่วม

ประชมุและออกเสียงแทนท่านได ้

2.1) กรอกแบบฟอรม์ลงทะเบียนสาํหรบัการประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 

10)  โดยขอใหท่้านระบ ุอีเมล (e-mail) และ หมายเลขโทรศพัทม์ือถือ ของผูร้บัมอบฉนัทะ (บคุคลอ่ืน) ใหช้ดัเจน สาํหรบั

ใชใ้นการลงทะเบียนเขา้รว่มประชมุ e-EGM โดยบรษิัทฯ จะทาํการส่งลิงคส์าํหรบัการเขา้รว่มประชมุฯ และคู่มือการเขา้

ใชง้านไปยงัอีเมล ซึ่งท่านไดแ้จง้ไวนี้ ้

 ทั้งนี ้ในกรณีท่ีท่านประสงคม์อบฉันทะให้ กรรมการอิสระ เป็นผูเ้ข้าร่วมประชุม e-EGM แทนท่าน โปรดระบุเพียง 

ชื่อ และนามสกลุ ของกรรมการอิสระ ท่ีท่านตอ้งการมอบฉนัทะ โดยเลือกเพียงท่านเดียวเท่านัน้ 

2.2) กรอกข้อมูลในหนังสือมอบฉันทะ (ส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 9) ตามแบบท่ีบริษัทฯ ไดจ้ดัส่งใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไปพรอ้มกบัหนงัสือ

เชิญประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ฯ ทางไปรษณียแ์ลว้ พรอ้มลงลายมือชื่อของผูม้อบฉันทะ และผูร้บัมอบฉันทะ (กรณีบุคคล

อ่ืน) โดยถกูตอ้งครบถว้น พร้อมแนบเอกสารประกอบการมอบฉันทะ ดงันี ้

ก)  กรณีบุคคลธรรมดามอบฉันทะ 

1. หนงัสือมอบฉันทะ (แบบใดแบบหน่ึง) ตามท่ีแจง้ไวใ้นขอ้ 2.2) ขา้งตน้ โดยไดก้รอกขอ้ความและลงลายมือชื่อ 

ผูม้อบฉนัทะ และผูร้บัมอบฉนัทะ โดยถกูตอ้งครบถว้น และ 

2. สาํเนา/รูปถ่าย บัตรประจาํตัวประชาชน หรือ หนังสือเดินทาง หรือ เอกสารอ่ืนซึ่งออกโดยหน่วยงานราชการ  

ท่ียงัไม่หมดอาย ุของผูม้อบฉนัทะ และผูร้บัมอบฉนัทะ (ตามขอ้ 1) พรอ้มลงนามรบัรองสาํเนาถกูตอ้ง 

ข) กรณีนิติบุคคลมอบฉันทะ 

1. หนงัสือมอบฉันทะ (แบบใดแบบหน่ึง) ตามท่ีแจง้ไวใ้นขอ้ 2.2) ขา้งตน้ โดยไดก้รอกขอ้ความและลงลายมือชื่อ

ของผูม้อบฉันทะ (กรรมการผูม้ีอาํนาจลงนามผูกพันนิติบุคคล หรือผูแ้ทนนิติบุคคล) รวมทั้ง ตราประทับของ 

นิติบคุคล  (ถา้มี) และลงลายมือชื่อของผูร้บัมอบ และ 

2. สาํเนา/รูปถ่าย หนงัสือรบัรองการจดทะเบียนนิติบุคคล (ไม่เกิน 6 เดือนก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้) ของผูถื้อหุน้ซึ่ง

รบัรองสาํเนาถูกตอ้งโดยผูแ้ทนนิติบุคคลและมีขอ้ความแสดงใหเ้ห็นว่าผูแ้ทนนิติบุคคลซึ่งลงนามในหนังสือ 

มอบฉนัทะมีอาํนาจกระทาํการแทนนิตบิคุคลซึ่งเป็นผูถื้อหุน้ และ 

mailto:cs@gmmgrammy.com
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3. สาํเนา/รูปถ่าย บัตรประจาํตัวประชาชน หรือ หนังสือเดินทาง หรือ เอกสารอ่ืนซึ่งออกโดยหน่วยงานราชการ  

ท่ียงัไม่หมดอาย ุของผูแ้ทนนิติบคุคล (ผูม้อบฉนัทะ ตามขอ้ 1.) พรอ้มลงนามรบัรองสาํเนาถกูตอ้ง และ 

4. สาํเนา/รูปถ่าย บัตรประจาํตัวประชาชน หรือ หนังสือเดินทาง หรือ เอกสารอ่ืนซึ่งออกโดยหน่วยงานราชการ  

ท่ียงัไม่หมดอาย ุของผูร้บัมอบฉนัทะ พรอ้มลงนามรบัรองสาํเนาถกูตอ้ง 

กรณีมอบฉันทะให้คัสโตเดียน 

กรุณาแนบหนังสือมอบอํานาจให้คัสโตเดียนและแนบหลักฐานของผู้มอบอํานาจ และของคัสโตเดียน  

ตาม (ข) 2. ถึง (ข) 4. พรอ้มทัง้ หนงัสือยืนยนัหรือสาํเนาใบอนญุาตการประกอบธุรกิจคสัโตเดียน 

กรณีผู้ถือหุ้นซึ่งมิได้มีสัญชาติไทย หรือเป็นนิติบุคคลทีจ่ัดตั้งขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ 

ใหเ้ตรียมเอกสารแสดงตวัตนหรือเอกสารประกอบการมอบฉันทะ เช่นเดียวกบักรณีขา้งตน้ โดยเอกสารท่ีมิไดม้ี

ตน้ฉบบัเป็นภาษาองักฤษ จะตอ้งจดัทาํคาํแปลภาษาองักฤษแนบมาพรอ้มดว้ย และใหผู้แ้ทนนิติบคุคลนัน้ รบัรอง

ความถกูตอ้งพรอ้มคาํแปล 

2.3) ส่งแบบแจ้งความประสงคเ์ข้าร่วมประชุมฯ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์หลักฐานแสดงตัวตน พร้อมเอกสารการ

มอบฉันทะดังกล่าวข้างต้น ใหบ้รษิัทฯ ภายในวันที ่19 กันยายน 2567 โดยใหน้าํส่งทัง้ 2 ช่องทาง ดงันี ้

1. สแกนหรือถ่ายรูปเอกสาร ส่งทาง Email : cs@gmmgrammy.com   จากน้ัน 

2. ส่งเอกสารฉบบัจรงิทางไปรษณีย ์โดยใส่ซองจดหมายตอบรบัท่ีบรษิัทฯ ไดจ้ดัส่งใหผู้ถื้อหุน้พรอ้มกบัหนงัสือเชิญ

ประชมุฯ (ไม่ตอ้งติดแสตมป์) โดยส่งใหก้บั เลขานกุารบรษิัท ซึ่งไดจ้่าหนา้ซองถงึ บรษิัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกดั 

(มหาชน)  สาํนักเลขานุการองคก์ร ชั้น 41 เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110 

(2) วิธีการมอบฉันทะ 

บริษัทฯ ได้จัดส่งหนังสือมอบฉันทะ 3 แบบ (แบบ ก, แบบ ข, แบบ ค)  ตามท่ีกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์ 

ไดก้าํหนด ซึ่งผูถื้อหุน้ท่ีไม่สามารถเขา้รว่มประชมุไดด้ว้ยตนเอง สามารถมอบฉนัทะได ้โดยดาํเนินการดงันี ้

1. มอบฉนัทะใหบ้คุคลใดบคุคลหน่ึงตามความประสงคข์องผูถื้อหุน้หรือเลือกมอบฉนัทะใหก้รรมการอิสระของบรษิัทฯ ท่าน

ใดท่านหน่ึง โดยใหร้ะบุชื่อพรอ้มรายละเอียดของบุคคลท่ีผูถื้อหุน้ประสงคจ์ะมอบฉันทะหรือกาเคร่ืองหมายหน้าชื่อ

กรรมการอิสระตามท่ีบรษิัทฯ ระบไุวใ้นหนงัสือมอบฉันทะ โดยเลือกเพียงท่านเดียวใหเ้ป็นผูร้บัมอบฉนัทะในการเขา้ร่วม

ประชมุ 

2. ปิดอากรแสตมป์ จํานวน 20 บาท พร้อมทั้งขีดฆ่าลงวันที่ที่ทาํหนังสือมอบฉันทะดังกล่าวเพื่อให้ถูกต้องและ 

มีผลผูกพันตามกฎหมาย  ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดอ้าํนวยความสะดวกในการปิดอากรแสตมป์ให้แก่ผู้รับมอบฉันทะท่ี

ลงทะเบียนเขา้รว่มประชมุโดยไม่คิดค่าใชจ้่าย 

3. ส่งหนังสือมอบฉันทะฉบับจริงพร้อมเอกสารประกอบไปทางไปรษณยี ์โดยใส่ซองจดหมายตอบรับ ท่ีบริษัทฯ 

ไดจ้ดัส่งใหผู้ถื้อหุน้พรอ้มกับหนงัสือเชิญประชมุฯ (ไม่ตอ้งติดแสตมป์) โดยส่งใหก้ับ เลขานุการบริษัท ซึ่งไดจ้่าหนา้ซอง

ถึง บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จาํกัด (มหาชน)  สาํนกัเลขานุการองคก์ร ชัน้ 41 เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส 

ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก)แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110  โดยขอให้หนังสือมอบฉันทะและเอกสาร

mailto:cs@gmmgrammy.com
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ประกอบ มาถึงบริษัทฯ ภายในเวลา 17.00 น. ของวันที่ 19 กันยายน 2567  เพ่ือใหเ้จา้หนา้ท่ีของบริษัทฯ ไดม้ี

เวลาตรวจสอบเอกสารและดาํเนินการไดท้นัเวลาเริ่มประชมุ 

ทั้งนี ้ผูถื้อหุน้รายหน่ึงจะถือหุน้ของบริษัทฯ จาํนวนเท่าใด ผูถื้อหุน้นั้น จะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้

ประชมุและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจาํนวนหุน้โดยมอบฉนัทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะหลายคนเพ่ือแบ่งแยกการลงคะแนนเสียงได ้

 

(3) การลงทะเบียนเข้าร่วมประชุม (e-EGM) 

1) เมื่อผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉันทะท่ีแจง้ความประสงคเ์ขา้ร่วมประชุมฯ และไดร้บัการตรวจสอบสิทธิยืนยนัตวัตน ตามขอ้มลู

สมุดทะเบียนผู้ถือหุ้น ณ วันกําหนดรายชื่อผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นฯ ครบถ้วนเรียบรอ้ยแล้ว  

บริษัท อินเวนทเ์ทค ซิสเท็ม (ประเทศไทย) จาํกัด ซึ่งเป็นผูใ้หบ้ริการจัดประชุมฯ จะส่ง ลิงค ์(“Link”) สาํหรบัการเขา้ร่วม

ประชุมฯ เฉพาะบุคคล และคู่มือการเข้าใช้งานระบบการประชุม e-EGM ไปยังอีเมล (“e-mail”) ซึ่งผู้ถือหุ้นไดแ้จ้งไว้ใน

แบบฟอรม์ลงทะเบียนฯ ล่วงหนา้ก่อนวนัประชมุฯ 2 วนั โดยผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉนัทะ 1 ราย ต่อ 1 อีเมล เท่านัน้ 

ทั้งนี้ โปรดศึกษาขั้นตอนการใช้งานระบบประชุมผู้ถือหุ้นผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) ตามสิ่งที่ส่งมาด้วย 6 

หรือคู่มือการเข้าใช้งานระบบการประชุม e-EGM ทีไ่ด้จัดส่งให้ท่านทางอีเมลโดยละเอียด 

 

กรณีท่ีท่านยังไม่ไดร้บั e-Mail ลิง้คส์าํหรบัการเขา้ร่วมประชุมฯ และคู่มือการเขา้ใชง้านระบบการประชุม e-EGM ดังกล่าว 

ภายในวนัท่ี 24 กนัยายน 2567 โปรดติดต่อ บรษิัท อินเวนทเ์ทค ซิสเท็ม (ประเทศไทย) จาํกดั  โทรศพัท ์02-931-9136 หรือท่ี 

LINE ID : @inventechconnect  โดยทนัที 

2) การเข้าร่วมประชุมและการลงคะแนนผ่านทางส่ืออิเล็กทรอนิกส ์สามารถใช้ไดก้ับคอมพิวเตอร ์/ โน๊ตบุ๊ค (Notebook) / 

แท็บเล็ต (Tablet) และโทรศัทพม์ือถือ  ผ่านอินเทอรเ์น็ตเบราวเ์ซอร ์Chrome (เบราวเ์ซอรท่ี์แนะนาํ) / Safari / Microsoft 

Edge (** โดยระบบไม่รองรบั Internet Explorer)  ดว้ยอินเตอรเ์น็ตความเรว็ 0.5 – 2.5 Mbps หรืออินเตอรเ์น็ตบา้นพืน้ฐาน  

หมายเหตุ : กรณีเขา้ร่วมประชุมผ่านทางแท็บเล็ต (Tablet) และโทรศัพทม์ือถือ จะตอ้งติดตัง้โปรแกรม Webex Meeting  

ก่อนเขา้รว่มประชมุ ซึ่งสามารถดาํเนินการติดตัง้ Application Webex Meeting ไดด้งันี ้

 

 

-จงใจเวน้ว่าง- 
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3) ระบบจะเปิดใหเ้ขา้รว่มประชมุ e-EGM ล่วงหนา้ 60 นาที ก่อนเริ่มการประชมุฯ อย่างไรก็ตามการประชมุฯ จะเริ่มตามเวลาประชุมฯ  

ท่ีบรษิทัฯ กาํหนดไวเ้ท่านัน้ คือ ตัง้แต่เวลา 14.00 น. ในวนัท่ี 26 กนัยายน 2567 เป็นตน้ไป  

4) การเขา้สู่ระบบ ผูเ้ขา้รว่มประชมุจะตอ้งใชข้อ้มลู “เลขทะเบียนผูถื้อหุน้” และ “เลขท่ีบตัรประชาชนของผูถื้อหุน้” 

5) การลงคะแนนผ่านระบบ E-Voting ผู้ถือหุ้น หรือผู้รับมอบฉันทะ จะสามารถลงคะแนนแต่ละวาระ โดยการลงคะแนน  

“เห็นดว้ย” , “ไม่เห็นดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” อย่างใดอย่างหน่ึงเท่านัน้ กรณีท่ี ไม่ไดล้งคะแนนในวาระใด ๆ ระบบจะถือว่า

ท่านลงคะแนนเสียงเป็น “เห็นดว้ย” โดยทนัที (ใชว้ิธีการนบัคะแนนโดยการเทคะแนนเสียงไปทางเห็นดว้ย) 

 
การเข้าร่วมประชุมฯ ภายหลังจากทีมี่การเปิดประชุมไปแล้ว 

เพ่ือรกัษาสิทธิและอาํนวยความสะดวกสงูสดุแก่ผูถื้อหุน้ท่ีตัง้ใจมารว่มประชมุผูถื้อหุน้ แต่อาจเขา้รว่มประชมุฯ ภายหลงัจากท่ีเริ่ม

ประชมุไปแลว้ ตามเวลาท่ีกาํหนดไวใ้นหนงัสือเชิญประชมุฯ กรณีนี ้ผูถื้อหุน้ยงัสามารถเขา้รว่มประชมุฯ ไดต้ลอดเวลาในระหว่างท่ีการ

ประชุมฯ ยังคงดาํเนินการอยู่ จนกว่าจะปิดการประชุมฯ อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ขอสงวนสิทธิท่ีจะงดเวน้การลงคะแนนเสียงสาํหรบั

วาระท่ีไดม้ีการพิจารณาและประกาศผลการลงคะแนนเสียงเสรจ็สิน้ไปแลว้ โดยผู้ถือหุ้นจะสามารถลงคะแนนเสียงได้เฉพาะวาระ

ทียั่งคงเหลืออยู่และยังไม่ปิดการลงคะแนนเสียงเท่านั้น 
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(4) การออกเสียงลงคะแนนในการประชุม 
 

4.1) การลงคะแนนเสียงและเงือ่นไขในการลงคะแนนเสียง 

การออกเสียงลงคะแนนในแต่ละวาระ ผู้ถือหุ้นมีคะแนนเสียงเท่ากับจาํนวนหุ้นท่ีตนถืออยู่ (หรือเท่ากับจาํนวนหุ้นท่ีได ้

รบัมอบฉนัทะ ตามขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ ขอ้ 31) โดยถือว่าหน่ึงหุน้เท่ากบัหน่ึงเสียง  

ก. การออกเสียงลงคะแนนแต่ละวาระ ในการประชมุผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส ์(e-EGM) จะเป็นการลงคะแนนเสียงผ่านระบบ 

E-Voting ซึ่ง ผูถื้อหุน้ หรือผูร้บัมอบฉันทะ จะสามารถลงคะแนนแต่ละวาระไดโ้ดยการกดเลือกลงคะแนน “เห็นดว้ย” 

“ไม่เห็นดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” อย่างใดอย่างหน่ึง เท่านัน้ ซึ่งระบบจะเปิดใหท่้านลงคะแนนเสียงในแต่วาระภายใน

เวลาท่ีกาํหนด ในกรณีท่ีท่านไม่ไดก้ดลงคะแนนในวาระใด ๆ  ระบบจะถือว่าท่านลงคะแนนเสียงเป็น “เห็นดว้ย” โดยทนัที 

ข. กรณีท่ี ไม่มีผู้ไม่เหน็ด้วย หรือ ไม่มีผู้งดออกเสียง (แลว้แต่กรณี) ใหถื้อว่าท่ีประชมุมีมติเป็นเอกฉนัทอ์นมุตัิตามท่ีมีการ

เสนอต่อท่ีประชมุทกุประการ 

ค. กรณีท่ีผู้ถือหุ้นมอบฉันทะให้ผู้อ่ืนมาประชุมแทน และผู้ถือหุ้นไดอ้อกเสียงลงคะแนนไว้ในหนังสือมอบฉันทะแลว้  

เมื่อบริษัทฯ ไดร้บัหนงัสือมอบฉันทะนัน้ บริษัทฯ จะนาํคะแนนเสียงนัน้ มารวมคะแนนสาํหรบัการนบัคะแนนเสียงแต่ละ

วาระ โดยถือว่าการออกเสียงลงคะแนนดงักล่าว เป็นคะแนนเสียงท่ีใชน้บัเป็นมติท่ีประชมุ 

ง. การออกเสียงลงคะแนนตามหนงัสือมอบฉนัทะแบบ ก และ แบบ ข  ผูร้บัมอบฉันทะไม่สามารถแบ่งแยกคะแนนเสียง

แต่ละวาระได ้ส่วนการออกเสียงลงคะแนนตามหนงัสือมอบฉันทะแบบ ค จะสามารถแบ่งแยกคะแนนเสียงได ้ซึ่งจะใช้

เฉพาะกรณีเป็นผูถื้อหุน้ต่างประเทศและแต่งตัง้ใหค้สัโตเดียนในประเทศไทยเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้เท่านัน้ 

จ. มติของท่ีประชมุผูถื้อหุน้จะตอ้งประกอบดว้ยคะแนนเสียงดงัต่อไปนี ้(ตามขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ ขอ้ 31) 

 กรณีปกติ ใหถื้อคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและออกเสียงลงคะแนน โดยใหน้บัหุน้หน่ึงเป็นเสียง

หน่ึง เป็นมติของท่ีประชุม หากคะแนนเสียงเท่ากัน ใหป้ระธานในท่ีประชุมออกเสียงเพ่ิมขึน้อีกเสียงหน่ึงเป็นเสียง 

ชีข้าด 

 กรณีอ่ืนๆ ซึ่งมีกฎหมายหรือขอ้บังคบับริษัทฯ กาํหนดไวแ้ตกต่างจากกรณีปกติ มติของท่ีประชุมจะเป็นไปตามท่ี

กฎหมายหรือขอ้บงัคบันัน้กาํหนด โดยจะมีการแจง้ใหผู้ถื้อหุน้ในท่ีประชมุรบัทราบก่อนการลงคะแนนในแต่ละวาระ  

เงือ่นไขเพิ่มเติมตามประกาศกรมพัฒนาธุรกิจการค้า เม่ือวันที ่4 กุมภาพันธ ์2556 เร่ือง การมอบฉันทะและการออก

เสียงลงคะแนนของผู้รับมอบฉันทะและการส่งหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทมหาชนจาํกัด 

ฉ. กรณีการออกเสียงลงคะแนนของผูร้บัมอบฉันทะนัน้ ถือว่าเป็นการลงคะแนนออกเสียงแทนผูถื้อหุน้ท่ีมอบฉันทะ ดงันัน้ 

แมต้วัผูร้บัมอบฉนัทะ รวมทัง้ ผูร้บัมอบฉนัทะท่ีเป็นกรรมการอิสระ จะเป็นผูม้ีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษในวาระท่ีจะออกเสียง

ลงคะแนน ก็ยงัคงสามารถออกเสียงลงคะแนนในวาระนัน้ๆ แทนผูถื้อหุน้ซึ่งมิไดเ้ป็นผูม้ีส่วนไดเ้สียเป็นพิเศษได ้

 

 

 

-จงใจเวน้ว่าง- 

 

 



 
 
 

 

ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 5       หนา้ 7/7        บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 
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4.2) วิธีปฏิบัติในการออกเสียงลงคะแนนแต่ละวาระ 

การออกเสียงลงคะแนนแต่ละวาระ ผูด้าํเนินการประชุมจะเป็นผูเ้สนอใหผู้ถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉันทะพิจารณาลงคะแนนเสียงใน

แต่ละวาระ โดยจะมีการสอบถามจากท่ีประชมุว่า มีผูถื้อหุน้ท่านใด  ไม่เห็นดว้ย  หรือ งดออกเสียง    
 

ทั้งนี ้ท่านท่ีเข้าร่วมประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ (e-AGM) ผู้ดาํเนินการประชุมจะเสนอให้ผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะ

พิจารณาลงมติในแต่ละวาระ: ซึ่งจะใชร้ะบบการลงคะแนนเสียงแบบ E-Voting โดยจะเปิดใหท่้านลงคะแนนเสียงภายในเวลา

ท่ีกาํหนดไว ้ 
 

4.3) การนับคะแนนเสียงและแจ้งผลการนับคะแนน 

การนับคะแนนเสียงของผู้ถือหุ้นทีม่าประชุมด้วยตนเอง 

ก. ในการนบัคะแนนเสียงแต่ละวาระ ผูด้าํเนินการประชมุจะประกาศใหท่ี้ประชมุทราบเวลาในการปิดการลงคะแนนทกุครัง้

ก่อนเริ่มทาํการประมวลผล โดยบริษัทฯ จะนับคะแนนเสียงแต่ละวาระดว้ยการหกัคะแนนเสียงท่ี  ไม่เห็นด้วย และ  

งดออกเสียง ออกจากจาํนวนหุน้ทัง้หมดของผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉันทะท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียง และแจง้ผล

การนบัคะแนนใหท่ี้ประชมุทราบในแต่ละวาระ 

ข. เมื่อประกาศปิดการลงคะแนนเสียงผ่านระบบ E-Voting แลว้ ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉนัทะ จะไม่สามารถลงคะแนน

เสียงหรือเปล่ียนคะแนนเสียงไดอี้ก 

การนับคะแนนเสียงตามหนังสือมอบฉันทะ 

ค. ระเบียบวาระตามหนงัสือมอบฉันทะท่ีออกเสียงแลว้ จะนบัคะแนนเสียงตามหนงัสือมอบฉันทะ ไม่ว่าผูร้บัมอบฉนัทะจะ

อยู่หรือไม่อยู่ในการประชมุก็ตาม 

ง. ระเบียบวาระตามหนังสือมอบฉันทะใดๆ ท่ีไม่ไดอ้อกเสียง ใหถื้อว่าออกเสียง “เห็นดว้ย” ไม่ว่าผูร้บัมอบฉันทะจะอยู่

หรือไม่อยู่ในการประชมุก็ตาม เวน้แต่ผูร้บัมอบฉนัทะจะไดแ้สดงความเห็นเป็นอยา่งอ่ืน 
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วิธีปฏิบัติในการเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (ผ่านระบบ Inventech Connect)  

 กรณีผู้ถือหุ้นและผู้รับมอบฉันทะท่ีประสงค์จะเข้าประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ สามารถดำเนินการ ดังนี้ 

  ข้ันตอนการยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์

1. ยื่นแบบคำร้องเข้าร่วมประชุมผ่าน Web browser ให้เข้าไปท่ี  https://app.inventech.co.th/GRAMMY657291R/#/homepage  

หรือสแกน QR Code น้ี เพ่ือเข้าสูร่ะบบ                    และดำเนินการตามข้ันตอนดังภาพ  

2. สำหรับผู ้ถือหุ ้นที่ประสงค์จะเข้าร่วมประชุมด้วยตนเอง หรือโดยผู้รับมอบฉันทะที่ไม่ใช่กรรมการบริษัทฯ ผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์  

ระบบลงทะเบียนยื่นแบบคำร้องจะเป�ดให้ดำเนินการตั้งแต่วันที่ 19 กันยายน 2567 เวลา 08:30 น. โดยระบบจะป�ดการลงทะเบียน

วันท่ี 26 กันยายน 2567 จนกว่าจะป�ดการประชุม 

 

การมอบฉันทะให้กรรมการของบริษัทฯ 

หากกรณผีู้ถือหุ้นท่ีประสงค์จะมอบฉันทะให้กรรมการของบริษัทฯ สามารถยื่นแบบคำร้องผ่านสื่ออิเลก็ทรอนิกสไ์ดต้ามข้ันตอนท่ีกำหนด 

หรือจัดส่งหนังสือมอบฉันทะ พร้อมเอกสารประกอบ มายังบริษัทฯ ทางไปรษณีย์ ตามท่ีอยู่ข้างล่างน้ี โดยเอกสารจะต้อง มาถึงบริษัทฯ 

ภายในวันท่ี 19 กันยายน 2567 เวลา 17.00 น. 

 
บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำกัด (มหาชน)   

สำนักเลขานุการองค์กร ช้ัน 41  

เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี ่เพลส ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา กรุงเทพฯ 10110 

 

3. ระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์จะเป�ดให้เข้าระบบได้ในวันที่ 26 กันยายน 2567 เวลา 12:00 น. (ก่อนเป�ดประชุม 2 ชั่วโมง) 

โดยผู้ถือหุ้นหรือผู้รับมอบฉันทะใช้ Username และ Password ที่ได้รับและปฏิบัติตามคู่มือการใช้งานในระบบ 

 

หากพบป�ญหาในการใช้งาน สามารถติดต่อ Inventech Call Center 

02-931-9136 

@inventechconnect 

ให้บริการระหว่างวันท่ี 19 – 26 กันยายน 2567 เวลา 08.30 – 17.30 น. 

(เฉพาะวันทำการ ไม่รวมวันหยุดราชการและวันหยุดนักขัตฤกษ์) 
แจ้งป�ญหาการใช้งาน 

1 คลิกลิงก์ URL หรือสแกน QR Code จากหนังสือเชิญประชุม 

 2 เลือกประเภทในการยื่นแบบคำร้อง เพ่ือทำรายการ 4 ขั้นตอน ดังนี้ 

3 รออีเมลจากเจ้าหน้าท่ีแจ้งรายละเอียดข้อมูลการประชุมและ  

รหัสผ่านเข้าใช้งาน 

 

** หากตอ้งการรวมบัญชีผู้ใช้ให้ทำรายการ ด้วยอเีมลและเบอร์โทรศัพท์เดียวกัน ** 

 

ขั้นตอนที่ 1 กรอกข้อมูล ข้อมูลผู้ถือหุ้น 

ขั้นตอนที่ 2 กรอกข้อมูลสำหรับยืนยันตัวตนผู้ถือหุ้น 

ขั้นตอนที่ 3 ยืนยันตัวตนผ่าน OTP 

ขั้นตอนที่ 4 ทำรายการสำเร็จ ระบบจะแสดงข้อมูลผู้ถือหุ้นอีกครั้ง 

เพ่ือตรวจสอบความถูกต้องของข้อมูล 

@inventechconnect 

https://app.inventech.co.th/GRAMMY657291R/#/homepage
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คู่มือการใช้งาน Inventech Connect 

คู่มือการใช้งาน Inventech Connect วิดีโอการใช้งานระบบ Inventech Connect 

หากต้องการยกเลิกการลงคะแนนเสียงล่าสุด กรุณากดปุ่ม “ยกเลิกการลงคะแนน” (ซึ่งหมายความว่า ผลคะแนนล่าสุดของท่านจะ

เท่ากับการไม่ออกเสียงลงคะแนน หรือผลคะแนนของท่านจะถูกนาํไปรวมกับคะแนนเสยีงท่ีการประชุมกําหนด) โดยท่านสามารถแก้ไข

การออกเสียงลงคะแนนได้จนกว่าระบบจะป�ดรับการลงคะแนนเสียงในวาระนั้นๆ 

ข้ันตอนการลงทะเบียนเพ่ือเข้าร่วมประชุม (e-Register) และข้ันตอนการลงคะแนนเสียง (e-Voting) 

 กรอกอีเมลและรหัสผ่านท่ีได้รับจากอีเมล หรือขอรหัส OTP  1 

กดปุ่ม “ลงทะเบียน” โดยคะแนนเสียงจะถูกนับเป�นองค์ประชุม 

 

2 

กดปุ่ม “เข้าร่วมประชุม” จากนั้นกดปุ่ม “Join Meeting” 

 

3 

เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด 

 

4 

กดปุ่ม “ลงคะแนน” 

 

5 

เลือกลงคะแนนตามความประสงค์ 

 

6 

ระบบจะแสดงผลลัพธ์การลงคะแนนเสียงล่าสุดท่ีได้ทําการเลือก

ลงคะแนน 

 

7 

ข้ันตอนการถามคำถามผ่านระบบ Inventech Connect 

 

1 การสอบถามคำถาม 
 การพิมพ์คำถาม และกด “ส่งคำถาม” 

2 การถามผ่านภาพและเสียง 
 กดปุ่ม “สอบถามผ่านภาพและเสียง”  

 กดปุ่ม “ตกลง” เพ่ือยืนยันการจองคิว 
  รอผู้ดำเนินการประชุมจัดลำดับคิวในการถามคำถาม

ก่อนท่ีท่านจะสามารถเป�ดไมโครโฟนและกล้องต่อไป 

เลือกระเบียบวาระการประชุมท่ีบริษัทกำหนด 

 กดปุ่ม “คำถาม” 

*หมายเหตุ การทำงานของระบบประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ และระบบ Inventech Connect ขึ้นอยู่กับระบบอินเทอร์เน็ตที่รองรับของผู้ถือหุ้นหรือผู้รับ

มอบฉันทะ รวมถึงอุปกรณ ์และ/หรือ โปรแกรมของอุปกรณ์ กรณุาใช้อุปกรณ์ และ/หรือโปรแกรมดงัต่อไปน้ีในการใช้งานระบบ 

 1. ความเร็วของอินเทอร์เน็ตที่แนะนำ 

     - High Definition Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 2.5 Mbps (ความเร็วอินเทอร์เน็ตทีแ่นะนำ) 

     - High Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที่ 1.0 Mbps 

     - Standard Quality Video: ควรมีความเร็วอินเทอร์เน็ตที ่0.5 Mbps 

 2. อุปกรณ์ที่สามารถใช้งานได ้

     - โทรศัพท์เคลื่อนที่/อุปกรณ์แทป็เล็ต ระบบปฏบิัติการ iOS หรือ Android 

     - เครื่องคอมพิวเตอร์/เครื่องคอมพิวเตอร์โน้ตบุ๊ค ระบบปฏบิัติการ Windows หรือ Mac 

 3. อินเทอร์เน็ตเบราวเ์ซอร์ Chrome (เบราว์เซอร์ที่แนะนำ) / Safari / Microsoft Edge ** โดยระบบไม่รองรบั Internet Explorer 
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ผังแสดงข้ันตอนการเข้าร่วมประชุมผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ (e-Meeting) และเข้าร่วมประชุม ณ สถานท่ีประชุม 

 

 

 

 

 

   

เงื่อนไขการใช้งานระบบผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส์ (e-Meeting) 

กรณีรวมบัญชี / การเปล่ียนบัญชี 

 กรณียื่นแบบคำร้องหลายรายการ โดยใช้อีเมลและเบอร์โทรศัพท์เดียวกัน ระบบจะรวมบัญชีผู้ใช้งานให้ หรือในกรณีท่ีผู้ใช้งานมีมากกว่า 1 บัญชี 

สามารถกดปุ่ม “เปล่ียนบัญชี” เพ่ือเข้าใช้งานบัญชีอื่น โดยบัญชีก่อนหน้าจะยังถูกนับเป�นฐานในการประชุม 

กรณีออกจากการประชุม 

 ผู้เข้าร่วมประชุมสามารถกดปุ่ม “ลงทะเบียนออกจากองค์ประชุม” คะแนนเสียงของท่าน จะถูกนำออกจากฐานคะแนนในทุกวาระท่ียังไม่ได้ดำเนินการ 

ผู้ทำรายการ ระบบ Inventech Connect เจ้าหน้าที่ตรวจสอบ 

 
สแกน QR code จากหนังสือเชิญประชุม 

หรือลิงก์จากเว็บไซต์ 

 

 
กรอกข้อมูลยื่นแบบคำร้อง 

ผ่านระบบ e-Request 

 

 ส่งแบบคำร้อง 

 
แจ้งอีเมล 

“ตอบกลับแบบคำร้องและกำลังดำเนินการ” 

 

 
ตรวจสอบและ

อนุมัติเอกสาร

แบบคำร้อง 

  แจ้งอีเมล “ปฎิเสธแบบคำร้อง” 

 

 แก้ไขข้อมูลและแนบเอกสารเพ่ิมเติม 

 

 

แจ้งอีเมล “การอนุมัติแบบคำร้อง”  

โดยจะได้รับ รหัสผ่านและลิงก์ 

สำหรับลงทะเบียนเพ่ือเข้าร่วมประชุม 

 

 
กดลิงก์ “ลงทะเบียน” กรอกชื่อผู้ใช้และรหัสผ่าน 

เพ่ือเข้าร่วมประชุมผ่านระบบ e-Register 

 จำนวนหุ้นจะถูกนับเป�นองค์ประชุม 

 
รับชมถ่ายทอดสดและ 

ลงคะแนนเสียงผ่านระบบ e-Voting 

 

ไม่ผ่านการอนุมัติ 

ผ่านการอนุมัต ิ

ดำ
เน

ินก
าร

ก่อ
นว

ันป
ระ

ชุม
 

ดำ
เน

ินก
าร

 ณ
 ว

ันป
ระ

ชุม
 



 

        วนัท่ี......................เดือน......................พ.ศ....................... 

                                                                                                                   Date                    Month                    Year 
 

(1) ขา้พเจา้.................................................................หมายเลขบตัรประชาชน/หนงัสือเดินทาง...................................................... 

I/We,                                                                 Identification Card/Passport number 

สัญชาติ........................บา้นเลขท่ี...........................ถนน.............................................ตาํบล/แขวง........................................... 

Nationality                  Residing at No.                  Road                                             Sub district 

อาํเภอ/เขต.....................................................จงัหวดั................................................รหสัไปรษณีย.์.......................................... 

District                                                          Province                                              Postal Code 

(2) เป็นผูถื้อหุ้นของ บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

Being a shareholder of GMM Grammy Public Company Limited (“the Company”) 

                     เลขทะเบียนผูถื้อหุน้....................................................................................................... 
Shareholders’ Registration No.  

โดยถือหุ้นสามญัรวมทั้งส้ิน ........................................................................................ หุ้น 
                      Holding the ordinary share in the amount of                                                             shares  

(3) ขอ้มูลการมีส่วนไดเ้สีย (ถา้มี) _______________________________________________________________________________________ 

  Interest information (if any)   _______________________________________________________________________________________ 

 (4)  คาํถาม / Question 

1)   _________________________________________________________________________________________ 

 _________________________________________________________________________________________ 

2)  _________________________________________________________________________________________  

  _________________________________________________________________________________________ 

3)  _________________________________________________________________________________________   

  _________________________________________________________________________________________ 

ลงช่ือ/Signed.........................................................ผูถื้อหุ้น/Shareholder  

                 (..........................................................) 

 

แบบฟอร์มส่งคําถามล่วงหน้าสําหรับประชุมวสิามัญผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2567  

Form for Submitting Question in Advance for the EGM No.1/2024 
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ทา่นสามารถส่งคาํถามล่วงหนา้กอ่นวนัประชุม โดยส่งถึงเลขานุการบริษทั ทางอีเมล: cs@gmmgrammy.com   หรือ ส่งเอกสารฉบบัจริงทางไปรษณีย ์โดยใส่ซองจดหมาย

ตอบรับท่ีบริษทัฯ ไดจ้ดัส่งให้ผูถื้อหุ้นพร้อมกบัหนงัสือเชิญประชุมฯ (ไม่ตอ้งติดแสตมป์) โดยส่งให้กบั เลขานุการบริษทั ซ่ึงไดจ่้าหนา้ซองถึง  

บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน)  สาํนกัเลขานุการองคก์ร ชั้น 41 เลขท่ี 50 อาคารจีเอม็เอม็ แกรมม่ี เพลส ถนนสุขมุวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวฒันา กรุงเทพฯ 10110  

You can submit questions in advance of the meeting date, please sending Form for Submitting Question in Advance for the  EGM No.1/2024  to the company secretary via 

email: cs@gmmgrammy.com  or send the original documents in the envelope enclosed with the Notice (No stamp needed) to GMM Grammy Public Company Limited, Office 

of Corporate Secretary, 41st Floor, No. 50, GMM Grammy Place, Sukhumvit 21 Road (Asoke), Khlong Toei Nuea, Wattana, Bangkok 10110. 

mailto:cs@gmmgrammy.com
mailto:cs@gmmgrammy.com
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ส่ิงที่ส่งมาดว้ย 8 หนา้ 1/1 บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

 

 

การใช้รหัสคิวอาร ์(QR Code) สาํหรับดาวนโ์หลดเอกสารการประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นคร้ังที ่1/2567  

 

ตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย โดยบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย ์(ประเทศไทย) จํากัด ในฐานะนายทะเบียน

หลกัทรพัยไ์ดพ้ฒันาระบบเพ่ือใหบ้รษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยส่งเอกสารการประชมุวสิามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 

1/2567 ในรูปแบบอิเล็กทรอนิกสผ่์านรหสัคิวอาร ์(QR Code) ใหผู้ถื้อหุน้สามารถเรียกดูขอ้มลูไดอ้ย่างสะดวกและรวดเรว็ ผูถื้อหุน้

สามารถดาวนโ์หลดขอ้มลูผ่าน QR Code ตามขัน้ตอนต่อไปนี ้

 

สาํหรับระบบปฏิบัตกิาร iOS (iOS 11 ขึน้ไป) 

1. เปิดกลอ้ง (Camera) บนโทรศพัทเ์คล่ือนท่ี 

2. สแกน (หนักลอ้งถา่ยรูปบนโทรศพัทเ์คล่ือนท่ีส่องไป) ท่ี QR Code 

3. หนา้จอจะมีขอ้ความ (Notification) ขึน้มาดา้นบน ใหก้ดท่ีขอ้ความนัน้ เพ่ือดขูอ้มลูประกอบการประชมุ 

หมายเหตุ :   กรณีท่ีไม่มีข้อความ (Notification) บนโทรศัพท์เคล่ือนท่ี ผู้ถือหุ้นสามารถสแกน QR Code จาก  

แอปพลิเคชนั (Application) อ่ืนๆ เช่น QR Code Reader, Facebook หรือ Line เป็นตน้ 

 

สาํหรับระบบปฏิบัตกิาร Android 

1. เปิดแอปพลิเคชนั QR Code Reader, Facebook หรือ Line 

ขั้นตอนการสแกน QR Code ผ่าน Line 

 เขา้ไปใน Line แลว้เลือก add friend (เพ่ิมเพ่ือน)  

 เลือก QR Code 

 สแกน QR Code 

2. สแกน QR Code เพ่ือดขูอ้มลูประกอบการประชมุ 

 

 

เอกสารการประชมุวิสามญัผูถื้อหุน้ครัง้ท่ี 1/2567  



   

 

หนงัสือมอบฉันทะ แบบ ก : ทา้ยประกาศกรมพฒันาธุรกิจการคา้เรื่อง ก าหนดแบบหนงัสือมอบฉันทะ (ฉบบัท่ี 5) พ.ศ. 2550 
Proxy Form A: According to the Announcement of Department of Business Development Re: Form of Proxy (No. 5) B.E. 2550 
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แบบหนังสือมอบฉนัทะ แบบ ก 
Proxy Form A  

                                                                               
เขียนท่ี____________________________________________ 
Written at 

1. ขา้พเจา้ ______________________________________________________  วนัท่ี________เดือน_________________พ.ศ._____________ 
 I/We        Date              Month                            Year 
 ท่ีอยู่ _________________________________________________________ 
 Address   
 _____________________________________________________________                                 

 สญัชาติ ______________________________________________________ 

 Nationality 
2. เป็นผูถ้ือหุน้ของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) 
 Being a shareholder of GMM Grammy Public Company Limited (“the Company”) 

 โดยถือหุน้สามญัจ านวนทัง้สิน้รวม_______________________________หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั______________________________เสียง  
 holding the ordinary share in the amount of                                      shares, and eligible for                              votes 

3. ขอมอบฉันทะให ้(มอบฉันทะได้เพียง 1 คน) (สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอิสระของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดตามสิ่งท่ีส่งมาดว้ย 3) 
 Hereby appoint (May grant proxy to the Company’s Independent Director of which details as shown in Enclosure 3) 
 
 
  กรรมกำรอิสระ (โปรดเลือกเพียง 1 ท่าน)  ____________________________________________________          อาย ุ__________ปี  
  Independent Director (please choose only one person)                           Age          Years  
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  
  นาย / นาง / นางสาว _______________________________________________________________________          อาย ุ__________ปี 
  Mr. / Mrs. / Miss                              Age  Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  
  นาย / นาง / นางสาว _______________________________________________________________________            อาย ุ__________ปี 
  Mr. / Mrs. / Miss                                  Age  Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________  
  District Province Zip Code  

  คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียว  เป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 1/ 2567 ในวันพฤหัสบดีท่ี 26 
กันยำยน 2567 เวลำ 14.00 น. ในรูปแบบกำรประชุมผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“e-Meeting” , “e-EGM”) โดยใช้ระบบ Webex ซ่ึงจะถ่ำยทอดสด ณ ห้อง Auditorium ชั้น 21 
เลขท่ี 50 อำคำรจีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี เพลส ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนำ  กรุงเทพฯ ตำมพระรำชก ำหนดว่ำด้วยกำรประชุมผ่ำนสื่อ
อิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมำยหรือกฎระเบียบอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวข้อง หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย   
  As only one of my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2024 on Thursday, 
September 26, 2024, at 2.00 p.m. in the form of an electronic meeting (“e-Meeting”, “e-EGM”) via the Webex system, which will be broadcast live 
from the Auditorium Room, 21st floor of GMM Grammy Place, located at No. 50, Sukhumvit 21 Road (Asoke), Khlong Toei Nuea, Wattana, 
Bangkok, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E. 2563 (2020) and other related laws or regulations or at any adjournment 
thereof to any other date, time and venue. 
กิจการใดท่ีผูร้บัมอบฉันทะไดก้ระท าไปในการประชมุนัน้ ใหถ้ือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท าเองทกุประการ 
Any act performed by the proxy at such meeting shall be deemed as my/our own act in all respects. 

ลงชื่อ 

Signature 

_______________________________ 

(_______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 

Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 

Signature 

_________________________________ 

(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 

Proxy Holder 

ลงชื่อ 

Signature 

_______________________________ 

(_______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 

Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 

Signature 

_________________________________ 

(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 

Proxy Holder 
หมำยเหตุ / Remarks: 
ผูถ้ือหุน้ที่มอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชุมและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุ้นใหผู้ร้บัมอบฉันทะหลายคนเพ่ือแยกการลงคะแนนเสียงได ้
The shareholder assigning the Proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the Meeting and shall not split the number of shares to several proxies to vote separately. 

เลขทะเบยีนผูถ้ือหุน้ 
Shareholders’ 
Registration No. 

ดร.นริศ ชัยสูตร / นำยชนิตร ชำญชัยณรงค ์/ นำยสัญญำลักษณ ์ชัยขจรวัฒน ์/ นำยธนำ เธียรอัจฉริยะ 
Dr. Naris Chaiyasoot / Mr. Chanitr Charnchainarong / Mr. Sunyaluck Chaikajornwat / Mr. Thana Thienachariya 

 

โปรดติด 
อากรแสตมป์ 

20 บาท 
Duty Stamp 

Affixed 
(Baht 20) 

 



   

 

หนงัสือมอบฉันทะ แบบ ข : ทา้ยประกาศกรมพฒันาธุรกิจการคา้เรื่อง ก าหนดแบบหนงัสือมอบฉันทะ (ฉบบัที่ 5) พ.ศ. 2550 
Proxy Form B : According to the Announcement of Department of Business Development Re: Form of Proxy (No. 5) B.E. 2550 

หนา้ : 1/4 
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แบบหนังสือมอบฉนัทะ แบบ ข 
(แบบที่ก ำหนดรำยกำรตำ่งๆ ที่จะมอบฉนัทะทีล่ะเอียดชดัเจนตำยตวั)  

Proxy Form B 

(Explicit Form) 
 

                                                                                 
เขียนท่ี____________________________________________ 
Written at 

1. ขา้พเจา้ ______________________________________________________  วนัท่ี______เดือน_________________พ.ศ._______________ 
 I/We        Date              Month                         Year 
 ท่ีอยู่ _________________________________________________________ 
 Address   
 _____________________________________________________________ 
 
 _____________________________________________________________                                    
  
 สญัชาติ ______________________________________________________ 
 Nationality 
 
2. เป็นผูถ้ือหุน้ของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ำกัด (มหำชน) (“บริษัทฯ”) 
 Being a shareholder of GMM Grammy Public Company Limited (“the Company”) 

 โดยถือหุน้สามญัจ านวนทัง้สิน้รวม_______________________________หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั______________________________เสียง  
 holding the Ordinary share in amount of                                               shares, and eligible for                           votes 
 
3. ขอมอบฉันทะให ้(มอบฉันทะได้เพียง 1 คน) (สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอิสระของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดตามสิ่งท่ีส่งมาดว้ย 3) 
 Hereby appoint (May grant proxy to the Company’s Independent Director of which details as in Enclosure 3) 
 
  
  กรรมกำรอิสระ (โปรดเลือกเพียง 1 ท่าน)  ______________________________________________________________  อาย ุ__________ปี 
  Independent Director (please choose only one)                                     Age        Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  

  นาย / นาง / นางสาว __________________________________________________________________________________อาย ุ__________ปี 
  Mr. / Mrs. / Miss                                        Age         Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  

  นาย / นาง / นางสาว __________________________________________________________________________________อาย ุ__________ปี 
  Mr. / Mrs. / Miss                                         Age        Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ 
  District Province Zip Code  
 

 คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียว  เป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 1/ 2567 ในวันพฤหัสบดีท่ี 26 
กันยำยน 2567 เวลำ 14.00 น. ในรูปแบบกำรประชุมผ่ำนสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“e-Meeting” , “e-EGM”) โดยใช้ระบบ Webex ซ่ึงจะถ่ำยทอดสด ณ ห้อง Auditorium ชั้น 21 
เลขท่ี 50 อำคำรจีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี เพลส ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนำ  กรุงเทพฯ ตำมพระรำชก ำหนดว่ำด้วยกำรประชุมผ่ำนสื่อ
อิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมำยหรือกฎระเบียบอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวข้อง หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย   
  As only one of my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2024 on Thursday, 
September 26, 2024, at 2.00 p.m. in the form of an electronic meeting (“e-Meeting”, “e-EGM”) via the Webex system, which will be broadcast live 
from the Auditorium Room, 21st floor of GMM Grammy Place, located at No. 50, Sukhumvit 21 Road (Asoke), Khlong Toei Nuea, Wattana, 
Bangkok, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E. 2563 (2020) and other related laws or regulations  or at any adjournment 
thereof to any other date, time and venue. 

4. ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้ 
 I/we appoint my/our proxy to cast vote according to my/our intention in the following manner: 

 

เลขทะเบียนผูถ้ือหุน้   
Shareholders’   
Registration No. 

 

 

  

ดร.นริศ ชัยสูตร / นำยชนิตร ชำญชัยณรงค ์/ นำยสัญญำลักษณ ์ชัยขจรวัฒน ์/ นำยธนำ เธียรอัจฉริยะ 
Dr. Naris Chaiyasoot / Mr. Chanitr Charnchainarong / Mr. Sunyaluck Chaikajornwat / Mr. Thana Thienachariya 
 

 

โปรดติด 
อากรแสตมป์ 

20 บาท 
Duty Stamp 

Affixed 
(Baht 20) 
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วำระท่ี 1 
Agenda 1 

พิจำรณำอนุมัติกำรจ ำหน่ำยหุ้นสำมัญของ GMM Music ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ ์
To consider and approve the disposal of ordinary shares of GMM Music, which is a subsidiary of the Company to a strategic investor. 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย 
     Agreed_______________________ 

 ไม่เห็นดว้ย 
    Disagreed_______________________ 

 งดออกเสียง 
      Abstained______________________ 

วำระท่ี 2 
Agenda 2 

พิจำรณำอนุมัติกำรร่วมลงทุนในกิจกำรร่วมค้ำระหว่ำงบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ ์
To consider and approve the joint venture investment between the subsidiary of GMM Music and strategic investor. 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย 
     Agreed_______________________ 

 ไม่เห็นดว้ย 
    Disagreed_______________________ 

 งดออกเสียง 
      Abstained______________________ 

   วำระท่ี 3 
Agenda 3 

เร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ำมี) 
Other matters. (if any) 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย 
     Agreed_______________________ 

 ไม่เห็นดว้ย 
    Disagreed_______________________ 

 งดออกเสียง 
      Abstained______________________ 

 
5. การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบไุวใ้นหนงัสือมอบฉันทะนี ้ใหถ้ือว่าการลงคะแนนเสียงนัน้ ไม่ถกูตอ้ง และไม่ใช่เป็นการลงคะแนน

เสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้ือหุน้ 
 Casting of the vote by my/our Proxy for any agenda which is not in accordance with this Proxy Form shall be deemed an incorrect vote and is not 

my/our vote as the shareholder. 
 

6. ในกรณีท่ีขา้พเจ้าไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชัดเจน หรือในกรณีท่ีท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใด
นอกเหนือจากเรื่องท่ีระบไุวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ได้
ทกุประการตามท่ีเห็นสมควร 

 If I/we have not indicated my/our vote in any agenda, or the indicated vote is unclear, or if the Meeting considers or resolves any matter other than 
those stated above, or if there is any change or amendment to any fact, my/our proxy shall have the right to consider and cast votes on my/our behalf 
in all respects as deems appropriate. 

  
 กิจการใดท่ีผูร้บัมอบฉันทะกระท าไปในการประชมุ เวน้แต่กรณีท่ีผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามท่ีขา้พเจา้ระบใุนหนงัสือมอบฉันทะ ใหถ้ือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท า
เองทกุประการ 
 Any lawful act performed by my/our proxy in this Meeting, except in the case that my/our Proxy does not cast the votes as specified in the Proxy Form, 
shall be deemed as my/our own act in all respects. 
 
ลงชื่อ 
Signature 

_______________________________ 
(______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 
Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 
Signature 

_________________________________ 
(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 
Proxy Holder 

       

ลงชื่อ 
Signature 

_______________________________ 
(______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 
Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 
Signature 

_________________________________ 
(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 
Proxy Holder 
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หมำยเหตุ:  
1. ผูถ้ือหุน้ท่ีมอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน  ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉันทะหลายคน
เพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้

2. ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระท่ีระบไุวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบเุพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ข.  
 
Remarks: 
1. The shareholder assigning the Proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and shall not split the number of shares to several 

proxies to vote separately. 
2. In case the Meeting considers any matters other than those specified above, the shareholder may mark additional statement in the regular continued list 

attached to the Proxy Form B. 
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ใบประจ ำต่อแบบหนังสอืมอบฉันทะ แบบ ข 
Regular Continued Proxy Form B 

 
กำรมอบฉันทะในฐำนะเป็นผู้ถือหุ้นของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ำกัด (มหำชน) 

Authorization on Behalf of the Shareholder of GMM Grammy Public Company Limited 

ในการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 1/ 2567 ในวนัพฤหสับดีท่ี 26 กนัยายน 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบการประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“e-Meeting” , “e-EGM”) โดยใชร้ะบบ 
Webex ซึ่งจะถ่ายทอดสด ณ หอ้ง Auditorium ชัน้ 21 เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ  

ตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย 
For the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2024 on Thursday, September 26, 2024, at 2.00 p.m. in the form of an electronic meeting  

(“e-Meeting”, “e-EGM”) via the Webex system, which will be broadcast live from the Auditorium Room, 21st floor of GMM Grammy Place, located at No. 50, Sukhumvit 21 
Road (Asoke), Khlong Toei Nuea, Wattana, Bangkok, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting  

B.E. 2563 (2020) and other related laws or regulations or at any adjournment thereof to any other date, time and venue 
วำระท่ี _____ 
Agenda     

เร่ือง :_____________________________________________________________________________________ 
Subject: 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย 
       Agreed_______________________ 

 ไม่เห็นดว้ย 
      Disagreed_______________________ 

 งดออกเสียง 
       Abstained______________________ 

  
วำระท่ี _____ 
Agenda     

เร่ือง :_____________________________________________________________________________________ 
Subject: 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย 
       Agreed_______________________ 

 ไม่เห็นดว้ย 
      Disagreed_______________________ 

 งดออกเสียง 
       Abstained______________________ 

  
วำระท่ี _____ 
Agenda     

เร่ือง :_____________________________________________________________________________________ 
Subject: 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย 
       Agreed_______________________ 

 ไม่เห็นดว้ย 
      Disagreed_______________________ 

 งดออกเสียง 
       Abstained______________________ 

 ขา้พเจา้ขอรบัรองว่ารายการในใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ข ถกูตอ้งบริบรูณแ์ละเป็นความจริงทกุประการ 
 I/We certified that the information contained in this Regular Continued Proxy Form B is complete and true. 
 

ลงชื่อ 
Signature 

_______________________________ 
(_______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 
Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 
Signature 

_________________________________ 
(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 
Proxy Holder 

       
ลงชื่อ 

Signature 
_______________________________ 

   (_______________________________) 
ผูม้อบฉันทะ 
Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 
Signature 

_________________________________ 
(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 
Proxy Holder 
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แบบหนังสือมอบฉนัทะ แบบ ค 
Proxy Form C 

 

(แบบทีใ่ช้เฉพาะกรณีผู้ถือหุ้นเป็นผู้ลงทุนต่างประเทศและแต่งตั้งให้คัสโตเดียนในประเทศไทยเป็นผู้รับฝากและดูแลหุ้น) 

(For foreign shareholders who have custodians in Thailand only) 
                                                                                   

เขียนท่ี____________________________________________ 
Written at 

1. ขา้พเจา้ ______________________________________________________  วนัท่ี________เดือน_________________พ.ศ._____________ 
 I/We        Date              Month                                Year 
 ท่ีอยู่ _________________________________________________________ 
 Address   
 _____________________________________________________________                                 
  
 สญัชาติ ______________________________________________________ 
 Nationality 
  
 ในฐานะผูป้ระกอบธุรกิจเป็นผูร้บัฝากและดแูลหุน้ (Custodian) ใหก้บั __________________________________________________________________ 
 As the Custodian of    
 

 ซึ่งเป็นผูถ้ือหุน้ของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
 Being a shareholder of GMM Grammy Public Company Limited (“the Company”) 

 โดยถือหุน้สามญัจ านวนทัง้สิน้รวม_______________________________หุน้ และออกเสียงลงคะแนนไดเ้ท่ากบั______________________________เสียง  
 holding the Ordinary share in amount of                                               shares, and eligible for                           votes 

2. ขอมอบฉันทะให ้(มอบฉันทะได้เพียง 1 คน) (สามารถมอบฉันทะใหก้รรมการอิสระของบริษัทโดยมีรายละเอียดตามสิ่งท่ีส่งมาดว้ย 3) 
 Hereby appoint (May grant proxy to the Company’s Independent Director of which details as in Enclosure 3) 

 
 

  กรรมการอิสระ (โปรดเลือกเพียง 1 ท่าน)  ______________________________________________________________  อาย ุ__________ปี 
  Independent Director (please choose only one)                                     Age        Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  

  นาย / นาง / นางสาว __________________________________________________________________________________อาย ุ__________ปี 
  Mr. / Mrs. / Miss                                         Age         Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  
  นาย / นาง / นางสาว __________________________________________________________________________________อาย ุ__________ปี 
  Mr. / Mrs. / Miss                                         Age          Years 
  อยู่บา้นเลขท่ี _______________________ ถนน ______________________________ ต าบล / แขวง ____________________________ 
  Address Road Sub-District 
  อ าเภอ / เขต _______________________ จงัหวดั ____________________________ รหสัไปรษณีย ์______________________ หรือ 
  District Province Zip Code  

 คนหน่ึงคนใดเพียงคนเดียว  เป็นผูแ้ทนของขา้พเจา้เพื่อเขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 1/ 2567 ในวันพฤหัสบดีท่ี 26 
กันยายน 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบการประชุมผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“e-Meeting” , “e-EGM”) โดยใช้ระบบ Webex ซ่ึงจะถ่ายทอดสด ณ ห้อง Auditorium 
ชั้น 21 เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี เพลส ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  กรุงเทพฯ ตามพระราชก าหนดว่าด้วยการประชุมผ่าน
สื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมายหรือกฎระเบียบอ่ืนๆ ท่ีเกี่ยวข้อง หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวัน เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย   

 As only one of my/our proxy to attend and vote on my/our behalf at the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2024 on Thursday, 
September 26, 2024, at 2.00 p.m. in the form of an electronic meeting (“e-Meeting”, “e-EGM”) via the Webex system, which will be broadcast live 
from the Auditorium Room, 21st floor of GMM Grammy Place, located at No. 50, Sukhumvit 21 Road (Asoke), Khlong Toei Nuea, Wattana, 
Bangkok, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting B.E. 2563 (2020) and other related laws or regulations  or at any adjournment 
thereof to any other date, time and venue. 

 

เลขทะเบียนผูถ้ือหุน้ 
Shareholders’ 
Registration No. 

 

โปรดติด 
อากรแสตมป์ 

20 บาท 
Duty Stamp 

Affixed 
(Baht 20) 

 

ดร.นริศ ชัยสูตร / นายชนิตร ชาญชัยณรงค ์/ นายสัญญาลักษณ ์ชัยขจรวัฒน ์/ นายธนา เธียรอัจฉริยะ 
Dr. Naris Chaiyasoot / Mr. Chanitr Charnchainarong / Mr. Sunyaluck Chaikajornwat / Mr. Thana Thienachariya 
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3. ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเขา้รว่มประชมุและออกเสียงลงคะแนนในครัง้นี ้ดงันี ้ 
I/we appoint my/our proxy to cast vote according to my/our intention in the following manner:   

   มอบฉันทะตามจ านวนหุ้นท้ังหมดท่ีถือ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได ้ 
  Appoint my/our proxy for all shares held and eligible to cast votes.   

 มอบฉันทะบางส่วน  คือ หุน้สามญั _____________________________หุน้ และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนได_้________________________เสียง  
  Appoint my/our proxy for partial shares of: Ordinary share            shares, eligible for                                            votes  

 

4. ขา้พเจา้ขอมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนแทนขา้พเจา้ในการประชมุครัง้นี ้ดงันี ้  
 I/we appoint my/our proxy to cast vote according to my/our intention in the following manner:  

วาระท่ี 1 
Agenda 1 

พิจารณาอนุมัติการจ าหน่ายหุ้นสามัญของ GMM Music ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ให้แก่นักลงทุนเชิงกลยุทธ ์
To consider and approve the disposal of ordinary shares of GMM Music, which is a subsidiary of the Company to a strategic investor. 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย ____________________เสียง 
     Agreed_____________________votes 

 ไม่เห็นดว้ย _________________เสียง 
    Disagreed__________________votes 

 งดออกเสียง _______________เสียง 
      Abstained________________votes 

วาระท่ี 2 
Agenda 2 

พิจารณาอนุมัติการร่วมลงทุนในกิจการร่วมค้าระหว่างบริษัทย่อยของ GMM Music กับนักลงทุนเชิงกลยุทธ ์
To consider and approve the joint venture investment between the subsidiary of GMM Music and strategic investor. 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย ____________________เสียง 
     Agreed_____________________votes 

 ไม่เห็นดว้ย _________________เสียง 
    Disagreed__________________votes 

 งดออกเสียง _______________เสียง 
      Abstained________________votes 

วาระท่ี 3 
Agenda 3 

เร่ืองอ่ืนๆ (ถ้ามี) 
Other matters (if any) 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

 
 
 เห็นดว้ย _____________________เสียง 
     Agreed_____________________votes 

 ไม่เห็นดว้ย _________________เสียง 
    Disagreed__________________votes 

 งดออกเสียง ________________เสียง 
       Abstained________________votes 

5. การลงคะแนนเสียงของผูร้บัมอบฉันทะในวาระใดท่ีไม่เป็นไปตามท่ีระบไุวใ้นหนงัสือมอบฉันทะนี ้ใหถ้ือว่าการลงคะแนนเสียงนัน้ ไม่ถกูตอ้ง และไม่ใช่เป็นการลงคะแนน
เสียงของขา้พเจา้ในฐานะผูถ้ือหุน้ 

 Casting of the vote by my/our Proxy for any agenda which is not in accordance with this Proxy Form shall be deemed an incorrect vote and is not 
my/our vote as the shareholder. 

 

6. ในกรณีท่ีขา้พเจ้าไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดไว ้หรือระบุไวไ้ม่ชัดเจน หรือในกรณีท่ีท่ีประชุมมีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใด
นอกเหนือจากเรื่องท่ีระบไุวข้า้งตน้ รวมถึงกรณีท่ีมีการแกไ้ขเปลี่ยนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เท็จจริงประการใด ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ได้
ทกุประการตามท่ีเห็นสมควร 

 If I/we have not indicated my/our vote in any agenda, or the indicated vote is unclear, or if the Meeting considers or resolves any matter other than 
those stated above, or if there is any change or amendment to any fact, my/our proxy shall have the right to consider and cast votes on my/our behalf 
in all respects as deems appropriate. 
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 กิจการใดท่ีผูร้บัมอบฉันทะกระท าไปในการประชมุ เวน้แต่กรณีท่ีผูร้บัมอบฉันทะไม่ออกเสียงตามท่ีขา้พเจา้ระบใุนหนงัสือมอบฉันทะ  ใหถ้ือเสมือนว่าขา้พเจา้ไดก้ระท า
เองทกุประการ 
 Any lawful act performed by my/our proxy in this Meeting, except in the case that my/our Proxy does not cast the votes as specified in the Proxy Form, 
shall be deemed as my/our own act in all respects. 
 
 

 
ลงชื่อ 

Signature 

_______________________________ 

(_______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 

Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 

Signature 

_________________________________ 

(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 

Proxy Holder 

       

ลงชื่อ 

Signature 

_______________________________ 

(_______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 

Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 

Signature 

_________________________________ 

(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 

Proxy Holder 
 
หมายเหตุ: 
1.  หนงัสือมอบฉันทะแบบ ค. นีใ้ชเ้ฉพาะกรณีท่ีผูถ้ือหุน้ท่ีปรากฎชื่อในทะเบียนเป็นผูล้งทนุต่างประเทศและแต่งตัง้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) ในประเทศไทยเป็นผูร้บัฝาก

และดแูลหุน้ใหเ้ท่านัน้ 
2.  หลกัฐานท่ีตอ้งแนบพรอ้มกบัหนงัสือมอบฉันทะ คือ 
     (1)  หนงัสือมอบอ านาจจากผูถ้ือหุน้ใหค้สัโตเดียน (Custodian) เป็นผูด้  าเนินการลงนามในหนงัสือมอบฉันทะแทน 
     (2)  หนงัสือยืนยนัว่าผูล้งนามในหนงัสือมอบฉันทะแทนไดร้บัอนญุาตประกอบธุรกิจ คสัโตเดียน (Custodian) 
3.  ผูถ้ือหุน้ท่ีมอบฉันทะจะตอ้งมอบฉันทะใหผู้ร้บัมอบฉันทะเพียงรายเดียวเป็นผูเ้ขา้ประชมุและออกเสียงลงคะแนน ไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ใหผู้ร้บัมอบฉันทะหลาย

คนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียงได ้
4.  ในกรณีท่ีมีวาระท่ีจะพิจารณาในการประชมุมากกว่าวาระท่ีระบไุวข้า้งตน้ ผูม้อบฉันทะสามารถระบเุพิ่มเติมไดใ้นใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ค. ตามแนบ 
 
Remarks: 
1. This Proxy Form C. is used only in case of shareholder whose name appears in the registration book as a foreign investor and has appointed a 

Custodian in Thailand as a custodian. 
2. Evidence which must be attached with the Proxy are:  
 (1) Power of attorney from shareholder assigning the custodian to execute the proxy on his/her behalf. 
 (2) A document confirming that the custodian has the permission to conduct the custodian business.     
3. The shareholder assigning the Proxy must authorize only one proxy to attend and vote at the meeting and shall not split the number of shares to 

several proxies to vote separately. 
4.     In case the Meeting considers any matters other than those specified above, the shareholder may mark additional statement in the regular   
        continued list attached to the Proxy Form C. 
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ใบประจ าต่อแบบหนังสอืมอบฉันทะ แบบ ค 
Regular Continued Proxy Form C 

 

การมอบฉันทะในฐานะเป็นผู้ถือหุ้นของ บริษัท จีเอ็มเอ็ม แกรมม่ี จ ากัด (มหาชน) 
Authorization on Behalf of the Shareholder of GMM Grammy Public Company Limited 

ในการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ท่ี 1/ 2567 ในวนัพฤหสับดีท่ี 26 กนัยายน 2567 เวลา 14.00 น. ในรูปแบบการประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์(“e-Meeting” , “e-EGM”) โดยใชร้ะบบ 
Webex ซึ่งจะถ่ายทอดสด ณ หอ้ง Auditorium ชัน้ 21 เลขท่ี 50 อาคารจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสขุมุวิท 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ เขตวฒันา กรุงเทพฯ  

ตามพระราชก าหนดว่าดว้ยการประชมุผ่านสื่ออิเล็กทรอนิกส ์พ.ศ. 2563 และกฎหมายหรือกฎระเบียบอื่นๆ ท่ีเกี่ยวขอ้ง หรือท่ีจะพึงเลื่อนไปในวนั เวลา และสถานท่ีอื่นดว้ย 
For the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2024 on Thursday, September 26, 2024, at 2.00 p.m. in the form of an electronic meeting  

(“e-Meeting”, “e-EGM”) via the Webex system, which will be broadcast live from the Auditorium Room, 21st floor of GMM Grammy Place, located at No. 50, Sukhumvit 21 
Road (Asoke), Khlong Toei Nuea, Wattana, Bangkok, according to the Emergency Decree on Electronic Meeting  

B.E. 2563 (2020) and other related laws or regulations or at any adjournment thereof to any other date, time and venue 

วาระท่ี _____ 
Agenda     

เร่ือง :_____________________________________________________________________________________ 
Subject: 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย ___________________เสียง 
       Agreed__________________votes 

 ไม่เห็นดว้ย___________________เสียง 
      Disagreed__________________votes 

 งดออกเสียง__________________เสียง 
       Abstained__________________votes 

วาระท่ี _____ 
Agenda     

เร่ือง :_____________________________________________________________________________________ 
Subject: 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

 
 เห็นดว้ย___________________เสียง 
       Agreed__________________votes 

 ไม่เห็นดว้ย___________________เสียง 
      Disagreed__________________votes 

 งดออกเสียง__________________เสียง 
       Abstained__________________votes 

  

วาระท่ี _____ 
Agenda     

เร่ือง :_____________________________________________________________________________________ 
Subject: 

  (ก) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะมีสิทธิพิจารณาและลงมติแทนขา้พเจา้ไดท้กุประการตามท่ีเห็นสมควร 
The proxy holder shall vote independently as to his/her consideration. 

  (ข) ใหผู้ร้บัมอบฉันทะออกเสียงลงคะแนนตามความประสงคข์องขา้พเจา้ ดงันี ้
The proxy holder shall vote according to my / our following instruction. 

  เห็นดว้ย___________________เสียง 
       Agreed__________________votes 

 ไม่เห็นดว้ย___________________เสียง 
      Disagreed__________________votes 

 งดออกเสียง_________________เสียง 
       Abstained_________________votes 

 ขา้พเจา้ขอรบัรองว่ารายการในใบประจ าต่อแบบหนงัสือมอบฉันทะแบบ ค ถกูตอ้งบริบรูณแ์ละเป็นความจริงทกุประการ 
 I/We certified that the information contained in this Regular Continued Proxy Form C is complete and true. 
 

ลงชื่อ 
Signature 

_______________________________ 
(______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 
Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 
Signature 

_________________________________ 
(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 
Proxy Holder 

       
ลงชื่อ 
Signature 

_______________________________ 
(______________________________) 

ผูม้อบฉันทะ 
Proxy Grantor 

 ลงชื่อ 
Signature        

_________________________________ 
(________________________________) 

ผูร้บัมอบฉันทะ 
 Proxy Holder 

 



 

วนัท่ี......................เดือน......................พ.ศ....................... 

                                                                                                                              Date                    Month                    Year 

(1) ขา้พเจา้............................................................หมายเลขบตัรประชาชน/หนงัสือเดินทาง.............................................................. 

I/We,                                                                Identification Card/Passport number 

สัญชาติ........................บา้นเลขท่ี........................ถนน.............................................ตาํบล/แขวง.................................................. 

Nationality                  Residing at No.               Road                                             Sub district 

อาํเภอ/เขต..................................................จงัหวดั................................................รหสัไปรษณีย.์................................................ 

District                                                       Province                                              Postal Code 

(2) เป็นผูถื้อหุ้นของ บริษทั จีเอม็เอม็ แกรมม่ี จาํกดั (มหาชน) 

Being a shareholder of GMM Grammy Public Company Limited 
 

               เลขทะเบียนผูถื้อหุ้น.............................................................         

Shareholders’ Registration No. 

  โดยถือหุ้นรวมทั้งส้ิน .................................................................. หุ้น 

  Holding the total amount of shares 

ลงช่ือ/Signed.........................................................ผูถื้อหุ้น/Shareholder  

                     (..........................................................) 

                            d          y 

             ประสงคจ์ะร่วมประชุมและลงคะแนนผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ สําหรับการประชุมวิสามญัผู้ถือหุ้น คร้ังท่ี 1/2567 (e-EGM)  

             I would like to attend the Extraordinary General Meeting of Shareholders No.1/2024 via electronic media (e-EGM)  
 . 
                                                            

                         

 

                 (3)  ขอ้มูลในการจดัส่งวิธีการเขา้ร่วมประชุมผา่นส่ืออิเลก็ทรอนิกส์ (e-EGM) 

                        Please send the Link to join the meeting via electronic media (e-EGM) by below email 
          g 

                                         อีเมล………………………………………………………………………....…(โปรดระบ)ุ 

 E-Mail        Please fil in the blank. 
      พ 
                                         โทรศพัทมื์อถือ………………………………………………………………....(โปรดระบ)ุ 

 Mobile Number      Please fil in the blank. 

                 (3.1)  จดัส่งเอกสารเพ่ือยืนยนัตวัตน ตามส่ิงท่ีส่งมาดว้ย 5 วิธีการเขา้ร่วมประชุม ภายในวันท่ี 19 กันยายน 2567 

                           Please submit the required document per an Enclosure 5. by September 19, 2024 

                 (3.2)  เม่ือไดรั้บการยืนยนัตวัตน บริษทัฯ จะจดัส่งลิงคก์ารเขา้ร่วมประชุมและวิธีการเขา้ร่วมประชุมฯ ไปยงัอีเมลท่ีท่านไดร้ะบุไว ้              

                           Once you have verified, the company will send the Link to join the meeting via email 

                 (3.3)  ในวนัประชุมผูถื้อหุ้นจะตอ้งเตรียม เลขบญัชีผูถื้อหุ้น และเลขบตัรประชาชนไว ้สาํหรับการเขา้ร่วมประชุม e-EGM 

                           Please prepare your Account Number and your Identification Card Number for log in the e-EGM meeting.  

 

 

 

แบบแจ้งความประสงค์เข้าร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น คร้ังที่ 1/2567 ผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกส์ 

Registration form for attending the EGM No.1/2024 via Electronic Media (e-EGM) 

 

สิ่งทีส่่งมาด้วย 10 / Enclosure 10 

 

 

เขา้ร่วมประชุมดว้ยตวัเอง 

Self-Attending 

 

 

    

 

มอบฉนัทะให ้(นาย/นาง/นางสาว)………………………………..………….................. ไดเ้ขา้ร่วมประชุมดงักล่าว 

Proxy to                                                       attend the meeting. 

 

 

 

 

    

 



บริษัท จีเอม็เอม็ แกรมมี่ จํากดั (มหาชน)
50 อาคารจีเอม็เอ็ม แกรมมี่ เพลส ถนนสขุมุวทิ 21 (อโศก)

แขวงคลองเตยเหนอื เขตวฒันา กรุงเทพมหานคร 10110

โทร. 02 669 9000

www.gmmgrammy.com | gmmgrammyofficial

50 อาคาาาารรรรจจจจีีีีเเเเออออ็็ม็มมมเอ็ม แกรมมี่ เพพพพลลลลสสสส ถถถถนนนสขุมุวทิ 21111 ((((ออออโโโโศศศศกกกก)

แแแแขขขขววววงงงงคลองงงงเเเเตตตตยยยยเหนนนนอือออ เเเเขขขขตตตตวววววฒันนาาาา กกกกกรรรรุงเทพพพพมมมมมหหหหหาาาาาานนนนนคคคคร 11110000111110

โโโโททททรรรร. 02222 669 9000000

www.gmmmmmggggrrrraaaammmmmmmy.com | gmmgrammmmmmmmmyyyyooooffffffffffficial
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